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En el ambito del crecimiento econémico,
2025 fue un ejercicio que parecia apuntar
a una clara moderacion, algo que
finalmente, y en particular en la segunda
mitad, no sucedid, alcanzando un
crecimiento medio del PIB del 2,7% y del
3,0% del VAB. Las expectativas de
moderacién a finales de 2024 derivaban
de un amplio conjunto de factores que
tendian a frenar la actividad, entre los que
destaco la nueva politica comercial de la
administracion estadounidense y la
imposicion de aranceles por parte de
Trump a la UE que, junto con otras
medidas no arancelarias, se plasmaron en
el acuerdo de agosto de 2025. A las
dificultades y la incertidumbre generadas
por el choque en los flujos internacionales
del comercio se afadio un euro al alza,
que paso de 1,04 ddlares/euro a cerca de
1,17 entre enero y la media de agosto a
diciembre. En el ambito estrictamente
europeo, el ano reflejé, un ejercicio mas,
un crecimiento muy moderado de las
principales economias de la eurozona,
directamente afectadas por el choque
arancelario estadounidense, los cambios
en las condiciones de suministro y de los
precios de la energia y la creciente
competencia de las producciones
procedentes de China. Aun asi, la politica
monetaria compenso parcialmente estos
elementos, prolongando el descenso de
los tipos de interés iniciado en el cuarto
trimestre de 2023, cuando los de la
facilidad de depdsito alcanzaron el 4,00%,
hasta situarlos en el 2,00% en diciembre
de 2025. Finalmente, en Espania, el
ejercicio contempld, un afilo mas, un

1: De hecho, la economia catalana acumula cinco afios creciendo mas
rapidamente que la media de la zona euro.

2: Mostrando una elevada resistencia a la desaceleracion: BBVA
Research afirmaba que “la economia ... en el segundo semestre

avance del PIB sensiblemente superior al
de sus principales socios europeos,1
recogiendo la fortaleza del turismo, el
fuerte crecimiento del empleo y de los
flujos migratorios, y el aumento del
consumo privado y la inversion, en
particular la vinculada a los fondos
europeos. En estas condiciones, la
dinamica de la economia catalana
prolongo la fase de elevados crecimientos
del PIB iniciada en 2021, con un avance
del 2,7% en 2025, aunque inferior a la
media anual de los afios 2021-24 (un
5,2%). Las razones de esta favorable
continuidad son diversas: la fortaleza del
mercado de trabajo, su traduccién en
entradas de inmigrantes y en la
generacion de nuevos hogares
impulsando el consumo familiar, al tiempo
que la fortaleza de la demanda turistica
exterior y unas condiciones financieras
mas suaves estimularon el mercado de la
vivienda y el crecimiento de la inversion.

El perfil temporal del avance del PIB en
2025 fue creciente, con un aumento anual
del PIB del 3,4% en el primer trimestre
(lejos del 3,7% de finales de 2024) que,
aunque se suavizo en el segundo (2,3%
anual), se reforzo en la segunda mitad del
afo hasta alcanzar una tasa anual del
2,6%.2 Con esta dinamica no debe
sorprender que el PIB generado en 2025
superase ya en mas del 10% el del afio
previo a la COVID, lo que permite
considerar ya totalmente reabsorbido el
colapso de la actividad provocado por la
pandemia (caida del PIB del 12,0% en

sorprendio al alza, alcanzando un avance superior a la media, con unos
servicios que se muestran resilientes” (BBVA, Situacion Catalunya, mayo
2026, pag. 7).
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2020).

En el ambito de la oferta, los resultados de
2025 reflejan un aumento del VAB del 3%,
que recogio el de unos servicios que
avanzaron un 3,1% (unas ramas que
generan cerca del 76% de la actividad),
acompanados por la fortaleza de la
construccion (5,4%) y del sector primario
(fuerte crecimiento del 9,4%), mientras la
industria crecia modestamente (un 1,5%),
muy por debajo del 3,5% del afio anterior.
Desde la demanda, las diferencias con los
registros de 2024 reflejan,
fundamentalmente, el cambio de signo de
la aportacion neta del sector exterior
(desde la aportacién positiva de 0,2
puntos porcentuales de 2024 al -0,8 de
2025), mientras la demanda interna
avanzaba un 4,1%, una cifra similar a la
de 2024. En cuanto a esta, el impulsor de
su avance fue el consumo de los hogares,
que aumento un elevado 3,9%; a este se
sumo un crecimiento bastante intenso del
consumo publico (3,1%) y de la formacién
bruta de capital, que avanzo6 un notable
6%, impulsada tanto por la realizada en
construccion (4,9%) como en bienes de
equipo y otros activos (cerca del 7%). En
el ambito exterior, el saldo de los
intercambios con Espafa y el resto del
mundo fue nulo, reflejando un aumento de
las exportaciones internacionales de
bienes y servicios del 4,5% y del 2,3% del
consumo de los extranjeros en el territorio
(que aumento bastante menos que el
6,7% de 2024), mientras que las
importaciones del extranjero crecieron un
5,2%, en este caso bastante mas que el
2,4% de 2024.

La dinamica de la demanda y la respuesta
de la oferta se reflejaron en un mercado
de trabajo que volvié a presentar un

3: Instituto Nacional de Estadistica (INE): Estadistica estructural de
empresas: sector comercio; Estadistica estructural de empresas: sector
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elevado crecimiento tanto de los ocupados
medidos por la EPA (2,3%) como de los
afiliados a la Seguridad Social (2,1%),
situandolos en ambos casos en maximos
histéricos (en media anual, 3,91 millones
de ocupados EPA y 3,85 millones de
afiliados). Estos registros reflejaron el
fuerte impulso de la inmigracion: de los 88
mil nuevos ocupados EPA de 16 y mas
afnos, 44 mil fueron inmigrantes (cerca del
50% del total), lejos de la media 2018-24
proxima al 99%. Este aumento de la
ocupacion inmigrante refleja la creciente
participacion de los nacidos fuera de
Espafia (inmigrantes) en la demografia del
pais: entre el 1 de enero de 2025 y el
2026, de los 78 mil nuevos residentes, el
130,0 % procedia de los inmigrantes (unos
101.000, dado que los nativos
retrocedieron de -23.000), una cifra similar
al 124% de la media de los anos 2017-24.

La distribucion territorial del crecimiento
siempre esta sometida a incertidumbres y
decisiones metodoldgicas que pueden ser
discutibles. Como siempre se destaca en
estas introducciones, el punto de partida
de la estimacion son las macromagnitudes
para los distintos sectores productivos del
IDESCAT vy la afiliacion a la Seguridad
Social tanto por ramas como por ambitos
territoriales. Con esta informacion de
base, se distribuyen los cambios en el
VAB de cada rama a partir de las
modificaciones de la productividad
aparente por ocupado de los distintos
sectores. Para los sectores terciarios e
industriales, la informacion procede de
datos de la estadistica estructural de
empresas del INE, referidos a® Catalunya,
productividades que, en lo que respecta a
los servicios personales, se
complementan con indicadores de
actividad; y para la industria, con datos

servicios; Estadistica estructural de empresas: sector industrial.
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sobre el valor de la produccion de las
distintas ramas, el indice de Produccién
Industrial y los de produccion energética;
en cuanto a la construccion, la informacion
procede, para sus distintos subsectores,
del Ministerio de Transportes y Movilidad*
Sostenible. Finalmente, y en el ambito del
sector primario, se parte de las
macromagnitudes agrarias por ramas del
DARPA sobre las que, con datos de la
Red Contable Agraria de Catalunya, se
aplican estimaciones de consumos
intermedios, 1o que permite distribuir el
avance del VAB entre las distintas
comarcas segun su especializacion
productiva.

En esta nueva estimacién para 2025 del
VAB comarcal, al igual que en otros
ejercicios, han aparecido algunos
aspectos relevantes que se comentan a
continuacion. El primero tiene que ver con
la productividad, en particular en ramas
terciarias, donde cabe destacar que la
productividad por afiliado ha mejorado:
entre 2019y 2025, el VAB del sector ha
crecido un 15,1% mientras los afiliados lo
han hecho un 13,2%, aunque la dinamica
de la productividad es bastante distinta
entre las diferentes ramas de servicios, de
forma que la mejora de la productividad
aparente por afiliado refleja la de las
ramas de los servicios privados
productivos, donde al avance del VAB
2019-25, de un 25,6%, se contrapone un
aumento del 18,0% en afiliaciéon; en
cambio, los servicios personales privados
continuan con reducciones de la misma
(aumentos 2019-25 del 7,7% en VAB y del
12,4% en afiliados), al igual que los
servicios colectivos (incremento del 10,1%
del VAB, muy inferior al 18,8% de fuerte
crecimiento de los afiliados). Un segundo
aspecto, en este caso especifico de la

4: Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible: Estructura de la
construccion, ano 2023.
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industria, ha sido la distinta evolucién de
los datos de produccion industrial
(aproximados por el IPI) y los del VAB,
reflejando cambios en la estructura de los
costes de produccion. Asi, mientras en
2022 y 2023 el VAB aumentaba
sensiblemente por encima del IPI, en 2024

ambas® variables convergieron:
incremento del IPI del 3,4% y del 3,5% del
VAB, mientras que en 2025 el VAB
industrial ha vuelto a aumentar bastante
por encima del IPI (un 1,5% en el primero
frente a un 0,5% en el segundo).
Finalmente, un ultimo elemento remite a
los problemas de estimacién del VAB del
sector primario donde, junto con la
inevitable provisionalidad de las
estimaciones de la renta agraria, también
le han afectado en los ultimos ejercicios
los cambios en los precios de las materias
primas y el impacto de las sequias, junto
con las dificultades para obtener, con
tiempo suficiente, informacién comarcal de
las producciones. Para superar este ultimo
problema, en esta edicidn el crecimiento
en volumen de las distintas producciones
del sector primario (agricolas o
ganaderas) se ha estimado
provisionalmente, aplicando a los valores
de 2024 de cada producto/comarca el
crecimiento en 2025 de la demarcacion
donde se ubica esta actividad; a partir de
esta estimacion, se ha seguido la misma
metodologia que en ediciones anteriores:
obtencion del valor de la produccion para
cada grupo de productos, ponderandolos
por los precios del afio base y, dada la
estructura de consumos intermedios,
obtencion del VAB. En sintesis, tanto en el
ambito agricola como ganadero las
estimaciones comarcales tienen un
caracter provisional que, como se ha
venido haciendo en los ultimos afos, se

p.4

5: En 2022 el VAB habia crecido un 1,6% y el IPI un 0,6%, mientras en 2023

el VAB avanzé un 4,4% al tiempo que el IPI se contraia un -0,6%.
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modificara en ediciones futuras. En
cualquier caso, cuando se revisen los
datos de la contabilidad c:atalana,6 las
estimaciones del VAB comarcal se
actualizaran, incluyendo siempre la ultima
informacion oficial.

BBVA agradece a todas las personas que
han colaborado en la preparacién y
elaboracion del anuario en esta nueva
edicion la profesionalidad y el esfuerzo
dedicados. En particular, se quiere

6: La metodologia sobre las cuentas nacionales de Eurostat indica que,

después de sucesivas revisiones anuales, las estimaciones del crecimiento

se consideran definitivas 4 afios después de la primera publicacion.
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destacar el cuidadoso trabajo de Marc
Costa i Carcereny, del equipo del
catedratico emérito de la Universidad
Auténoma de Barcelona Josep Oliver i
Alonso, apoyado en las precisas
revisiones finales del material, y los
pertinentes comentarios sobre la dinamica
econdmica catalana, sus demarcaciones y
comarcas de Pep Ruiz, de BBVA
Research.

Septiembre de 2026

p.5
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Abreviaturas utilizadas

AAPP: Administraciones publicas.
AMB: Area Metropolitana de Barcelona.

BBVA: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
S.A.

BCE: Banco Central Europeo.

CCAE-2009: Clasificacion Catalana de
Actividades Econdmicas de 2009.

COVID-19: Sindrome respiratorio agudo
producido por un coronavirus en 2019.

DACAAR: Departamento de Accién
Climatica, Alimentacion y Agenda Rural.

EPA: Encuesta de Poblacién Activa (INE).

Eurostat: Oficina Estadistica de la Union
Europea.

FRONTUR: Estadistica de movimientos
turisticos en frontera.

IDESCAT: Instituto de Estadistica de
Catalunya.

IHPC: indice Armonizado de Precios de
Consumo.

INE: Instituto Nacional de Estadistica.
IPC: indice de Precios de Consumo.
IPI: indice de Produccion Industrial.
mm: miles de millones

MRO: Operaciones Principales de
Refinanciacion.

MWh: megavatios-hora.

NUTS2: Unidades territoriales europeas
de la estadistica regional de Eurostat.

PIB: Producto interior bruto a precios de
mercado.

UAB: Universidad Auténoma de
Barcelona.

UE: Unién Europea.

VAB: Valor anadido bruto a precios
basicos.

p.7
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Introduccion

Cuando, por primera vez desde la COVID,
en 2022 el PIB catalan supero el nivel
previo al choque pandémico, la crisis
generada entonces podia darse por
reabsorbida, aunque esta superacion no
ha sido similar para todos los sectores ni
todos los ambitos territoriales. Esta
tendencia de mejora sobre los registros de
PIB de 2019 se ha reforzado en 2025, de
forma que para el periodo 2019-25 se
acumula ya un incremento del 10,4% en
PIB y del 11,5% en VAB.” Sectorialmente,
en 2025 tres grandes ramas todavia no
han superado el VAB generado en 2019
(sector primario, energia, agua, gas y
reciclaje y construccién), mientras que los
servicios privados productivos, los
personales y los colectivos, junto con las
industrias manufactureras, lo superan
ampliamente. Asi, en 2025 los registros
del VAB del sector primario continuaban
lejos de los previos a la pandemia, aunque
las razones de este retraso son diferentes
de las del resto de sectores (sequia,
precios de los inputs y disponibilidad de
fertilizantes y otras materias primas): las
caidas de 2020 (-5,5%), la fuerte
contraccion de 2022 (-24,7%) y la mas
contenida de 2023 (-0,8%) todavia se
dejan sentir en 2025, de forma que el VAB
generado se encuentra aun un -18,9% por
debajo del de 2019, reflejando la
contraccion mas intensa del VAB agricola
(del -31,0%) y la mas contenida de la
ganaderia (un -12,4%). Tampoco ha
recuperado los valores previos a la

7: En el verano de 2026, Eurostat todavia no ha publicado el crecimiento
de las NUTS2 para 2025, pero el cambio acumulado 2019-24 mostraba
ya como Catalunya (con un incremento 2019-2024 del 7,5%) presentaba
un cambio en el PIB respecto a 2019 superior al de la Région de
Bruxelles (4,0%) en Bélgica y Stuttgart (5,3%) y la caida de Karlsruhe (-
1,2%) en Alemania, la mejora del Veneto (3,8%) y la de Valle d’Aosta
(3,3%) en ltalia o la francesa Rhone-Alpes (5,0%); en cambio, se situaba
todavia lejos de los registros alcanzados en Lombardia (8,2%).

8: Reflejando diferencias entre la dinamica de la energia hidroeléctrica
que, entre 2019 y 2025, ha aumentado su produccién un 61,3% (dados
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pandemia el VAB de la construccion, que
en 2025 se situd aun un -2,5% por debajo
del de 2019; finalmente, el VAB de las
ramas de energia, agua, gas y reciclaje
tampoco ha superado los problemas
anteriores y, en 2025, continua
acumulando una caida respecto a 2019

del -26,4%.8

Un perfil muy diferente presentan los
servicios, aunque también con diferencias
notables entre los resultados de las grandes
ramas: el VAB del terciario privado
productivo, mas directamente vinculado a

las necesidades de las empresas,9 acumula
una mejora 2019-25 ciertamente notable
(un 25,6%), el de los privados personales®
supera ampliamente el de 2019 (en un
12,4%) y también lo hace, aunque menos,
el de las ramas de los servicios colectivos
(10,1%)."" Finalmente, el resultado del VAB
industrial (un 3,7% superior al de 2019)
recoge la caida de la energia, agua y
reciclaje y el bastante fuerte aumento de las
manufacturas (9,2%).

Esta dispersion sectorial tiene una
traduccidn territorial marcada, con
comarcas o veguerias todavia por debajo,
0 apenas rozando, el VAB de 2019 y otras
que lo superan ampliamente. Entre estas
ultimas, la franja del pais que abarca las
comarcas que, desde el Gironeés, se
extiende hasta la Garrotxa y Osona han
sido, junto con las del Bages, el

los episodios de sequia de 2019), mientras que la de ciclo combinado se
situa un -37,5% por debajo, la nuclear un -5,2% inferior y la de régimen
especial un -32,9% inferior a la de 2019. En conjunto, la produccién
energética estos afios ha caido un -13,6%.

9: Especificamente, las ramas de informacion y comunicaciones,
finanzas y seguros, servicios profesionales y actividades cientificas y
administrativas.

10: Ramas del comercio, transporte, hosteleria, inmobiliarias y
actividades recreativas y otros servicios.

11: Sectores de las AA. PP. y educacion y sanidad publicas y privadas.

p.8
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Barcelonés, la Segarra y el Baix Llobregat,
las que mas intensamente han
reabsorbido el choque pandémico. En el
otro extremo, algunas de las Terres de
'Ebre (Terra Alta y Ribera d’Ebre) y de la
montana leridana (Alta Ribagorga, Pallars
Jussa y Pallars Sobira) todavia no habian
alcanzado, en 2025, el nivel de VAB
generado en 2019.

En un trabajo que necesariamente utiliza
datos procedentes de fuentes muy
diversas, su elaboracién solo es posible
gracias a la colaboracion de un amplio
conjunto de instituciones. Para las
magnitudes macroeconomicas, las
publicadas por el Instituto de Estadistica
de Catalunya (IDESCAT) continuan siendo
el punto de partida de las estimaciones
para territorios mas reducidos mientras
que, en lo que respecta al mercado de
trabajo (afiliacion en cada ambito
territorial), la fuente procede de la
Seguridad Social. Sectorialmente, y para
la estimacion del sector primario, cabe
agradecer la disponibilidad de los datos de
renta agraria que suministra el
Departamento de Agricultura, Ganaderia,
Pesca y Alimentacién, mientras que para
el sector energético, muy relevante en la
dinamica del VAB de ciertas comarcas del
sur del pais o de los Pirineos occidentales,
la informacién procede de Red Eléctrica
de Espafia y del Ministerio de Industria y
Turismo. Por otra parte, los datos
necesarios para la estimaciéon del VAB de
los distintos subsectores industriales
derivan de la 'Estadistica Estructural de
Empresas: sector industrial' del INE,
mientras que para la construccion, el
Servicio de Estudios y Documentacion de
Vivienda de la Generalitat de Catalunya

12: El Anuario Comarcal de los distintos afios considera 7 ejes que
corresponden a agregaciones de comarcas: 1. Eje Metropolitano (Alt
Penedés, Baix Llobregat, Barcelonés, Garraf, Maresme, Vallés
Occidental y Vallés Oriental); 2. Eje Gironi (Alt Emporda, Baix Emporda,
Garrotxa, Girones, Pla de I'Estany, Ripollés y Selva); 3. Comarcas
Centrales (Anoia, Bages, Bergueda, Osona, Solsonés, Moianés y
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facilita informacién sobre actividad
residencial, mientras las productividades
medias de sus distintas ramas se obtienen
a partir de datos del Ministerio de
Transportes y Movilidad Sostenible
('Estructura de la construccion. Anual’).
Finalmente, en una economia en la que
mas del 75% del VAB lo generan los
servicios, se parte de las productividades
de la informacion del INE procedente de la
'Estadistica Estructural de Empresas:
sector servicios y sector comercio’,
mientras que, especificamente para el
sector turistico, son particularmente utiles
los datos del IDESCAT para las distintas
marcas turisticas, los del INE en relacion
con los puntos turisticos y los de las
Diputaciones de Barcelona y Girona para
las comarcas de sus ambitos territoriales.

El primer apartado de este volumen se
dirige al analisis mas agregado de lo
sucedido en Catalunya en 2025, situando
los aspectos que, desde la demanda y la
oferta, explican su nuevo impulso,
ubicandolos en el contexto de las
modificaciones que se han producido en el
marco internacional y, en particular, en el
de la UE (1. Catalunya en 2025:
continuidad de la mejora postpandemia).
Situadas algunas de estas razones, el
analisis se centra a continuacién en los
registros de las distintas provincias (2. El
crecimiento de 2025 por demarcaciones:
Lleida lidera el avance seguida de
Barcelona), mientras que lo sucedido en
los distintos ejes territoriales se'? ofrece
en el punto siguiente (3. El Pla de Lleida,
la vegueria con mayor aumento del VAB
en 2025). Este marco territorial permite
comprender lo sucedido en las distintas
comarcas catalanas, aspecto que se trata

Lluganes); 4. Camp de Tarragona (Alt Camp, Baix Camp, Baix Penedés,
Conca de Barbera, Priorat y Tarragonés); 5. Terres de I'Ebre (Baix Ebre,
Montsia, Ribera d’Ebre y Terra Alta); 6. Pla de Lleida (Garrigues,
Noguera, Pla d’'Urgell, Segarra, Segria y Urgell); 7. Comarcas de
Montana (Alt Urgell, Alta Ribagorca, Cerdanya, Pallars Jussa, Pallars
Sobira y Vall d’Aran).

p.9
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comarca por comarca en el apartado
cuarto (4. Traduccion comarcal de la
continuidad del crecimiento de 2025).
Unas reflexiones finales cierran el estudio,
a las que sigue un resumen de las fuentes
de informacién utilizadas.

El director quiere dejar constancia del
excelente y cuidadoso trabajo del
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investigador Marc Costa Carcereny,
colaborador imprescindible desde hace ya
anos, particularmente en la tabulacion de
informacion y la generacion de programas
informaticos imprescindibles para la
estimacion. Y, por supuesto, en los
resultados finales tienen mucho que ver los
comentarios, sugerencias y evaluacion
global de todo el material, realizados por
Pep Ruiz, de BBVA Research.
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1. Catalunya en 2025:
continuidad de la mejora

postpandemia

El ejercicio de 2025 significé un cambio
bastante relevante en el saldo de los
intercambios exteriores de la economia
catalana, desde una contribucién positiva
en 2024 al saldo nulo de 2025. La falta de
aportacién del sector exterior al
crecimiento del PIB catalan reflejo el
efecto conjunto de diversos elementos
negativos. Entre estos, y en el ambito
mas global, tuvo lugar el choque de la
nueva politica arancelaria e industrial de
EE. UU.; en el contexto de la zona euro,
el débil crecimiento de la economia
europea, y particularmente el de la zona
euro, donde destaca el practico
estancamiento de Alemania, se reflejo en
las dificultades de exportacion de
mercancias. Aun asi, cabe destacar que
la moderacion en el crecimiento de los
precios permitié al BCE acentuar la
reduccion de tipos de interés, y también
de su balance, iniciada después de los
maximos alcanzados en septiembre de
2023. De este modo, desde el 3,0% de
diciembre de 2024 alcanzado por los
tipos de interés de la facilidad de
depdsito, las nuevas reducciones los
situaron en el verano de 2025 en el 2,0%.
Finalmente, en el ambito estrictamente
espafol, cabe citar la actividad del sector
publico, parcialmente vinculada a la
necesidad de aumentar el gasto en
defensa y dar cumplimiento a los
acuerdos de reduccion del
endeudamiento pactados con la UE. Para
abordar estos aspectos, el primer
apartado de esta seccion (1.1. Rasgos de
2025: choque arancelario, modesto
crecimiento europeo y tipos de interés a

la baja) presenta una sintesis de los
cambios exteriores, lo que permite
comprender lo sucedido con la demanda
interna y externa de Catalunya, objeto del
segundo punto (1.2. Fuerte expansion de
la demanda interna en 2025 y
contribucion negativa del sector exterior).
Con estos elementos se esta en
disposicion de evaluar los resultados del
VAB de los distintos sectores en 2025 y
los del ciclo iniciado con la COVID, ya
gue no todos ellos han superado todavia
su choque, aspectos que se analizan a
continuacion (1.3. La oferta en 2025:
aceleracion del crecimiento de los
servicios privados productivos y frenazo
de las manufacturas). Finalmente, y dada
la relevancia de la inmigracion, tanto para
el mercado de trabajo como para el
conjunto de la actividad, el punto final
evalua su dinamica el ultimo afio (1.4.
Notable reduccion de la inmigracion en el
mercado de trabajo).

1.1. Rasgos de 2025: choque
arancelario, modesto
crecimiento europeo y tipos
de interés a la baja

Si algun acontecimiento econdmico define
2025 es, sin duda, el provocado por los
cambios arancelarios de Donald Trump de
marzo de 2025. Aunque muchos de los que
se definieron entonces se modificaron a la
baja, lo cierto es que su anuncio genero
una notable caida de la confianza y el
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endurecimiento de las condiciones de
competencia global. En el caso de la UE,
ademas, este choque se vio reforzado por
el acuerdo comercial firmado con EE. UU.
en agosto de 2025, en el que la
administracion estadounidense impuso
aranceles del 15% a los productos
europeos (y un 0% para los procedentes
de EE. UU.) y, ademas y hasta 2028,
obligaciones por parte de la Unién Europea
de compra de gas natural, petroleo y
energia nuclear (por 750 mil millones de
ddlares), adquisicion de chips de IA en EE.
UU. (por 40 mil millones de ddlares) y de
inversion en aquel pais (otros 600 mil
millones). A ello hay que afadir, y no es un
elemento menor, la amenaza de Estados
Unidos a la UE de imponer nuevos
aranceles si la Unién no retira los
mecanismos de control y sancion a las
tecnoldgicas estadounidenses.

Esta nueva situacion vino acompafada de
los primeros pasos para poner en marcha
las recomendaciones del informe Draghi,
orientadas a cerrar la brecha de
innovacion, compatibilizar
descarbonizacion y competitividad, reducir
la dependencia exterior y aumentar la
seguridad de la UE. A lo largo de 2025,
estos objetivos se plasmaron en el Clean
Industrial Deal State Aid Framework
(CISAF), con vigencia hasta diciembre de
2030 y que ha establecido la regulacion de
las ayudas de Estado para la transicion
energética, en el Competitiveness
Compass y en la politica de defensa con el
programa ReArm Europe Plan/Readiness
2030 (marzo de 2025), junto con medidas
de proteccién de ciertos sectores y otras
dirigidas a reforzar el mercado unico. En
cuanto al gasto en defensa, la UE
respondi6é a los cambios provocados por la

13: De hecho, a lo largo de 2025 Espafa ha utilizado tanto el SAFE
como la clausula de escape fiscal para incrementar los recursos
destinados a defensa.
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guerra y la nueva posicion de EE. UU.
sobre la OTAN con el programa citado, con
un coste de 800 mil millones de euros, que
se obtendrian con recursos nacionales
procedentes de la flexibilidad fiscal de cada
pais, a los que se sumaria un nuevo
instrumento de crédito (Security Action for
Europe Instrument, SAFE), dotado con
150.000 millones obtenidos por la
Comision en los' mercados.

Esta nueva situacion tuvo impactos
destacables para la UE vy, por supuesto,
para Espafa. El primero, vinculado al
incremento de la incertidumbre generado
por la nueva politica comercial de EE. UU.
y sus potenciales efectos sobre el
crecimiento mundial, fue una cierta salida
del ddlar que reforzo el euro: si en enero
de 2025 cotizaba a 1,04 dolares/euro, en
junio se situaba en 1,15y en 1,17 en
diciembre. El segundo fue una
acentuacion del débil crecimiento de las
principales economias de la eurozona:
Alemania crecio en 2025 un reducido
0,2%, Francia un 0,8% e Italia un 0,5%,
mientras Espana, favorecida por la
exportacion turistica y la de otros
servicios, el aumento de la inmigracion y
del consumo y la inversion asociados al
crecimiento demografico, continuo
superando claramente la media de la UE
(un 1,5%), con un avance del PIB en 2025
del 2,8%. El tercero, recogiendo la
moderacién del IPC de la eurozona, fue
que el BCE continué™ con la politica de
distension de los tipos de interés: los de la
facilidad de depdsito, que en diciembre de
2024 habian alcanzado el 3,0%, pasaron
al 2,0% en junio de 2025, de forma que
entre el maximo del 4,0% de septiembre
de 2023 y junio de 2025 los tipos de
interés se habian reducido en 2 puntos

14: Que en 2024 habia aumentado un 2,4% y se situé en el 1,9% en
mayo de 2025.
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porcentuales. Ademas, la moderacion en
el crecimiento de los precios permiti al
BCE continuar con su politica de
reduccién del balance, de forma que, entre
diciembre de 2024 y diciembre de 2025,
cayeron tanto el saldo de las compras de
bonos adquiridas por el programa
ordinario (de 2,7 a 2,3 billones de euros)
como el del Pandemic Programme (de
1,67 a 1,49 billones de euros), aunque el
stock de activos del programa de compra
de activos en manos del Banco de Espana
se mantenia a finales de 2025 muy
elevado: entre diciembre de 2024 y
diciembre de 2025, la reduccién ha sido
de cerca del 14%, desde 567 a 498 mm
de euros. Reflejando la creciente
incertidumbre, el choque arancelario y la
nueva situacion geopolitica, la rentabilidad
de la deuda a 10 afios del Tesoro espaniol
aumento en 2025, desde el 2,89% al
3,27% entre diciembre de 2024 y
diciembre de 2025, un incremento que fue
general en los mercados de deuda®
europeos.

A pesar de estos cambios internacionales y
de los mercados financieros, el crédito en
Espafia continué aumentando, favorecido
por la reduccion de tipos de la facilidad de
depdsito del BCE. Asi, para los hogares,
los tipos de interés del nuevo crédito a la
vivienda se redujeron desde el 2,90% de
diciembre de 2024 al 2,61% de diciembre;
para las sociedades no financieras, la
reduccion de los tipos de interés de las
nuevas operaciones también fue bastante
evidente, pasando del 4,03% de diciembre
de 2024 al 3,3% de diciembre de 2025. La
reduccion de tipos de interés provoco un
cambio en la dinamica de los precios de la
vivienda en la zona euro: se paso de las

caidas'® de 2023 a incrementos bastante

15: La rentabilidad del bund aleman a 10 afios paso6 del 2,48% en enero
de 2025 al 2,81% en diciembre de 2025.
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destacados en 2024, y al 5,1% del ultimo
trimestre de 2025. Para Catalunya, la
vivienda reflejo tanto esta dinamica
general como particularidades especificas,
presentando incrementos superiores a los
de la zona euro, desde tasas anuales en
torno al 10,4% en el ultimo trimestre de
2024, la mas alta desde 2007, a una
media del 11,4% en 2025.

1.2. Fuerte expansién de la
demanda interna en 2025 y
contribucion negativa del
sector exterior

La dinamica de la actividad en 2025
continué marcada por la acentuacion de la
recuperacion pos-COVID, favorecida por
la desaceleracion de la inflacion y la
respuesta positiva del BCE. En particular,
en 2025 continu6 el proceso de
desinflacion (el IPC en Catalunya paso de
un 3,4% en 2023, aun 2,8% en 2024 y a
un 2,4% en 2025), al que se sumo el
crecimiento del empleo, aunque a ritmos
mas moderados que en ainos anteriores
(en 2023 los ocupados crecieron en 141
mil, 93 mil en 2024 y 88 mil en 2025). En
este contexto, el fuerte aumento de la
demanda interna de 2025 (4,1%) continud
como en 2024 (4,2%), con tasas que son
las mas elevadas desde que en 2015 se
inicio la recuperacion posterior a la crisis
financiera. De este modo, el avance de la
demanda interna ha permitido situarla un
9,8% por encima de los registros previos a
la pandemia, mientras que en el ambito
exterior el crecimiento del consumo de los
no residentes en 2025 avanz6 un 2,3% y
las ventas de mercancias y servicios lo
hicieron un 4,5%.

16: En términos interanuales, la media de los precios de la vivienda en la
eurozona estaba cayendo en el dltimo trimestre de 2023 un -1,1%.
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La expansion de la demanda interna fue
expresion, en particular, del aumento del
consumo privado (3,9%), similar al de
2024 (4,0%), un componente al que se
anadio la notable mejora de la inversion
(6,0%, por encima del 5,0% de 2024);
finalmente, el consumo publico continud
creciendo con fuerza, con un destacado
3,1% en 2025, aunque por debajo del
3,9% de 2024, unos registros que lo han
situado un 5,4% por encima de los valores
pre-COVID de 2019. La dinamica del
consumo privado reflejo la fuerte
expansion tanto de la poblacion y los
hogares residentes en Catalunya como del
empleo (mas de 88 mil nuevos ocupados
EPA, un avance del 2,3%, y cerca de 60
mil nuevos afiliados, un 1,6% adicional), lo
que se tradujo en mejoras de la renta
familiar. A pesar de la fortaleza del
consumo, algunos de sus indicadores
ofrecieron avances menos favorables: en
2025, las pernoctaciones de los catalanes
se redujeron en hoteles (-4,4%),
aumentaron ligeramente en turismo rural
(0,9%) y avanzaron bastante en campings
(4,3%).

En cuanto a la inversion, los resultados de
2025 reflejaron incrementos tanto de la
realizada en construccion como en bienes
de equipo y otros activos. La primera
avanzo un 4,9% (2,1% en 2024), lo que
implicoé 15,6 mil viviendas iniciadas (una
cifra practicamente idéntica a la de 2024),
reflejando un mercado tensionado en el que
se produjeron 117 mil transacciones de
vivienda (por encima de las 108 mil de
2024) con un notable crecimiento de los
precios. Por su parte, la inversion en bienes
de equipo y otros activos se vio
favorablemente afectada, a pesar de la
persistente incertidumbre geopolitica, tanto

17: Sin incluir el gasto de consumo de los extranjeros en Catalunya, las
ventas de bienes de Catalunya al extranjero practicamente se
estancaron: “(...) el comercio exterior de bienes de Catalunya ha
acentuado la tendencia de desaceleracion durante los Ultimos meses de

Anuario Econémico Comarcal - 2026  p.14

por la reduccion de tipos de interés como
por la moderacion de los precios de los
inputs: en 2025 aumentd un destacado
6,9%, aunque por debajo del 8,0% de 2024.
Con estas mejoras de 2025, la FBC ya se
situaba en 2025 un 10,4% por encima de la
realizada en 2019, reflejando la elevada
recuperacion en bienes de equipo y otros
(con un avance acumulado de un notable
21,0%) y el saldo, también favorable, de la
realizada en construccion (un 7,6% superior
al de 2019).

Si la demanda interna fue la que mas
reflejé las mejoras del ejercicio, en el
ambito de las relaciones exteriores, la
aportacion al crecimiento fue negativa (-
0,8 puntos porcentuales), reflejando una
contribucion nula de las relaciones con el
resto del mundo. Asi, para el total de
exportaciones internacionales (ventas de
bienes y servicios mas consumo de los
extranjeros en Catalunya), los resultados
de 2025 mostraron un destacado
incremento del 4,2%, por encima del 2,4%
alcanzado en 2024, de forma que el ciclo
2019-25 acumula ya un aumento del’’
15,9%. De la demanda externa de 2025
destaca la dinamica del consumo de los
extranjeros en el territorio, que crecidé un
2,3%, por debajo del 6,7% de 2024. Esta
dinamica reflejo la dualidad entre el
aumento del gasto turistico en Catalunya y
el mantenimiento o, incluso, reduccién del
volumen absoluto de los turistas. Asi,
mientras los viajeros llegados a los
aeropuertos catalanes aumentaron un
4,9% (hasta 61 millones), superando ya en
un 9,5% a los de 2019, el numero de
turistas y excursionistas llegados por la
frontera (medidos por FRONTUR) mostré
una clara estabilizacion respecto a 2024

2025 (... con) un crecimiento muy moderado en el conjunto de 2025
(+0,6% en términos corrientes)” (Nota de Coyuntura Econémica, n.° 134,
mayo 2026, pag. 25, Generalitat de Catalunya).
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(con 28,4 millones en 2025), un 1,9% por
encima de los de 2019; idéntica'®
dinamica presentaron las pernoctaciones
en establecimientos hoteleros de los
extranjeros que, contrariamente a la
reduccion de las de origen catalan,
aumentaron un 0,1% hasta los 43,9
millones, un 3,0% por encima de los 43
millones de 2019. Con esta dinamica, el
consumo de los no residentes en
Catalunya ha reducido su peso sobre el
PIB, con un 5,9% en 2025, ligeramente
por debajo del 6,3% de 2019.

Por su parte, las exportaciones de bienes
en términos nominales se mantuvieron
practicamente estables en 2025 (aumento
del 0,6%), situandose cerca de los
101.000 millones de euros, muy por
encima de los casi 74.000 millones de
2019 (una cifra que en 2020 se habia
reducido un -10,0%, hasta los 66.500
millones), aunque las dinamicas de las
principales ramas exportadoras fueron
bastante distintas. Asi, mientras las ventas
internacionales de productos alimentarios,
bebidas y tabaco (un 14,2% de las ventas
internacionales de bienes) avanzaron un
6,3%, las exportaciones de vehiculos de
motor y otro material de transporte (un
14,7% del total de mercancias exportadas)
cayeron un 4,6%, y también se redujeron
un 2,9% las ventas internacionales de
productos quimicos y derivados (27,7% de
las exportaciones en 2025). En conjunto,
las exportaciones de bienes y servicios
(incluido el consumo de los no residentes
en territorio catalan) crecieron en 2025 un
4,2%, alcanzando el 40,3% del PIB y
continuando con la dinamica expansiva
iniciada la pasada década, que las ha
llevado del 35,2% del PIB en 2012 a la
situacion actual. Pese a esta mejora
agregada, las importaciones (bienes y

18: Aun asi, en el verano de 2025 el nimero de turistas extranjeros cayé
por primera vez, después de haber alcanzado maximos, en el verano de
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servicios y el consumo de los residentes
en el extranjero), reflejando la mejora de la
demanda interna, aumentaron un 5,2%, lo
que situd la aportaciéon al PIB del saldo de
las relaciones con el extranjero y el resto
de Espafa en terreno negativo (-0,8 pp),
mientras que con el resto del mundo,
excluida Espafa, la aportacion fue nula.
Con esta dinamica, el peso de las
importaciones pas6 del 32,9% del PIB en
2019 al 31,5% en 2025.

1.3. La oferta en 2025:
aceleracion del crecimiento
de los servicios privados
productivos y frenazo de las
manufacturas

Desde la oferta, ademas del menor
incremento agregado del VAB (un todavia
elevado 3,0% en 2025, aunque inferior al
4,3% de 2024), otros rasgos adicionales
del VAB definen 2025. En primer lugar, la
moderacion, respecto a 2024, del aumento
del VAB de los sectores mas relevantes
(servicios e industria); en segundo lugar,
que pese a esta suavizacion del
crecimiento, el grueso de los grandes
sectores productivos generé un VAB que
ya habia dejado bastante atras el choque
provocado por la COVID, aunque las
ramas de energia, construccion y sector
primario todavia tienen camino por
recorrer para superarlo; en tercer lugar, y
este elemento es especialmente
importante, en la oferta terciaria en 2025
se ha seguido acentuando el favorable
sesgo productivo hacia los servicios
privados, mas directamente vinculados a
la actividad productiva, mientras que los
privados personales (dirigidos a los
hogares o al turismo) han crecido, pero

2025 (Informe de Coyuntura 1V/25, pag. 14, Camara de Comercio de
Barcelona).
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han seguido haciéndolo por debajo de los
anteriores; finalmente, y pese a la
recuperacion de la actividad de la
construccion y al aumento del VAB de las
ramas directamente vinculadas a la
produccion de vivienda, las cifras de
nuevas viviendas iniciadas en 2025 siguen
siendo insuficientes para hacer frente a la
demanda existente, lo que se refleja en un
inevitable aumento de los precios y un
deterioro de la accesibilidad.

Asi, los servicios avanzaron un 3,1% (por
debajo del 4,6% de 2024), al tiempo que la
industria reducia con intensidad su
progresion, aumentando su VAB un 1,5%,
lejos del 3,5% de 2024. En cambio, la
construccion avanzé en 2025 un 5,4% (por
encima del 4,1% de 2024) y el sector
primario, tras unos resultados acumulados
en 2020-2024 muy negativos (caida
acumulada del -25,9%), present6 en 2025

un notable crecimiento del 9,4%.1°

En cuanto al sector terciario, los efectos
recesivos provocados por la COVID se
han superado ampliamente, acumulando
un incremento del VAB entre 2019 y 2025
del 15,1%. Y lo mismo ha ocurrido con los
afiliados al sector: el aumento del 1,7% en
2025, sumado a la recuperacion de 2021-
24 (un 15,6% acumulado), ha situado el
registro de 2025 un 13,2% por encima de
2019. Pese a estos resultados agregados,
la dinamica del VAB terciario expreso
ritmos distintos en los principales
subsectores: un mayor crecimiento de los
privados productivos (no?° personales) y
menos intenso tanto en los personales
como en los colectivos (sanidad y
ensefianza privadas y publicas y AAPP).

19: Por la intensa contraccion de 2022 (-24,7%) y la leve caida de 2023
(-0,8%), pese al aumento del 3,2% en 2024.

20: Integrados por las ramas de informacion y comunicaciones, finanzas
y seguros, servicios profesionales y actividades cientificas y
administrativas.

21: Segun Idescat, en Catalunya la rama de profesionales ha registrado
un destacado crecimiento de la productividad/afiliado: el VAB de esta
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De hecho, el VAB de los primeros acentud
su progresion en 2025 hasta el 4,7%, por
encima del 4,6% de 2024, mientras que
los personales moderaron su avance, ya
que el 3,0% alcanzado en 2025 quedo
lejos del 4,7% de 2024; finalmente, el
1,6% alcanzado por los colectivos también
qued? lejos del 4,4% de 2024. Con estos
registros, el balance de los ejercicios
2019-25 ha sido, en general, positivo: los
servicios privados personales, aunque
mucho mas afectados por la contraccion
de 2020, generaron en 2025 un VAB que
superaba en un 12,4% el de 2019,
mientras que el resto de los privados
acumula un muy notable aumento desde

antes de la pandemia del®! 25,6% y los
colectivos, del 10,1%.%2

De este modo, los resultados de 2025
refuerzan la tendencia, iniciada ya hace
unos anos, de mayores avances de los
servicios privados no personales,
basicamente productivos, o que empieza
a sesgar los pesos relativos de las
principales ramas terciarias, desde los
servicios personales (con menor
productividad por ocupado) hacia los
privados productivos: mientras los
primeros y los colectivos lo han
reducido (del 41,2% al 40,7% entre 2019
y 2024 y del 15,5% al 15,2%,
respectivamente), el resto de los
privados lo ha aumentado (del 17,7% al
19,5% entre 2019 y 2025).

En este contexto pueden entenderse con
mayor claridad algunas de las dinamicas
observadas en 2025 en el mercado de
trabajo del terciario. Asi, para el conjunto
de los servicios, la afiliacion se incremento

rama crece un 5,3% mientras que la afiliacion avanzo un 1,6%.

22: Parte de esta suave moderacion refleja la desaceleraciéon del numero
de turistas extranjeros: “La tendencia de estancamiento en el nimero de
turistas extranjeros en Catalunya durante 2025 se ha seguido
consolidando en los primeros meses de 2026” (Nota de Coyuntura
Econdmica, n° 134, mayo 2026, Generalitat de Catalunya, pag. 20).
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en 2025 un 1,7%, avance que, sumado al
experimentado desde la COVID, ha
situado el cambio 2019-25 en un notable
incremento del 13,2%. Estos registros de
2025, sin embargo, muestran incrementos
mas intensos en los colectivos (2,3%) y
también mas elevados en el resto de los
privados (2,1%), mientras que los privados
personales aumentaron menos (1,2%). De
este modo, en el ciclo 2019-25 se ha
reforzado la aportacion del terciario a la
afiliacion: mientras en 2019 representaba
un 78,4% del total, en 2025 este peso ha
aumentado hasta el 79,3%. Sin embargo,
al igual que en el VAB, hay diferencias en
las dinamicas ocupacionales de las
grandes ramas terciarias: entre 2019 y
2025, el aumento de los afiliados en los
servicios privados personales (del 7,7%)
ha sido inferior a la media del terciario (del
13,2%), mientras que los colectivos
presentan una notable mejora, en parte
reflejando la respuesta de la sanidad al
choque de la COVID, con un incremento
acumulado en 2019-25 del 18,8%;
finalmente, los privados productivos, con
una mayor mejora de la productividad,
acumulan un avance del 18,0%.

En cuanto a la industria, el aumento del
1,5% del VAB en 2025 fue la suma del
avance del 0,5% en las ramas de energia,
saneamiento, agua y reciclaje y del 1,7%
de las manufacturas.?® Entre estas
ultimas, en 2025 hubo caidas del VAB en
el textil y la confeccion (-2,4%), productos
metalicos (-1,5%), caucho y materias
plasticas (-1,4%) y minerales no metalicos
(-0,9%), mientras crecieron los productos
farmacéuticos (6,5%), maquinaria y
equipos eléctricos (4,7%), madera, papel y
soportes grabados (4,2%) y productos
informaticos y electrénicos (2,2%), al

23: Esta moderacion en el avance del VAB industrial, iniciada ya en la
segunda mitad de 2024, reflejo, entre otros factores, la creciente
incertidumbre global y las tensiones comerciales de la administracion
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tiempo que la relevante rama de
alimentacion, bebidas y tabaco mostrd un
avance del 1,7%.

Con esta modificacion de 2025, el balance
del VAB de las manufacturas en 2019-
2025 acumula un incremento del 9,2%,
mientras que en las ramas de energia,
agua, gas Y reciclaje la contraccion no ha
desaparecido y sigue siendo muy
destacada (-26,4%). Por subsectores, las
mejoras de 2019-25 han sido elevadas
para maquinaria y equipos (42,3%),
productos farmacéuticos (32,2%),
informaticos (29,6%), industrias
alimentarias (15,1%), material de
transporte (9,2%) y productos metalicos
(5,9%), mientras que todavia queda
tiempo para recuperar el nivel de VAB de
2019 en quimica y refino de petréleo (-
10,8%) y en textil, confeccion, cuero y
calzado (-13,1%). En conjunto, esta
dinamica ha situado el peso del VAB
manufacturero en el 15,5%, ligeramente
por debajo del de 2019 (16,0%).

Si en valor anadido puede afirmarse que
un grupo bastante amplio de ramas
manufactureras ha superado claramente
el choque pandémico, en el mercado de
trabajo sucede lo mismo. Son pocas las
que presentan registros de afiliados en
2025 inferiores a los de 2019: material de
transporte (-15,0%), textil (-12,5%) y
madera, papel y soportes grabados (-
1,2%). Estas tres ramas volvieron a
reducir su afiliacion en 2025: material de
transporte (-3,4%), textil (-2,6%) y madera,
papel y soportes grabados (-0,6%),
mientras que plastico y caucho, minerales
no metalicos y maquinaria y equipos la
mantenian y el resto de las ramas
presentaba crecimientos. De este modo, el

Trump (Nota de Coyuntura Econémica, n® 134, mayo 2026, Generalitat
de Catalunya, pag. 18).
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balance 2019-25 ha reducido la proporcion
de la afiliacidon de las manufacturas hasta
el 12,5% del total, un valor inferior al
13,5% de 2019.
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En la construccion, los resultados de 2025
han continuado la dinamica expansiva de
2024, con un avance del VAB del 5,4%,
superior al ya destacado 4,1% de 2024.
Estos registros se explican por el mayor
aumento de la promocion inmobiliaria y la
edificacién (8,0%), el menor de
instalaciones y acabados (4,0%) y el mas
contenido 2,6% en la obra civil. En el
ambito residencial, las 15.589 viviendas
iniciadas en Catalunya en 2025 se
mantuvieron practicamente respecto a
2024 (15.604 en 2024), una cifra
claramente insuficiente para hacer frente
al cambio demografico y al numero de
hogares generados en el pais,
insuficiencia que se manifiesta en un
deterioro de la accesibilidad y el alza de
los precios; también el consumo de
cemento aumenté de forma notable
(avance del 12,2% en 2025). Pese a estas
mejoras, el saldo 2019-25 del VAB de la
construccion sigue siendo negativo: para
el agregado, se situa un -2,5% por debajo
de 2019. Esta dinamica, sin embargo,
presenta cambios diferenciados por las
principales ramas, con un notable
aumento en 2019-25 en edificacion y
promocién inmobiliaria (11,0%), mientras
que todavia no han superado el choque de
la COVID las ramas de instalaciones y
acabados de edificios (-8,3%) y las de
obra civil (-15,5%). En cuanto al mercado
de trabajo de la construccion, en 2025 la
afiliacion presentd un avance del 2,5%,
reflejando los aumentos en edificacion y
promocién inmobiliaria (4,7%) y los
menores avances en instalaciones y
acabados de edificios (1,3%) y en obra

24: Esta mejora reflejo la fuerte caida de los afios 2022 y 2023
provocada por la sequia y el aumento de los precios de los inputs
(energéticos y abonos) por la guerra de Ucrania (Nota de Coyuntura
Econdmica n°® 132, pag. 20, noviembre 2025, Generalitat de Catalunya).
25 Asi, entre 2004 y 2025, las producciones han aumentado con fuerza
en el caso de los cereales (mas del 52%) (la produccion de trigo pasé de
299 a 443 mil toneladas y la de cebada de 468 a 798 mil toneladas); por
su parte, la de vino y mosto aumenté un 39,1% (de 1,7 millones a 2,4
millones de hectolitros), la de frutos secos mejor6 un 18,3% (incremento
de la almendra de 30,7 mil a 36,5 mil toneladas y de la avellana de 2,5
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civil (1,1%). Con estos registros, el saldo
2019-25 en afiliacion a la construccién
acumula un alza de un notable 22,7% en
edificacion y promocion inmobiliaria (un
alza que refleja la creciente demanda de
vivienda en un mercado particularmente
tensionado en precios), una mejora del
8,7% en instalaciones y acabados de
edificios y el practico estancamiento en
obra civil (del 0,6%), lo que da como
resultado un agregado para el conjunto de
la afiliacion a la construccion del 13,1%.

Finalmente, el VAB del sector primario
crecio en 2025 un destacado 9,4%, un
registro muy alejado de las caidas de
2022 y 2023 (cuando el VAB se contrajo
un -24,7% y un -0,8%, respectivamente) y
del menor 3,2% alcanzado en 2024. La
mejora de 2025 expreso, en particular, la
fuerte recuperacion agricola (14,7%),
rama que genera cerca del 41% del VAB
del primario, aumentd un significativo24
6,5% y la pesca lo redujo un -4,5%. La
recuperacion de la agricultura fue el
resultado de la positiva dinamica de
algunas de sus principales ramas, aunque
otras importantes descendieron. Asi, los
cereales incrementaron su VAB un 72,6%,
el del vino y mosto aumento6 un 68,0%, los
frutos secos mejoraron un 37,5% vy la fruta
fresca un 8,0%; en cambio, el VAB del
aceite de oliva retrocedié un -41,7% vy el
de los citricos un -3,1%. Por su parte, el
resultado de la ganaderia (cerca del 54%
del VAB del sector) expresé aumentos
destacados en el VAB del porcino (7,9%),

bovino (6,7%) y avicultura (5,8%).2%%

mil a 2,7 mil toneladas) y la fruta fresca un 2,0% (por un fuerte aumento
de la produccion de pera de 73,3 a 107,8 mil toneladas, la practica
estabilidad de la de melocoton -de 100,1 mil a 101,3 mil toneladas-y la
reduccién de la manzana, de 270,5 mil a 260,1 mil toneladas).

26: El VAB del aceite de oliva retrocedié con fuerza, recogiendo la caida
del -50,1% en la produccion (de las 28,9 mil toneladas de la campafia
2023-24 a las 14,4 de la campafia 2024-25), al igual que la de citricos
(caida en la producciéon de naranja de 32,4 mil a 29,6 mil toneladas entre
2024 y 2025, mientras que la de mandarina se redujo de 85,9 mil a 65,8
mil toneladas).
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1.4. Notable reduccion de la
inmigracion en el mercado
de trabajo

La mejora del VAB y del PIB en Catalunya
desde el final de los efectos de la crisis
financiera, en torno a 2015/16, ha tenido
en la aportacion econdémica de los
inmigrantes un aspecto27 relevante, que
ha sido destacado para el conjunto de
Espafa en los balances que realizan
anualmente instituciones internacionales o
el propio Banco de Espana. Asi, entre
2018 y 2025, y con datos de la EPA, los
inmigrantes de 16 y mas afios han
absorbido mas del 91% de los 552.000
nuevos puestos de trabajo generados en
Catalunya. Sin embargo, y en parte
reflejando la desaceleracion de algunas de
las ramas mas intensivas en mano de
obra, en 2025 se ha producido un cambio
en esta dinamica, que quiza apunta a una
modificacion mas sustantiva del mercado
de trabajo que habra que monitorizar en
los proximos ejercicios. Asi, en 2025 la
aportacion de los no nacidos en Espafia
ha sido bastante menor que en los afos
anteriores, un total de 44 de los 88.000
nuevos ocupados en Catalunya de 16y

mas afios.2®

El impulso inmigratorio expresa,
indirectamente, los efectos del
envejecimiento de los residentes
potencialmente activos, acentuado por la
llegada a edades cada vez mas
avanzadas de las numerosas
generaciones de baby-boomers. Asi,
mientras en los ultimos 25 arios la

27: En todo lo que sigue, se entiende por nativos a los residentes que
han nacido en Espafia y por inmigrantes a los nacidos fuera de Espafa,
cualquiera que sea su nacionalidad.

28: Especificamente, el Banco de Esparfia (Informe Anual 2025) destaca
que “(...) explicarian en torno a la mitad del avance observado en el PIB
y mas de dos tercios del aumento del empleo en los Ultimos afios” (pag.
14); por su parte, el FMI afirmaba que “(...) Desde la oferta, el
crecimiento reciente ha estado impulsado por el crecimiento de la fuerza
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poblacion nativa (nacida en Esparia y
residente en Catalunya) se ha mantenido
practicamente estable (unos 6,1 millones),
los inmigrantes han avanzado desde los
escasos 250.000 de 2000 hasta mas de 2
millones en enero de 2026. De hecho,
entre el 1 de enero de 2016 y el de 2026,
los nacidos fuera de Espafia y residentes
en Catalunya han aumentado cerca de un
78%, afiadiendo casi 1 millén de nuevos
residentes. Este incremento es
particularmente relevante, dado que tiene
lugar simultaneamente a la reduccion de
los nativos (nacidos en Catalunya o
Espana), tanto por efecto de la
contraccion del crecimiento vegetativo
(negativo desde 2018), como porque el
saldo migratorio con el resto de Espaia
también ha empezado a restar poblacion.
De este modo, la combinacion de fuertes
avances migratorios y reduccion de los
nativos (nacidos en Catalunya o Espana)
se traduce en una inmigracion
internacional que ha acabado generando
un 123% del aumento de los residentes
entre el 1 de enero de 2016 y el de 2026.
Con esta dinamica no debe sorprender
que su peso en la poblacion catalana haya
aumentado sustancialmente y que, tras
una ligera flexioén por la crisis financiera,
haya alcanzado un maximo del 26,1% en
enero de 2026. Con esta elevada
presencia de los inmigrantes en las
edades prime del mercado de trabajo, no
debe sorprender que cerca del 29% de los
ocupados en Catalunya en 2025 (cifras
EPA) hubiera nacido fuera de Espana, un
peso que se ha ido incrementando en los
ultimos ejercicios desde el 17% de 2016.
Ademas, estos cambios demograficos se

de trabajo impulsada por la inmigracion, al tiempo que ha tenido lugar
una cierta alza de la productividad” (Spain 2026 Article IV Consultation,
International Monetary Fund, pag. 6); mientras que la Comisién Europea
afirmaba que “(...) Fuertes entradas migratorias deberian respaldar una
nueva alza de la fuerza de trabajo e impulsar la creacion de nuevos
puestos de trabajo este afio” (European Economic Forecast, Spring
2026, European Economy Institutional Paper 341, European
Commission, May 2026, pag. 120).
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han traducido en un notable aumento de
los nuevos hogares, donde la contribucién
de la inmigracién es, sencillamente,
absoluta: de los 206.000 creados entre
2016 y 2025, aquellos en los que la
persona de referencia ha nacido fuera de
Espana explican el 200% del crecimiento
de las familias en Catalunya, aportando
mas de 413.000 (segun la EPF del INE,
las familias encabezadas por nativos se

redujeron en cerca de 207.000).293031

Los datos poblacionales ocultan, sin
embargo, dinamicas diferentes de las
cohortes mas directamente vinculadas al
mercado de trabajo, reflejando piramides
demogréaficas distintas de nativos e
inmigrantes. Asi, entre 2002 y 2026 (datos
correspondientes a 1 de enero), los
nativos han presentado caidas en los
grupos de 15a 24 afiosyde 25a44y
notables aumentos en los de 45 y mas; en
cambio, los inmigrantes presentan una
marcada concentracion en la cohorte de
25 a 44 anos. Esta disparidad se traduce
en una proporcion de nacidos fuera de
Espaia en el colectivo de 25 a 44 ainos
absolutamente decisiva, contribuyendo
con el 46%32 de los residentes de estas
edades en Catalunya (nativos o
inmigrantes): en 2025, cerca de un 35%
de los ocupados de 25 a 44 afos en
Catalunya no habian nacido en Espania.

Esta dinamica se ha traducido en un
cambio sustancial en la estructura del
empleo en determinados ambitos
territoriales: en términos estrictamente
poblacionales, el 25,1% de media de

29: Entre 2015 y 2025, la poblacién residente en Catalunya nacida en el
resto de Espafia se ha reducido de 1,4 millones a 1,1 millones.

30: Esta aportacién implica que una parte, no menor, del crecimiento
econdémico de Catalunya ha sido generada por la contribucién de la
inmigracion: BBVA estima que, considerando la poblacién extranjera y
aquella con doble nacionalidad y una productividad similar a la de los
espafioles, el 45% del aumento del PIB per capita se debe a su
aportacion (BBVA, Situacién Catalunya, mayo 2026, pag. 51).

31: Segun se deduce de las EPF del INE de 2016 y de 2025.
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poblacién inmigrante a 1 de enero de 2025
oculta valores bastante mas elevados en
las comarcas del eje de Girona (por
encima del 27%) y en las del area
metropolitana de Barcelona (cerca del
26% de los residentes), alcanza un 25%
en el Pla de Lleida, cerca de un 24% en el
Camp de Tarragona y un 23% en las
Comarcas de Montafia y Terres de I'Ebre,
mientras que en las Comarcas Centrales
su peso se reduce a cerca del 19%. Si
estas cifras son relevantes, lo son mas
cuando se consideran ambitos territoriales
mas reducidos, como las comarcas. Entre
ellas destaca el Barcelonés, con pesos de
la inmigracion en torno al 34% de sus
residentes, el Alt Emporda (32%), la
Segarra (31%), el Baix Emporda (28%),
mientras que el Gironés y la Selva se
situan alrededor del 27%; por otra parte,
entre aquellas con menor proporcion de
inmigrantes destacan el Ripollés (16% de
los residentes) y el Pallars Sobira (14%).
Finalmente, al cruzar edad y ambito
territorial emerge una perspectiva
adicional que enfatiza la relevancia de los
inmigrantes en la poblacidén en edad de
trabajar de determinados territorios: la
aportacion de los nacidos fuera de Espafia
a los residentes de 25 a 34 afos en 2025
se aproxima al 61% en el Barcelonés,
supera el 49% en la Segarra y se situa
alrededor del 48% en el Alt Emporda, el
Gironés y la Garrotxa; en la cohorte de 35
a 44 anos, las cifras son algo menores,
pero igualmente extraordinariamente
elevadas.

En sintesis, la consideracion del
crecimiento demografico catalan3? ayuda a

32: A 1 de enero de 2026, mientras los nacidos en Espafia de 25 a 44
afios aportaban cerca del 19,0% del total de nativos, los nacidos en el
extranjero de esta cohorte se aproximaban al 46% del conjunto de los
inmigrantes.

33: En el conjunto espaiiol, las tendencias son las mismas, aunque la
contribucion de la inmigracion al crecimiento de la poblacion ha sido,
entre 2016 y 2025 (datos a 1 de enero de cada afio), del 130%, desde
los 5,9 hasta los 9,4 millones (aumento de inmigrantes del 59%).
Igualmente, en términos de los nuevos hogares generados en Espafia,
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entender el diferencial de aumento de la
actividad y el empleo en los ultimos
ejercicios respecto a los registros, mas
modestos, de pequefios paises de la UE o
de las principales regiones NUTS2. La
contribucion de la inmigracion al
crecimiento de la demanda interna, en

entre 2016 y 2024 y segun la EPF (INE), del incremento ligeramente
superior al millon, los encabezados por inmigrantes superan los 1,3
millones, aportando el 139% del aumento.

34: Entre 2014 y 2024 el aumento de los hogares en alquiler en
Catalunya ha sido, seguin datos del INE, de 276 mil, de los que los
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particular en consumo o en vivienda y en
el mercado de trabajo, empieza a ser
absolutamente determinante,®* con una
traslacion particularmente relevante en
determinados territorios.

encabezados por personas no nacidas en Espafia han aportado 281 mil
(102% del cambio total), situando el peso de los hogares en alquiler
encabezados por una persona no nacida en Espafia en un elevado 57%
de todo el alquiler en Catalunya, muy por encima del 37% de 2014.
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TABLA 1.1. PIB PM TRIMESTRAL Y ANUAL POR COMPONENTES DE OFERTA Y DEMANDA EN CATALUNYA. 2024-
2025(TASAS REALES DE VARIACION INTERANUAL EN% Y APORTACIONES EN PUNTOS PORCENTUALES)

| trim. 1 trim. 111 trim. 1V trim. | trim. I trim. 11 trim. IV trim. 2024 2025
Oferta
Sector Primario 4,7 2,9 2,2 3,0 79 -1,0 10,4 9,2 3,2 9,4
Industria 58 6,1 1,8 1,0 1,7 1,1 2,0 1,2 3,5 1,5
Construccion 3,0 4,2 2,8 6,4 3,5 41 6,7 7,2 41 54
Servicios 3,9 4,5 55 4,4 4,0 2,9 2,8 2,9 4,6 3,1
Impuestos -3,5 -0,7 -1,8 2,3 1,2 -1,0 0,0 0,1 -1,0 0,1
PIB pm 3,6 4,3 4,0 3,7 34 2,3 2,6 2,6 3,9 2,7
Demanda
Consumo privado 2,4 3,9 54 4,5 4.4 3,4 3,9 3,8 4,0 3,9
Consumo publico 5,9 5,0 3,0 1,7 3,2 2,5 3,2 3,6 3,9 3,1
Inversion total1 1,1 4,2 52 9,3 57 7,3 7,0 4,6 5,0 6,0
RN B BEES E 94 7,6 8,1 14,1 8,3 9,6 7,3 2,7 8,0 6,9
equipo
Inversion en 3.2 14 0,8 2.9 2,1 43 6,4 6,8 21 4,9
Construccion
Demanda interna 2,7 4.1 4,7 4,9 4,5 4,2 4,5 4,0 4,2 41
Demanda exterior
E_xportacione_s Qe 29 0.9 3,8 4,1 2,6 1,1 3,5 4.0 1,7 4,5
bienes y servicios
Consumo de los
extranjeros en el 8,3 6,6 7,2 4,9 4,0 2,8 2,0 0,6 6,7 2,3
territorio
Imponacione§ Fie 0.3 3.3 5.1 0,2 6,4 4.4 42 3,9 1,9 4,7
bienes y servicios
Consumo de los
residentes en el 15,9 12,3 11,5 10,0 19,1 8,3 14,8 15,3 12,3 14,3
extranjero
Saldo exterior 1.0 06 0.0 17 1.2 1.0 02 0.0 0,2 0,0
internacional2
SEICD ORI @em 2,3 14 0,0 2,1 0,7 0,2 1,0 07 0,1 0,8
Espafa2
Saldo exterior total? 1,3 0,8 0,0 -0,4 -0,5 -1,2 -1,2 -0,7 0,3 -0,8

1. Incluye la formacién bruta de capital fijo (FBCF) y la variacion de existencias. 2. Los saldos se miden en puntos porcentuales de aportacion al crecimiento del
PIB. El saldo exterior internacional incluye también el saldo del consumo de los extranjeros en el territorio con el consumo de los residentes en el extranjero.
Fecha de actualizacion: 1 de junio de 2026.

Fuente: BBVA a partir de datos de Idescat
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TABLA 1.2. DEMANDA INTERNA DE CATALUNYA POR COMPONENTES. 2018-2024 (TASAS DE VARIACION
INTERANUAL Y PESO SOBRE EL PIB PM EN%)

Consumo Inversion Demanda

Bienes de

Privado Publico ) Construccion Total? Interna
equipo

Tasas de crecimiento interanual
2019 1,4 2,2 1,6 -3,1 7,0 0,7 1,4
2020 -12,2 4,0 -8,3 -4,4 -8,3 -9,2 -8,3
2021 6,7 5,0 6,2 5,6 1,6 8,3 6,6
2022 2,5 -0,3 1,7 0,0 21 1,3 1,6
2023 1,6 5,0 2,5 3,8 5,6 -0,4 1,9
2024 4,0 3,9 4,0 8,0 2,1 5,0 4,2
2025 3,9 3,1 3,7 6,9 4,9 6,0 4.1
Peso sobre el PIB pm
2019 51,3 16,3 67,6 9,5 8,3 17,9 85,5
2020 50,6 19,3 69,9 10,3 8,6 18,9 88,8
2021 50,5 19,1 69,6 10,2 8,6 19,4 89,0
2022 49,7 18,1 67,8 9,8 8,6 19,2 87,0
2023 48,8 17,8 66,6 9,2 8,5 18,1 84,8
2024 49,2 17,7 67,0 9,3 8,2 17,9 84,9
2025 49,3 19,0 68,2 10,1 8,0 18,4 86,6

1. Consumo total como resultado de ponderar los crecimientos de sus componentes. 2. Adicionalmente incluye la variacion de existencias. Fecha de
actualizacion: 1 de junio de 2026. Fuente: BBVA a partir de datos de Idescat

TABLA 1.3. VAB DEL SECTOR PRIMARIO. 2024-2025 (TASAS REALES DE VARIACION INTERANUAL EN%)

Cereales 53,1 72,6
Plantas industriales -6,0 54,1
Plantas forrajeras 28,1 -0,9
Hortalizas -3,3 -1,0
Plantas y flores -0,1 -1,7
Patatas -4.4 32,4
Frutas frescas -8,6 8,0
Frutos secos 28,1 37,5
Citricos 6,2 -3,1
Uva -12,0 50,1
Oliva -24,7 72,6
Vino y mosto -9,4 68,0
Aceite de oliva 28,1 -41,7
Bovino -8,0 6,7
Porcino 4,4 7,9
Equino 7,3 -1,3
Ovino y caprino 54 4,7
Avicultura 6,4 5,8
Otros productos agricolas y ganaderos 3,3 1,0
Agricola 2,2 14,7
Ganadero 3,9 6,5
Forestal 153 0,8
Pesca 3,9 -4,5
Primario 3,2 9,4

Fuente: Estimacion BBVA a partir de datos provisionales del DARPA y de Idescat
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TABLA 1.4. INDICE DE CLIMA INDUSTRIAL EN CATALUNYA 2021-2025 (SALDOS DE RESPUESTAS EN%)

Clima Cartera de rsotglf:tgz Tendencia de Bienes de Bienes Bienes de

industrial pedidos anbados produccion inversion intermedios consumo

2021 -7,3 9,0 9,5 -3,3 2,5 -11,1 -5,7
2022 -6,6 -5,7 9,5 -4,5 12,0 -13,8 -3,4
2023 -12,4 -15,4 11,8 -10,1 4.4 -20,8 -6,3
2024 -10,2 -8,5 15,1 -6,9 -6,6 -15,0 -3,2
2025 -2,9 -8,3 4,7 4,3 -2,8 -4,2 -1,2

1. Datos como promedio de los valores mensuales. Fecha de actualizacion: 15 de marzo de 2026.Fuente: Idescat

TABLA 1.5. IPI POR SECCIONES Y DIVISIONES EN CATALUNYA. 2023-2025 (TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL EN%)

2023 2024 2025
indice general (IPI) -0,6 3,4 0,5
Industrias manufactureras 0,4 3,8 0,2
Alimentos, bebidas y tabaco -5,1 2,7 -0,2
Textil, confeccion, cuero y calzado -6,6 -2,0 -5,7
Papel, artes graficas y soportes grab. -10,0 0,3 3,7
Quimica -1.1 1,5 0,1
Farmacéuticos 3,0 13,7 6,0
Caucho y plastico -4.4 3,2 -3,6
Minerales no metélicos -3,9 -2,1 -8,8
Metalurgia y prod. metalicos 0,4 -1,0 -3,9
Equipos eléctricos, electronicos y dpticos 6,3 19,1 1,7
Maquinaria y equipos mecanicos 2,4 -2,4 4.2
Material de transporte 15,2 10,6 0,5
Otras industrias manufactureras S5 -1,6 1,0
Industrias extractivas -1,9 1,0 1.1
Energia eléctr., gas, vapor de agua y aire acond. -8,0 0,4 2,4
Suministro de agua -5,9 -2,1 6,7

Fecha de actualizacion: 16 de marzo de 2026. Fuente: Idescat

TABLA 1.6. MATRICULACION DE AUTOMOVILES Y TOTAL DE VEHICULOS EN CATALUNYA1, 20222025 (TASAS DE VARIACION
INTERANUAL EN%)

Detalle anual Turismos Total vehiculos? Detalle trimestral de 2022 Turismos Total vehicles?
2022 -5,0 -4,5 | trimestre 23,8 21,3
2023 15,7 14,9 Il trimestre 19,8 19,8
2024 9,3 12,7 11l trimestre 21,5 18,7
2025 17,8 16,9 IV trimestre 9,1 9,6

1. Datos procedentes de las series de coyuntura de Idescat. 2. Incluye turismos, camiones, furgonetas, autobuses, tractores industriales y otros vehiculos.
Fecha de actualizacion: 10 de julio de 2026. Fuente: Idescat
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TABLA 1.7. INDICADORES DE ACTIVIDAD DE LA CONSTRUCCION EN CATALUNYA. 2024-2025 (TASAS DE
VARIACION INTERANUAL EN% Y NUMERO DE PARADOS EN MILES)

Viviendas iniciadas 8,2 -0,1
Viviendas terminadas -4,0 25,4
Viviendas en Construccion1 -2,3 3,9
Consumo de cemento2 1,2 12,2
Ocupacion (EPA)3 3,9 53
Afiliacion (SS)4 1,5 25
Paro registrado5 25,6 23,2

1. Viviendas en construccion como estimacion propia a partir de la suma de las iniciadas el afio anterior mas el afio actual. 2. Datos del ultimo afio provisionales.
3. Ocupados EPA en la construccion de todas las edades. 4. Afiliados al Régimen General y Auténomos de la Seg. Soc. en el sector de la construccion
asignables a alguna comarca, que no coincide con el total de Catalunya por la existencia de afiliacion no comarcalizable. 5. Parados procedentes de la
construccion comarcalizables en miles. Fecha de actualizacion: 16 de marzo de 2026. Fuente: BBVA a partir de datos del Servicio de Estudios y Documentacién
de Vivienda y de Idescat

TABLA 1.8. INDICADORES DE ACTIVIDAD TERCIARIA EN CATALUNYA. 2023-2025 (TASAS DE VARIACION
INTERANUAL Y GRADO DE OCUPACION EN%, PARADOS EN MILES)

2023 2024 2025
Ventas en grandes superficies
Total 4,8 1,2 0,1
Alimentacion 6,6 1,5 0,9
Resto 2,9 0,9 -0,8
Establecimientos hoteleros
Pernoctaciones en Catalunya 10,5 3,0 0,4
Viajeros 11,1 1,8 4,6
Grado de ocupacion 70,0 70,8 71,5
Grado de ocupacioni 41 0,8 0,7
Transporte de viajeros2
Aéreo 19,8 10,8 4,9
Maritimo 35,6 2,0 sd.
Transporte de mercancias por barco (Tn.)
Puerto de Barcelona 96 87 s.d.
Puerto de Tarragona 10,5 2.4 s.d.
Mercado de trabajo
Ocupacion (EPA)3 52 28 1,6
Afiliacion (SS)4 35 3,0 1,7
Paro registrado5 246,0 243,8 237,5

1. Cambio en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior. 2. Viajeros y cruceros. 3. Ocupados EPA en los servicios (publicos y privados) de
todas las edades. 4. Afiliados asignables a alguna comarca al Régimen General y Autdbnomos de la Seg. Soc. en el sector servicios, con discrepancias respecto
al total de Catalunya debido a la afiliacion no comarcalizable. 5. Paro del sector servicios, actividad en la que trabaja el demandante o en la que trabajé en su
ultimo empleo. Fecha de actualizacién: 16 de marzo de 2026. Fuente: BBVA a partir de datos de Idescat y del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo
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TABLA 1.9. INDICADORES DEL MERCADO DE TRABAJO EN CATALUNYA. 2024-2025 (VALORES ABSOLUTOS EN
MILES DE PERSONAS Y TASAS DE VARIACION EN%)

Afiliados a la Seg. Soc.1

Ocupados EPA2

Valores absolutos

Agricultura 31 31 45 51
Industria 503 506 637 660
Construccion 228 234 237 249
Servicios 2.918 2.969 2.909 2.955
Total 3.683 3.742 3.827 3.915

Tasas de variacion

Agricultura -0,3 0,0 -8,9 12,6
Industria 1,3 0,6 1,4 3,6
Construccion 1,5 2,5 3,9 53
Servicios 3,0 1,7 2,8 1,6
Total 2,7 1,6 2,5 2,3

Paro registrado3 Paro EPA3
2024 2025 2024 2025

Valores absolutos

Agricultura 5 5 6 5
Industria 85) 33 20 19
Construccion 26 23 17 18
Servicios 244 237 149 141
SOA* 26 26 182 174
Total 336 325 374 357

Tasas de variacion

Agricultura -71 -8,5 22,3 -10,7
Industria -5,7 -5,6 -12,6 -6,0
Construccion -1,9 -9,3 17,6 3,4
Servicios -0,9 -2,6 -2,7 -5,6
SOA* 2,5 2,0 -3,9 -4,0
Total -1,4 -3,2 -2,8 -4,5

1. Afiliados a la Seguridad Social (Régimen General y auténomos) asignables a alguna comarca. 2. Ocupados EPA de todas las edades. 3. Parados de todas
las edades segun sector de ocupacion anterior. 4. Parados y registrados sin ocupacion anterior, o sin determinar, con discrepancias con el total de Catalunya
por la afiliacion no comarcalizable; para los parados EPA se incluye también en este concepto a los parados con mas de un afio en paro. No incluye el régimen
agrario. Fecha de actualizacién: 16 de marzo de 2026. Fuente: BBVA a partir de datos del INE, de Idescat y del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo
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TABLA 1.10. BALANZA COMERCIAL DE MERCANCiAS DE CATALUNYA CON EL EXTRANJERO. 2022-2025(MILLONES
DE EUROS CORRIENTES Y TASAS DE VARIACION Y TASA DE COBERTURA EN%)

Tasas de variacion

Exportaciones Importaciones Saldo Tasa de cobertural Exportaciones Importaciones
2022 94.411 112.758 -18.348 83,7 17,3 23,7
2023 100.543 110.817 -10.274 90,7 6,5 -1,7
2024 100.269 111.365 -11.097 90,0 -0,3 0,5
2025 100.905 115.368 -14.463 87,5 0,6 3,6

1. Proporcion de exportaciones respecto a las importaciones. Fecha de actualizaciéon: 16 de marzo de 2026. Fuente: BBVA a partir de datos de Datacomex

TABLA 1.11. IPC EN CATALUNYA. 2022-2025 (TASAS DE VARIACION INTERANUAL EN% DE LA MEDIA ANUAL)

2022 2023 2024 2025
indice general 8,0 34 2,8 2,4
Alimentos y beb. no alcohdlicas 10,3 10,6 34 2,5
Bebidas alcohdlicas 3,6 7.8 41 3,7
Vestido 5,0 2,4 1,4 1,0
Vivienda 14,6 -9,3 3,3 4.8
Menaje del hogar 6,2 5,5 0,9 0,4
Medicina 1,7 2,7 2,1 1,2
Transportes 11,9 0,1 1.1 0,1
Comunicaciones -1,3 1,9 0,0 0,2
Ocio y cultura 3,9 59 2,9 2,0
Ensefianza 1,2 1,4 3,1 2,9
Hoteles y restaurantes 5,6 6,2 4,6 4,0
Otros 3,3 4,3 3,3 2,8

Fecha de actualizacion: 16 de marzo de 2026. Fuente: BBVA a partir de datos de Idescat

TABLA 1.12. INDICADORES DE ACTIVIDAD DE LA CONSTRUCCION EN LAS DEMARCACIONES CATALANAS. 2025
(TASAS MEDIAS DE VARIACION INTERANUAL EN%)

Viviendas en e e VTS Afiliados (SS)3

Construcciéni iniciadas2 terminadas2
Barcelona -0,9 -3,6 22,3 2,7 -0,9
Girona 13,0 17,8 59,5 0,9 13,0
Lleida 30,7 -12,3 -9,5 3,8 30,7
Tarragona 15,9 3,7 25,5 29 15,9
Catalunya 3,9 -0,1 254 2,5 3,9

1. Viviendas en construccion como estimacion propia a partir de la suma de las iniciadas el afio anterior mas el afio actual. 2. Distribucién de las viviendas
iniciadas y terminadas por demarcaciones a partir de asignar cada comarca a una Unica demarcacion, con discrepancias si el criterio de distribucién consiste en
asignar municipios a demarcaciones. 3. Afiliados al Régimen General y Autonomos de la Seg. Soc. en el sector de la construccion asignables a una comarca,
que no coincide con el total de Catalunya por la existencia de afiliacion no comarcalizable. Fecha de actualizacion: 16 de marzo de 2026. Fuente: BBVA a partir
de datos del Departamento de la Vicepresidencia y de Politicas Digitales y Territorio, y del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo
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2. El crecimiento por
demarcaciones en 2025: Lleida
lidera el avance seguida de
Barcelona, Girona y Tarragona

Ya se ha indicado que 2025 supuso un
cierto cambio respecto a 2024 en los
sectores responsables del crecimiento del
VAB. Asi, mientras el sector primario y la
construccion presentaron los aumentos
mas intensos, los servicios personales, las
manufacturas y las ramas de energia,
aguay rec:iclaje35 cedieron el
protagonismo al mayor avance del
terciario privado productivo. De este
modo, del crecimiento agregado del VAB
del 3,0%, los servicios personales
aportaron 1,2 puntos del aumento, los
privados no personales 0,9 puntos y los
colectivos afiadieron 0,2 puntos; por su
parte, las manufacturas aportaron otros
0,3 puntos, al tiempo que el resto del
crecimiento lo generaban la construccion
(0,3 puntos) y el sector primario (0,1
puntos), ya que la contribucién de energia,
gas, agua y reciclaje fue nula. Estos
registros reflejan, sin embargo, resultados
diferenciados por demarcaciones, por los
distintos pesos que tiene cada rama y por
las diferencias en su crecimiento, como se
detalla a continuacion. Especificamente,
en 2025 fue la demarcacion de Lleida
donde mas aumenté el VAB (un 3,5%),
seguida de Barcelona (con un 3,1%),
Girona (2,8%) y, finalmente, Tarragona
(aumento del VAB del 2,0%).

35: Concretamente, las ramas industriales no manufactureras incluyen:
(B) industrias extractivas, (D) suministro de energia eléctrica, gas, vapor

2.1. La demarcacion de Lleida
lidera el avance del VAB en
2025 (3,5%), impulsada por el
sector primario (13,5%), la
construccion (5,8%)

y los servicios (3,0%)

En la demarcacion de Lleida, el
crecimiento del VAB de 2025 fue el mas
elevado del conjunto catalan, con un
3,5%, claramente por encima de la media
del pais (del 3,0%). Con estos resultados,
el VAB generado en la demarcacion
superaba ya en un 6,1% el alcanzado en
2019. La mejora de 2025 reflejo,
fundamentalmente, los avances de los
servicios (3,0%), el principal sector de la
comarca con un 64,0% del VAB, la
construccion (5,8%) y el sector primario
(13,5%), mientras que la industria
aumentaba modestamente (un 1,0%).

El notable crecimiento de los servicios
refleja el impulso de las ramas terciarias
mas directamente vinculadas a la actividad
turistica o de ocio (comercio, hosteleria,
transportes, inmobiliarias y actividades
recreativas) que, con cerca del 54% del
VAB terciario en 2024, crecieron un
elevado 3,1% en 2025; de este modo, el
aumento 2019-25 del VAB de estas ramas

y aire acondicionado y (E) suministro de agua, actividades de
saneamiento, gestion de residuos y descontaminacion (CNAE-2009).



BBVA

terciarias ha sido del 12,1%, superando la
fuerte contraccion de 2020 (un elevado
-18,9%). A estos sectores hay que sumar
el resto de los servicios privados (avance
del 4,8%), de forma que, en conjunto, las
ramas privadas del terciario aumentaron un
3,5%, mientras que los colectivos
avanzaron mas modestamente (1,3%). En
conjunto, los servicios acumulan un
incremento del 13,4% desde 2019 hasta
2025.

Las distintas dinamicas de 2019-25 de los
servicios privados productivos (aumento
acumulado del 19,7%), de las ramas
privadas personales (incremento del 12,1%)
y de los servicios colectivos (avance del
10,9%) han generado una cierta
transformacion de la estructura productiva
terciaria, con ganancias de los servicios
colectivos, que han pasado del 24,9% de
todo el terciario en 2019 al 25,9% en 2025.
Esta fuerte mejora refleja,
fundamentalmente, que estos servicios
resistieron mucho mejor el impacto de 2020
(aumento del 4,4% frente a la reduccion del
-15,8% de los servicios privados), de forma
que el saldo desde antes de la COVID ha
sido mas que positivo. Esta mejora en el
peso de las ramas terciarias colectivas
implica pérdida de posiciones tanto de los
servicios privados personales (del 54,4%
del total del terciario que aportaban en 2019
al 54,0% de 2025) como del resto de los
privados mas directamente vinculados a la
actividad productiva (del 20,6% al 20,0%).
En el mercado de trabajo, el avance de la
afiliacion al terciario fue relativamente
modesto (un 1,7% en 2025 frente a un
crecimiento medio del 3,4% en los afios
2021-24), reflejando los bajos resultados de
los servicios privados personales (0,5%),
compensados en parte por el elevado
incremento del 3,1% del resto de privados y

36: En 2025, la afiliacion crecié con fuerza en edificacion y promocion
inmobiliaria (un 6,0%), y también en obra civil (3,6%) y con menor
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del 2,7% de los colectivos. En conjunto, los
afiliados a los servicios en la demarcacion
de Lleida alcanzaron en 2025 los 140,3
miles, un 12,9% por encima de 2019.

El modesto incremento de la industria en
2025 (el citado 1,0%) refleja la caida de
los sectores de energia, gas, agua y
reciclaje (del -2,4%), que aportan cerca
del 24% del VAB industrial, una dinamica
parcialmente compensada por el buen
comportamiento de las manufacturas
(2,0%). Estas reflejaron los resultados de
las industrias alimentarias (cerca del 37%
del VAB industrial de la demarcacion), que
crecieron un 2,1%, acompafnadas de las
mejoras en metalurgia y productos
metalicos (1,3%), mientras que otros
productos minerales no metalicos
retrocedian (-0,5%). Esta dinamica
productiva se reflejé en un relevante
ascenso de la afiliacion al sector (un
3,4%), de modo que los 30.000 afiliados
alcanzados en 2025 se situaban un 11,2%
por encima de los registrados en 2019.

En la construcciéon de la demarcacion de
Lleida, el notable aumento del VAB en
2025 (5,8%) reflejo el ascenso de todas
sus ramas, en particular la de edificacion y
promocién inmobiliaria (7,6%), favorecido
en parte por el aumento de las viviendas
iniciadas, que en 2025 alcanzaron las 730,
un -12,3% por debajo de las 832 de 2024,
aunque superando ampliamente las 627
de 2019. A estas ramas se sumaron las de
instalacion, demolicion y otras
especializaciones (aumento del 5,5%) y
obra civil (2,0%). La afiliacién reflejé esta
dinamica positiva con un incremento del
3,8%. Finalmente, en el*® sector primario,
el VAB de la ganaderia crecié un 10,8%,
mientras que el agricola aumentd un
18,5%, reflejo de los aumentos de la fruta

intensidad en las ramas de instalacién, demolicion y otras
especializaciones (2,4%).
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fresca (del 7,5%) y los cereales (73,9%) y
de una reduccion del -1,8% en plantas

forrajeras.?’

2.2. El VAB de Barcelona,
pese al débil avance de la
industria, crecio un 3,1%
impulsado por el 4,5% de los
servicios productivos

En la demarcacién de Barcelona, tras la
fuerte caida del VAB provocada por la
COVID-19 (-11,7%), la recuperacion
posterior ha sido ciertamente notable: un
incremento acumulado en 2021-2024 del
23,9%, al que hay que anadir el 3,1% de
2025, lo que ha situado el VAB generado
en la demarcacion el ultimo afio un 12,8%
por encima del alcanzado en 2019. Dada
la particular distribucion sectorial de la
actividad productiva en la demarcacion, la
mejora del ultimo ejercicio reflejé el 3,2%
alcanzado por los servicios (ramas que
generan mas del 78% del VAB de la
demarcacioén), que aportaron unos 2,5
puntos porcentuales del aumento global,
reflejando en particular el avance del 3,5%
de las ramas privadas, mientras que los
servicios colectivos avanzaron menos
(1,6%). A este fuerte avance se sumo el
incremento del 1,9% de la industria (cerca
de un 17% del VAB) y el 5,8% de la
construccion, al tiempo que el sector
primario presentaba un notable aumento
del 6,9%.

El crecimiento de los servicios refleja, al
igual que en el conjunto catalan, la mejora
de los servicios productivos privados, con
un avance del VAB de un elevado 4,5%,
acumulando un aumento en 2021-25 del
36,6%, lo que ha permitido situar el VAB

37: En la demarcacion de Lleida, la produccién de trigo crecié un 96,5%
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generado en 2025 un 25,9% por encima
de los niveles de 2019. Y dado que
aportan cerca del 22% de toda la actividad
productiva, han contribuido con 1 punto
porcentual al crecimiento agregado del
3,1% de 2025. Por su parte, las ramas de
los servicios privados personales mas
directamente vinculadas a la actividad
turistica o de ocio, con aproximadamente
el 53% del VAB terciario, crecieron un
3,0% en 2025, explicando otros 1,3 puntos
porcentuales del incremento agregado del
VAB de estas comarcas. Con este nuevo
avance de 2025, los servicios privados
personales acumulan un crecimiento en
2021-25 del 34,5%, que los situa un
11,7% por encima de los registros de 2019
(cabe recordar que en 2020 se contrajeron
un muy elevado -17,0%). En conjunto,
estas dinamicas han situado el VAB total
de los servicios un 15,0% por encima del
generado en 2019.

De este modo, y al igual que en el
conjunto de Catalunya, se ha producido
una cierta transformacion en los pesos de
las ramas terciarias, de forma que las
ganadoras en esta redistribucién han sido
las de los servicios privados productivos,
los no personales, que han pasado de
aportar el 25,2% del VAB de los servicios
en 2019 al 27,8% en 2025, avance que se
ha producido en detrimento del terciario
privado mas directamente vinculado a las
familias y/o al turismo, que ha perdido
posiciones, del 54,9% del VAB terciario en
2019 al 53,2% en 2025, y del colectivo
(del 19,9% al 18,9% entre los mismos
anos).

En el mercado de trabajo, el incremento
del 1,8% de los afiliados al terciario en
2025 reflejo el 1,5% en los servicios
privados personales y el mas elevado

y la de cebada un 80,3%.
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1,9% del resto de privados, mientras que
los colectivos presentaron un aumento del
2,2%. En conjunto, los afiliados a los
servicios en la demarcacién de Barcelona
alcanzaron los 2,3 millones, un 12,9% por
encima de los de 2019.

En el ambito industrial, su moderado
aumento en 2025 (del 1,9%) se explica
por el tono general de la industria
manufacturera (avance del 1,8%),
apoyada en la rama farmacéutica
(aumento del 6,4%) y la quimica (2,5%),
ya que el resto de los sectores relevantes
aumentaron menos (el material de
transporte crecié un 1,6%, una cifra similar
a la de las industrias de la alimentacion).
Esta dinamica productiva se reflejo en un
practico estancamiento de la afiliacion al
sector, de forma que los 365 mil afiliados
registrados en 2025 se situaban apenas
un 2,3% por encima de los de 2019.

En la construccion, el bastante intenso
aumento del VAB en 2025 (5,8%) reflejo el
ascenso de todas sus principales ramas,
en particular la de edificacion y promocion
inmobiliaria (un incremento del VAB del
9,3%, un sector que aporta cerca del 37%
del VAB de la construccidn), alcanzandose
unas 10.559 viviendas iniciadas, que
implican una ligera caida del -3,6%
respecto a las 10.950 de 2024 y continuan
por debajo de las de 2019; a este sector
hay que anadir los avances relevantes,
aunque menores, de las ramas de
instalacion, demolicidn y otras
especializaciones (3,9%) y obra civil
(2,6%). La afiliacion a la construccion
reflejé esta evolucion con un incremento
del 2,7%. Finalmente, en el sector
primario, el VAB de la ganaderia
descendio un -1,1% mientras el de la
agricultura aumenté con fuerza, un 15,2%,
al tiempo que la pesca retrocedia un
-9,5%.

Anuario Econémico Comarcal - 2026  p.32

2.3. En Girona, el aumento
del VAB en 2025 (del 2,8%)
refleja la combinacion de
fuertes avances del privado
productivo (5,4%) y de los
servicios personales (2,8%)

En las comarcas de la demarcacion de
Girona, tras el choque de la COVID-19
(caida del VAB del -13,5%), la
recuperacion posterior ha sido mas que
notable, beneficiandose de una estructura
productiva particularmente sesgada hacia
las actividades terciarias de caracter
personal y que en 2025 acabo6 generando
un aumento del VAB de la demarcacién
del 2,8%. Este nuevo avance de 2025
reflejd, un ejercicio mas, la particular
mejora de los servicios (aumento de su
VAB del 3,0%), el principal sector de la
demarcacién con cerca del 72% del VAB,
incremento al que se sumaron el 2,1% de
la industria, el 2,9% de la construccion vy el
5,7% del sector primario.

En el ambito de los servicios, el bastante
elevado aumento del VAB en Girona en
2025 (del 3,0%) es la continuidad, algo
menos expansiva, de los fuertes
incrementos experimentados tras la
COVID (un 6,3% de media en los afios
2021-24, un 36% acumulado), lo que ha
permitido situar el VAB de los servicios en
Girona en 2025 un 15,9% por encima del
de 2019. Esta dinamica refleja,
fundamentalmente, el empuje de las
ramas terciarias mas directamente
vinculadas a la actividad turistica o de
ocio, ramas que, generando cerca del
62% del VAB terciario, crecieron un 2,8%
en 2025, acumulando un avance que las
sitia un 16,2% por encima de los registros
de 2019 (cabe recordar que en 2020 se
contrajeron un muy elevado -21,9%). A
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estas ramas mas directamente vinculadas
a la demanda de los hogares y/o al
turismo hay que sumar el crecimiento mas
intenso del resto de los servicios privados:
su aumento en 2025 fue de un muy
intenso 5,4%. Finalmente, el terciario
colectivo (ensefianza, sanidad y servicios
sociales y AA.PP.) ha continuado con la
trayectoria menos expansiva de los
ultimos afios, con un 1,5% en 2025 que ha
situado el avance agregado 2019-25 en el
8,3%.

Las distintas dinamicas del VAB de las
principales ramas terciarias desde 2019
(avance acumulado en los servicios
privados personales del 16,2%, del 23,0%
para el resto de los privados y del 8,3%
para los colectivos) han modificado la
estructura de los servicios de la
demarcaciéon de Girona, con ganancias en
2019-25 en la distribucion del VAB
terciario de los servicios productivos (del
16,3% al 17,1%) y de los personales
privados (del 61,6% al 61,8%), mientras
retroceden los colectivos (del 22,1% al
21,0%). En el mercado de trabajo, el
incremento del 1,6% de los afiliados en
2025 reflejo, fundamentalmente, el de los
servicios privados productivos (3,3%) y el
de los colectivos (2,9%), mientras que las
ramas privadas personales presentaron
crecimientos inferiores (0,5%). En
conjunto, los afiliados al terciario en la
demarcacién de Girona alcanzaron los
266,9 mil, un 14,7% por encima de los de
2019.

En el ambito industrial, el aumento del
VAB se explica por el avance del 2,2% de
las manufacturas, un incremento que
refleja la dinamica de las industrias
alimentarias, la principal rama de la
demarcacion con un 40,5% del VAB
industrial, que creci6 un 1,8%; a estos
registros hay que sumar las notables

Anuario Econémico Comarcal - 2026  p.33

mejoras de los productos farmacéuticos
(7,2%) y los avances en maquinaria y
equipos (5,8%), mientras la metalurgia y
los productos metalicos retrocedian (-
0,6%). Esta dinamica productiva se tradujo
en un moderado ascenso de la afiliacion
sectorial (1,3%), de forma que los 60 mil
afiliados alcanzados en la industria en
2025 superaban ya en un 12,7% a los
registrados en 2019.

En la construccion, el aumento del VAB en
2025 (2,9%) reflejo el ascenso de todas
sus ramas: la de instalacion, demolicion y
otras especializaciones (2,7%), la de
edificacion y promocion inmobiliaria (3,0%)
y la obra civil (3,4%). En el ambito de la
edificacién residencial, las 2.808 viviendas
iniciadas aumentaron un 17,8% respecto a
2024 y superaron ya ampliamente las
1.559 de 2019. La afiliacion reflejo esta
dinamica con un incremento del 0,9%.
Finalmente, en el sector primario, el VAB
de la ganaderia crecio un 4,5%, mientras
que el agricola aumentoé un 11,5%, por un
moderado aumento del 0,6% en plantas
forrajeras, un 5,9% en fruta fresca y un
108% en cereales (en la demarcacion de
Girona, en 2025 la produccion de trigo
casi duplico la de 2024), al tiempo que la
pesca retrocedia (-1,8%).

2.4. La contraccién del VAB
industrial en Tarragona limita

el conjunto a un avance del
2,0%

En la demarcacion de Tarragona, los
resultados de 2025 presentaron un
aumento del VAB relativamente contenido,
de un 2,0%, por debajo del 3,0% del
conjunto catalan y lejos de los registros
superiores al 3% de Barcelona y Lleida.
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Con este nuevo avance, el choque
provocado por la COVID en 2020 (caida
del VAB del -13,0%) ya ha sido superado,
de forma que el VAB de la demarcacion
superaba ya en un 2,8% el alcanzado en
2019. El moderado incremento del VAB en
2025 fue expresion de los bastante
elevados avances de los servicios
(aumento del 2,8%), el principal sector de
la demarcacion con cerca de un 65% del
VAB, la construccion (5,4%) y el sector
primario (4,9%), en parte contrarrestados
por el VAB del sector industrial, que se
contrajo (-0,3%).

El elevado incremento del VAB de los
servicios en 2025 refleja el empuje de las
ramas terciarias mas directamente
vinculadas a la actividad turistica o al ocio
que, con cerca del 53% del VAB terciario,
crecieron un 2,3%; este avance, sumado a
los muy buenos registros de los afios pos-
COVID 2021-24, situa el VAB del sector
en 2025, pese a la extraordinaria caida de
2020 (-23,4%), cerca de un 14% por
encima del de 2019. Junto con los
servicios privados personales,
contribuyeron al aumento agregado del
terciario los aun mas notables
crecimientos del resto de los privados
(5,2%), de forma que, en conjunto, las
ramas privadas del terciario aumentaron
un 3,1%; por el contrario, los servicios
colectivos avanzaron modestamente
(1,8%). En conjunto, estas dinamicas han
situado el VAB total de los servicios un
15,1% por encima del generado en 2019.

Con estos resultados de 2025, el balance
del ciclo pos-COVID 2021-2025 muestra
una marcada dualidad entre el fuerte
avance de los servicios privados
(crecimiento acumulado de un 44,7%) y el
mas moderado de los colectivos (7,6%).
Sin embargo, dado que la respuesta a la
crisis de la COVID fue muy diferenciada
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segun las ramas de servicios (caida del -
23,4% en los servicios personales, del -
9,2% en el resto de privados y aumento
del 3,1% en los colectivos), el saldo de los
anos 2019-25 ha generado ganancias en
el peso de los servicios privados
productivos y colectivos y pérdidas de los
privados personales. Asi, estos ultimos
han pasado del 54,5% del VAB terciario
en 2019 al 52,8% en 2025, mientras que
los privados mas directamente vinculados
a la actividad productiva han ganado peso
(del 19,1% al 19,6%) vy, en particular, lo
han aumentado los servicios colectivos
(del 26,4% al 27,6%).

En el mercado de trabajo, el incremento
del 1,2% de los afiliados al terciario en
2025 supuso una fuerte reduccion
respecto a la dinamica de los anos 2021-
24 (aumento medio del 4,8%) por el
practico mantenimiento de los afiliados a
los servicios privados personales
(descenso del -0,2%), compensado por los
avances del resto de los privados (2,5%) y
de los colectivos (2,6%). En conjunto, los
afiliados al terciario en la demarcacién de
Tarragona alcanzaron los 255,9 mil, un
15,3% por encima de los de 2019.

En el ambito industrial, el ligero descenso
del VAB agregado del sector en Tarragona
fue expresion de la contraccion de las
ramas de energia, agua, gas y reciclaje
(que aportan un 39,0% del VAB industrial
y cayeron en 2025 un -1,5%), pérdidas
que solo pudieron compensarse
parcialmente por el modesto incremento
de las manufacturas (0,4%). Estas
presentaron un crecimiento relativamente
leve por el descenso de la quimica (un
21,7% del VAB industrial de la
demarcacién y una reduccién del VAB en
2025 del 0,3%) y las moderadas mejoras
de la alimentacion (1,6%), madera, papel y
artes graficas (1,0%) y material de
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transporte (0,4%). Esta dinamica se reflejo
en un practico estancamiento de la
afiliaciéon al sector (aumento de un 0,5%),
lo que situd los 51 mil afiliados registrados
en 2025 un 6,4% por encima de los de
2019.

En la construccion, el fuerte aumento del
VAB en 2025 (5,4%) reflejo, en particular,
el ascenso de las ramas vinculadas a la
construccion residencial. Asi, la edificacion
y promocion inmobiliaria aumento con
fuerza (6,0%), en particular estimulada por
la construccion de viviendas (las iniciadas
alcanzaron las 1.492, un 3,7% por encima
de las de 2024, superando ampliamente
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las 1.275 de 2019), junto con las ramas de
instalacion, demolicion y otras
especializaciones (5,4%), mientras la obra
civil avanzaba bastante menos (un 2,1%).
La afiliacion reflejo esta evolucién con un
incremento del 2,9%. Finalmente, en el
sector primario, el VAB de la ganaderia
crecio un 2,8%, mientras que el agricola
aumento un 8,0%, impulsado por los
buenos registros del vino y mosto
(aumento de su VAB de un 62,2%) y de la
fruta fresca (un 17,0%), mientras caian los
citricos (-3,1%) y las hortalizas (-3,9%); al
mismo tiempo, la pesca retrocedia un -
4,2%.
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TABLA 2.1. EVOLUCION DEL VAB PB DE LAS DEMARCACIONES CATALANAS. 2022-2025
(TASAS REALES DE VARIACION INTERANUAL EN%)

2022 2023 2024 2025

Barcelona 8,3 3.1 4,4 3.1
Girona 9,4 32 4,7 2,8
Lleida 1,8 2,5 4,3 35
Tarragona 2,0 4.9 3,8 2,0
Catalunya 7,5 3,2 4,3 3,0
Fuente: datos de Catalunya a partir de Idescat; demarcaciones, estimacion BBVA.
TABLA 2.2. VAB PB POR COMPONENTES DE LA OFERTA EN LAS DEMARCACIONES CATALANAS. 2023
(TASAS DE VARIACION INTERANUAL EN%)

Primario Industria Construccion Servicios Total
Barcelona 6,9 1,9 5,8 3,2 3,1
Girona 5,7 2.1 2,9 3,0 2,8
Lleida 13,5 1,0 5,8 3,0 3,5
Tarragona 4,9 -0,3 54 2,8 2,0
Catalunya 9,4 1,5 5,4 31 3,0

Fuente: datos de Catalunya a partir de Idescat; demarcaciones, estimaciéon BBVA.

TABLA 2.3. VIAJEROS, PERNOCTACIONES Y ESTANCIA MEDIA EN ESTABLECIMIENTOS HOTELEROS DE

CATALUNYA POR MARCAS TURISTICAS. 2025' (TASAS DE CRECIMIENTO MEDIO EN% Y ESTANCIA MEDIA EN DIAS)

Viajeros Pernoctaciones Estancia media
Barcelona 6,0 -0,3 2,4
Costa Brava 3,4 1,4 3,0
Costa Dorada 2,6 -1,1 3,4
Costa Barcelona 1,9 0,1 2,8
Paisajes Barcelona 33,8 30,0 1,6
Pirineos 7,6 5,7 2,0
Terres de Lleida 0,5 0,0 1,7
Terres de I'Ebre -4,3 -2,3 2,6
Val d’Aran 1.1 8,6 2,7
Catalunya 4,6 0,4 2,7

Agregacion de marcas turisticas segiin comarcas; consultar nota metodolégica en: Idescat Indicadores anuales, Sectores econémicos, Turismo,
Establecimientos hoteleros. Pernoctaciones. Per marcas turisticas Barcelona: Barcelonés, Costa Brava: Alt Emporda, Baix Emporda, Gironeés, Pla de I'Estany i
Selva. Costa Daurada: Alt Camp, Baix Camp, Baix Penedés, Conca de Barbera, Priorat i Tarragonées. Costa de Barcelona: Alt Penedeés, Baix Llobregat, Garraf i

Maresme Vallés Occidental i Vallés Oriental. Paisatges de Barcelona: Anoia, Bages i Osona. Pirineos: Alt Urgell, Alta Ribagorga, Bergueda, Cerdanya, Garrotxa,

Pallars Jussa, Pallars Sobira, Ripollés i Solsonés. Terres de I'Ebre: Baix Ebre, Montsia, Ribera d'Ebre i Terra Alta Val d'Aran: Val d'Aran.
1. Datos del ultimo afio provisionales. Fecha de actualizacién: 13 de marzo de 2026.
Fuente: BBVA a partir de datos de Idescat
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TABLA 2.4. OCUPACION EPA POR DEMARCACIONES. 2023-2025
(VALORES ABSOLUTOS EN MILES DE PERSONAS Y TASAS DE CRECIMIENTO Y PESO SOBRE CATALUNYA EN%
OCUPADOS DE TODAS LAS EDADES)

Valores absolutos Tasas de crecimiento Peso sobre Catalunya
Demarcacion 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Barcelona 2.779 2.851 2.900 6,8 2,6 1,7 74,4 74,5 74,1
Girona 375 384 397 1,9 2,4 3,4 10,0 10,0 10,1
Lleida 206 214 225 4,6 4,2 5,1 5,5 5,6 57
Tarragona 375 378 898 7,8 0,8 89 10,0 9,9 10,0
Catalunya 3.735 3.827 3.915 6,3 25 23 100,0 100,0 100,0

Fecha de actualizacion: 16 de marzo de 2026.
Fuente: BBVA a partir de datos del INE

TABLA 2.5. CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA DEMARCACION DE BARCELONA. 2019-2025
(POR LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN%; POR LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y LA
AFILIACION DEL ANO O ACUMULADOS POR PERIODOS EN%)

Cambio

Pesos VAB Cambio 2025 2019-2025
2024 VAB real Contribucion Afiliacion VAB real Afiliacion

3=1*2/100

Primario 0,3 6,9 0,0 0,1 -25,8 -5,7
Industria 17,2 1,9 0,3 0,2 7,9 2,3
Energia, agua y gas 2,1 2,2 0,0 1,3 -8,4 25,2
Manufacturas 15,0 1,8 0,3 0,2 9,8 0,8
Construccién 4.4 5,8 0,3 2,7 -0,8 13,9
Servicios 78,2 3,2 2,5 1,8 15,0 12,9
Privados 63,3 3,5 2,2 1,7 16,2 11,5
Privados personales 41,3 3,0 1,3 1,5 11,7 7,3
Resto privados 22,0 4.5 1,0 1,9 25,9 18,2
Colectivos 14,9 1,6 0,2 2,2 10,3 17,1
Total 100 31 31 1,7 12,8 11,5

Fuente: para el VAB, estimacion BBVA; para afiliacion, datos hasta 2020/T3 de BBVA a partir de datos del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo;
desde 2020/T4, BBVA a partir de datos de Idescat
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TABLA 2.6. CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA DEMARCACION DE GIRONA. 2019-2025
(POR LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN%; POR LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y LA
AFILIACION DEL ANO O ACUMULADOS POR PERIODOS EN%)

Cambio

Pesos VAB Cambio 2025 2019-2025
2024 VAB real Contribucion Afiliacion VAB real Afiliacion

3=1*2/100

Primario 1,3 57 0,1 -0,3 -5,5 1,8
Industria 20,0 2,1 0,4 153 15,4 12,7
Energia, agua y gas 1,7 1,1 0,0 0,8 -30,7 11,9
Manufacturas 18,3 2,2 0,4 1,3 19,9 12,8
Construccion 6,8 2,9 0,2 0,9 -5,8 10,9
Servicios 71,9 3,0 2,1 1,6 15,9 14,7
Privados 56,6 3,4 1,9 1,2 17,7 12,4
Privados personales 44 .4 2,8 1,3 0,5 16,2 10,5
Resto privados 12,3 5,4 0,7 3,3 23,0 18,8
Colectivos 15,3 1,5 0,2 29 8,3 21,2
Total 100 2,8 2,8 13 13,6 13,8

Fuente: para el VAB, estimacion BBVA; para afiliacion, datos hasta 2020/T3 de BBVA a partir de datos del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo;
desde 2020/T4, BBVA a partir de datos de Idescat

TABLA 2.7. CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA DEMARCACI()N DE LLEIDA. 2019-2025
(POR LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN%; POR LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y LA
AFILIACION DEL ANO O ACUMULADOS POR PERIODOS EN%)

Cambio

Pesos VAB Cambio 2025 2019-2025
2024 VAB real Contribucion Afiliacion VAB real Afiliacion

3=1*2/100

Primario 8,0 13,5 11 -0,1 -24.,8 -3,3
Industria 22,4 1,0 0,2 3,4 -6,2 11,2
Energia, agua y gas 5,3 -2,4 -0,1 4,5 -65,0 12,9
Manufacturas 17,1 2,0 0,3 &3 13,3 11,1
Construccion 5,6 5,8 0,3 3,8 -6,3 13,3
Servicios 64,0 3,0 1,9 1,7 13,4 12,9
Privados 47,2 3,5 1,7 1.1 14,2 8,0
Privados personales 34,4 3,1 1,1 0,5 12,1 6,2
Resto privados 12,8 4,8 0,6 3,1 19,7 13,3
Colectivos 16,8 1,3 0,2 2,7 10,9 23,8
Total 100 3,5 3,5 2,0 6,1 11,5

Fuente: para el VAB, estimacion BBVA; para afiliacion, datos hasta 2020/T3 de BBVA a partir de datos del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo;
desde 2020/T4, BBVA a partir de datos de Idescat
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TABLA 2.8. CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA DEMARCACION DE TARRAGONA. 2019-2025
(POR LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN%; POR LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y LA
AFILIACION DEL ANO O ACUMULADOS POR PERIODOS EN%)

Cambio

Pesos VAB Cambio 2025 2019-2025
2024 VAB real Contribucion Afiliacion VAB real Afiliacion

3=1*2/100

Primario 1,7 4,9 0,1 0,4 -21,0 -6,7
Industria 28,7 -0,3 -0,1 0,5 -17,3 6,4
Energia, agua y gas 11,2 -1,5 -0,2 -1,0 -38,6 4,9
Manufacturas 17,5 0,4 0,1 0,6 -4,0 6,6
Construccion 4,8 54 0,3 2,9 -7,8 10,8
Servicios 64,8 2,8 1,8 1,2 15,1 15,3
Privados 46,8 3,1 1,5 0,5 16,2 10,6
Privados personales 341 2,3 0,8 -0,2 13,9 8,5
Resto privados 12,7 5,2 0,7 2,5 22,5 16,3
Colectivos 18,0 1,8 0,3 2,6 10,9 26,8
Total 100 2,0 2,0 1,2 2,8 13,1

Fuente: para el VAB, estimacion BBVA; para afiliacion, datos hasta 2020/T3 de BBVA a partir de datos del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo;
desde 2020/T4, BBVA a partir de datos de Idescat
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3. En 2025, el avance del VAB del
3,7% de las comarcas del Pla de
Lleida lidera el crecimiento del

pais

Los motores del crecimiento analizados
anteriormente se han reflejado en una
jerarquia del crecimiento de las veguerias
bastante distinta a la de otros ejercicios.
Asi, las comarcas del Pla de Lleida
tomaron el relevo de las de Girona como
lideres de 2025, con un avance del VAB
del 3,7%, seguidas a cierta distancia por
las del eje Metropolitano de Barcelona
(3,1%), mientras que las de Girona
aumentaron un 2,9% y las Comarcas
Centrales lo hicieron un 2,7%; finalmente,
los menores avances del VAB tuvieron
lugar en el Camp de Tarragona (2,2%), las
Comarcas de Montafa (2,0%) y, cerrando

la relacion, las Terres de I'Ebre, con un
avance del VAB en 2025 del 1,3%.

Esta disparidad de resultados refleja
dinamicas sectoriales bastante distintas,
aplicadas sobre estructuras de actividad
también diferentes. Asi, el avance del VAB
en 2025 en el Pla de Lleida expreso, entre
otros elementos, el fuerte empuje del
sector primario (avance del 13,6%) vy la
construccion (7,6%), y el notable de los
servicios (3,0%), mientras que la industria
avanz6 modestamente (0,9%). Por su
parte, en el eje Metropolitano de
Barcelona fueron los servicios los que
lideraron el crecimiento (3,2%), mientras
que la industria aumentaba un 2,0%, al
tiempo que lo hicieron por encima de la
media ramas con menor peso en la
actividad (un 6,0% en la construccion y un
10,0% en el sector primario). Por otro

lado, el avance del 3,0% del VAB de los
servicios en las comarcas de Girona en
2025 definié su tono general, al que se
sumaron las contribuciones de la
construccion (3,1%), la industria (2,1%) y
el sector primario (5,7%).

En las Comarcas Centrales, el crecimiento
del VAB del 2,7% reflejé unos resultados
industriales modestos (1,1%), mientras los
servicios crecieron bastante mas (3,3%),
mejoras a las que se sumaron los
aumentos de la construccién (3,9%) y del
sector primario (5,4%). Asimismo, el
avance practicamente nulo de la industria
en 2025 en el Camp de Tarragona (0,1%)
explica el menor aumento de su VAB
agregado (2,2%), pese a que los servicios
crecieron bastante (2,7%), al igual que la
construccion (5,3%) y el sector primario
(9,8%), con resultados muy positivos. Por
su parte, el menor avance del VAB en las
Comarcas de Montafia en 2025 (del 2,0%)
fue expresion del bajo aumento de la
industria (1,3%) y de los registros del
terciario (2,3%), al tiempo que la
construccién caia moderadamente (-0,5%)
y el sector primario avanzaba con fuerza
(9,4%); finalmente, el avance del 1,3% del
VAB en las Terres de I'Ebre reflejo la
contraccion de la industria (-1,4%),
compensada por el empuje de los
servicios (2,8%), la construccion (5,5%) y
el sector primario (1,8%).



BBVA

3.1. El Pla de Lleida toma el
relevo de Girona como lider

del crecimiento en 2025, con
un avance del VAB del 3,7%

La mejora del VAB del 3,0% en Catalunya
en 2025 estuvo liderada por el avance del
3,7% del Pla de Lleida. Este fuerte
crecimiento reflejo el empuje del sector
primario (un 13,6%), un registro muy
superior a la reduccion de los afos 2021-
24 (una media del 7,1%) y, también, el de
la construccion (7,6%), ramas
acompafadas por los servicios (3,0%), el
principal sector de estas comarcas (cerca
del 64% del VAB), ya que la industria
avanzo modestamente (0,9%). Pese al
incremento de 2025, la muy fuerte
contraccion provocada por la COVID
(caida del VAB del -10,0%) y el aumento
2021-24 (14,1%) han situado el balance
del ciclo 2019-25 con un saldo menos
positivo que el del conjunto: un 6,5% para
el Pla de Lleida frente al 11,5% de
Catalunya. En el ambito laboral, las
modestas pérdidas de 2020 (caida de
afiliados del -1,5%), sumadas al avance
de 2021-2025 (de un elevado 12,7%), han
situado los afiliados de estas comarcas en
los 171,6 mil, un 11,0% por encima de los
de 2019.

El avance del terciario en 2025 reflejo el
empuje de los servicios privados y, en
particular, de los personales (34% del VAB
total e incremento del VAB en 2025 del
3,2%) y, también, del resto de los privados
mas directamente vinculados a la
actividad productiva (incremento del
4,8%), mientras los colectivos mostraron
crecimientos mas moderados (1,3%). De
este modo, pese al colapso de los
servicios privados personales en 2020
(caida del -16,6%) y al descenso del resto
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de los privados (-7,8%), las fuertes
recuperaciones de 2021-2025 de ambos
conjuntos del terciario privado (aumentos
del 33,6% para los personales y del 27,8%
para los productivos) han situado el VAB
generado por el terciario privado en 2025
un 13,8% por encima del de 2019. En
cuanto a los servicios privados no
personales, cabe destacar el fuerte
avance en 2025 de las ramas de
actividades profesionales, cientificas y
técnicas (6,6%), la mejora de finanzas y
seguros (2,6%) y el -0,3% de informacién
y comunicaciones, mientras que, en el
ambito de los personales, destacan los
crecimientos de transporte y
almacenamiento (5,1%), hosteleria (3,3%)
y comercio (3,5%).

Con esta dinamica, y a diferencia de lo
sucedido en el conjunto de Catalunya
entre 2019 y 2025, donde han ganado
posiciones los servicios privados
productivos (no personales), en el Pla de
Lleida la distribucidon del VAB de los
servicios se ha sesgado hacia los
personales privados y los colectivos, con
pérdidas relativas de los no personales.
Asi, entre 2019 y 2025, mientras los
primeros han ganado posiciones en la
distribucion del VAB terciario (del 52,7% al
53,0%), y también lo han hecho los
colectivos (del 26,1% al 26,6% del VAB de
los servicios), los no personales lo han
reducido (del 21,2% en 2019 al 20,4% en
2025).

La actividad de 2025 se tradujo en
resultados bastante positivos de la
afiliaciéon en las principales ramas del
terciario, aunque claramente
diferenciados: aumento del 0,7% en los
servicios personales, incremento del 3,2%
en el resto de privados y crecimiento del
2,9% en los colectivos. En conjunto, un
avance bastante notable del 1,9% de la
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afiliacion al terciario. Especificamente, el
modesto incremento en los servicios
privados personales (el citado 0,7%)
reflejé buenos registros en venta y
reparacion de vehiculos (3,3%) y avances
mas contenidos de los servicios de
comidas y bebidas (0,4%) y transporte de
pasajeros (0,1%), mientras caia la
afiliacién en el comercio al por mayor vy al
por menor (-0,1%) y en las actividades de
entretenimiento (-0,7%). Ademas, los
pasajeros en el aeropuerto de Lleida-
Alguaire también mejoraron, hasta los
55,1 mil (un 38,8% por encima de los 39,7
mil de 2024 ), aunque todavia se situaban
por debajo de los valores previos a la
COVID (un -6,0%). En el ambito de la
hosteleria, en la marca turistica de Terres
de Lleida el crecimiento de las
pernoctaciones hoteleras fue nulo, de
forma que las 531,5 mil alcanzadas
superan ya las 489,6 mil de 2019; en el
caso de la marca de los Pirineos, el
aumento de 2025 fue de un 5,7%, lo que
permitid alcanzar un total de 1,6 millones,
ligeramente por encima de los 1,5 millones
de 2019.

El escaso crecimiento del VAB industrial
en el Pla de Lleida en 2025 (0,9%) fue el
reflejo de las mejoras en las ramas
manufactureras (2,1%), pero
compensadas parcialmente por el
descenso de energia, residuos, agua, gas
y reciclaje (-4,7%). En las manufacturas, el
aumento agregado del VAB resultd del
moderado crecimiento de las alimentarias
(avance de un 2,1% en una rama que
aporta cerca del 51% del VAB
manufacturero), metalurgia y productos
metalicos (1,2%), madera, papel y artes
graficas (4,8%) y material de transporte
(1,3%), y del descenso de otros productos
minerales no metalicos (-0,6%). En
conjunto, el mercado de trabajo del sector
industrial en el Pla de Lleida incremento
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sus afiliados un 3,7%, lo que situd los 28
mil afiliados de 2025 un 12% por encima
de los de 2019.

La fuerte caida de la construccion en el
Pla de Lleida en 2020 (-17,8%), pese al
crecimiento de 2025 (el 7,6% citado) y a
los resultados positivos de 2021-24
(aumento acumulado del 7,1%), todavia
no ha permitido superar el choque de la
pandemia, situando el VAB del sector un -
5,2% por debajo del de 2019. El
crecimiento de 2025 reflejo los muy
positivos resultados de las ramas de
instalacion, acabados y otras
especializaciones (aumento del 7,2% en
una rama que aporta cerca del 59% del
VAB del sector) y de edificacion y
promocién inmobiliaria (8,2%), mientras la
obra civil también contribuia al avance
agregado (8,5%). En el ambito especifico
de la construccion residencial, las
viviendas iniciadas cayeron un -30,4%,
hasta las 485 unidades. Con estos
registros de 2025, el balance 2019-25 de
la afiliacion a la construccion ya es
favorable (un 12,7%).

Finalmente, en lo que respecta al sector
primario en el Pla de Lleida, en 2025 el
VAB agricola avanzé un notable 18,0%,
reflejando un incremento del VAB del
7,5% en fruta fresca, del 73,9% en
cereales y la ligera reduccion del -1,8% en
plantas forrajeras, mientras que en la
ganaderia el avance del VAB del 10,9%
resulta del empuje del 13,3% alcanzado
por el porcino y del 7,2% en aves de
corral.

3.2. Avance del VAB del 3,1%
en el eje Metropolitano de
Barcelona impulsado por la
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fortaleza del terciario (3,2%)

En 2025, el VAB de las comarcas
metropolitanas de Barcelona avanzo un
elevado 3,1%, prolongando la fuerte
dinamica iniciada tras la COVID, cuando
se alcanzo un avance medio en 2021-24
del 5,6%. Este nuevo incremento reflejo,
una vez mas, el empuje de los servicios
(3,2%), unas ramas que aportan cerca del
80% del VAB; al terciario también se sumo
el avance mas moderado de la industria
(2,0%) y los crecimientos mas intensos de
la construccion (6,0%) y el sector primario
(10,0%). Con este aumento de 2025, los
estragos de la COVID (caida del VAB del -
11,7%) ya han sido ampliamente
superados, de forma que en 2025 el VAB
alcanzado supera ya en un 13,0% el de
2019. En el mercado de trabajo, el avance
de la afiliaciéon en 2021-24, del 13,3%,
sumado al 1,7% de 2025, ha situado los
afiliados de estas comarcas en los 2,6
millones, un 11,6% por encima de los de
2019.

El fuerte avance del terciario en 2025
reflejo el muy intenso empuje de los
servicios privados y, dentro de ellos, de
los privados mas directamente vinculados
a la actividad productiva (incremento del
4,5% en unas ramas que aportaban cerca
del 23% del VAB), acompafiados por los
personales (peso sobre el VAB total
superior al 42%, con un incremento del
VAB en 2025 del 3,0%), mientras los
colectivos mostraron crecimientos mas
moderados (1,6%). De este modo, el
colapso de los servicios privados
personales en 2020 (del -17,1%) y la
caida del resto de privados aquel afo (del
-7,9%) han quedado mas que
compensados por la fuerte recuperacion
2021-2025 de ambas ramas terciarias
privadas (incrementos del 33,7% para los
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servicios personales y del 36,0% para los
productivos), mientras los colectivos
avanzaban menos (un 9,3%), lo que ha
situado el VAB generado por el terciario
privado en 2025 un 16,1% por encima del
de 2019.

De forma mas especifica, el mayor
aumento del VAB de los servicios privados
no personales refleja el de las ramas de
informacion y comunicaciones (4,3%) y de
las actividades profesionales, cientificas y
técnicas (5,1%), acompafiados por el
3,2% de finanzas y seguros; por su parte,
en el ambito de los personales, los
registros de 2025 reflejan el incremento
del VAB de transportes y almacenamiento
(6,0%), hosteleria (4,1%) y comercio
(3,7%).

De este modo, y de forma similar a lo
sucedido en el conjunto de Catalunya,
entre 2019 y 2025 la distribucion del VAB
de los servicios en el area metropolitana
de Barcelona se ha sesgado hacia
actividades mas productivas y mas
directamente vinculadas a la demanda de
las empresas, un cambio en la dinamica
tradicional de estos servicios privados,
tradicionalmente mas sesgados hacia las
actividades dirigidas a las personas y/o al
turismo. Asi, los servicios privados no
personales han ganado posiciones en la
distribucion del VAB terciario, desde el
25,2% del total en 2019 al 28,0% en 2025,
mientras los personales las han perdido
(del 55,0% al 53,3%), al igual que los
colectivos (del 19,8% al 18,7%).

La dinamica productiva de 2025 se tradujo
en resultados muy positivos, aunque
bastante diferenciados, en afiliacion:
aumento del 1,6% en los personales
privados, incremento del 1,9% en el resto
de privados y crecimiento del 2,3% en los
colectivos. En conjunto, un avance
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bastante notable del 1,9% de la afiliacion
al terciario.

La asimetria entre el crecimiento de los
servicios privados personales y el de los
productivos se refleja en algunos
indicadores de actividad relevantes. Asi,
respecto a los primeros y en afiliacion a la
Seguridad Social, su incremento reflejé la
fuerte dinamica ocupacional del transporte
de pasajeros (3,4%), mientras que
presentaron menores aumentos la
afiliacién en venta y reparacion de
vehiculos (1,9%), el comercio al por mayor
y al por menor (0,4%) y los servicios de
comidas y bebidas (0,0%), al tiempo que
cayeron las actividades de entretenimiento
(-0,4%). Ademas, las mercancias del
Puerto de Barcelona alcanzaron los 69
millones de toneladas, un 2,6% por
encima de las de 2019, mientras que los
pasajeros en el aeropuerto de Barcelona
aumentaron un 4,5%, hasta los 57,4
millones, de forma que tanto en
mercancias como en pasajeros los
registros de 2025 superan ya los de 2019
(un 2,6% en mercancias y un 9,0% en
pasajeros). En el ambito de la hosteleria,
la marca turistica Barcelona ha registrado
una modesta caida de las pernoctaciones
hoteleras (del -0,3%), situandolas en 23,1
millones (por encima de los 22,4 millones
de 2019), mientras que la practica
estabilidad en la Costa de Barcelona en
2025 (avance del 0,1%) ha situado los
11,0 millones de pernoctaciones por
encima de los 10,7 millones de 2019.

El avance del 2,0% del VAB industrial en
2025 (15,8% del VAB) en las comarcas
del eje Metropolitano de Barcelona reflejé
una cierta moderacién del crecimiento de
las manufacturas (un 1,9% en 2025 frente
al 3,5% de 2024), en parte compensada
por la dinamica mas intensa de las ramas
de energia, residuos, agua, gas y reciclaje
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(3,1%). En el ambito manufacturero, su
avance refleja el mayor aumento del VAB
de productos farmacéuticos (6,4%) y los
crecimientos mas moderados en material
de transporte (1,6%), quimica (2,3%) y
alimentacion (1,3%), mientras se redujo en
metalurgia y productos metalicos (-1,9%).
Parte de este menor avance
manufacturero refleja la desaceleraciéon de
las exportaciones en la demarcacion de
Barcelona que, en 2025, avanzaron un
1,1%, muy por debajo del 11,1% medio de
los afios 2021-24. Con esta dinamica, el
mercado de trabajo de la industria se
estancd, con un aumento nulo, lejos del
1,0% medio de los afios 2021-24. Aun asi,
el balance de la crisis de la COVID y la
recuperacion posterior ha sido ligeramente
positivo, de forma que los 309 mil afiliados
al sector se situan ya un 1,7% por encima
de los de 2019.

La fuerte mejora de la construccion en
2025, sumada a los resultados de los afnos
2021-24, ha permitido finalmente
reabsorber la intensa contraccién de 2020
(-18,1%), de forma que el VAB generado
en 2025 es practicamente idéntico al de
2019. El fuerte avance del 6,0% en 2025
reflejo los resultados de la edificacion y
promocion inmobiliaria que, con un peso
del 36,9% del VAB de la construccion en
2024, creci6é un 9,8%, mientras que la
rama de instalacion, acabados y otras
especializaciones avanzé un 3,8% (con un
peso del 57,3%) y, finalmente, la obra civil
crecio un 3,2%. Estas magnitudes
contrastan con la evolucién de la
construccion residencial, donde las
viviendas iniciadas se redujeron un -5,9%
respecto a 2024, hasta las 9,6 mil. Con
estos resultados de 2025, el balance
2019-25 de la afiliacion a la construccion
supera los registros de 2019 en cerca del
15%. En cuanto al sector primario en el
eje Metropolitano de Barcelona, en 2025
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el VAB agricola crecié un 12,8%,
reflejando los avances del VAB de las
hortalizas (2,3%), los cereales (108%, con
la produccién de trigo en 2025 mas que
duplicando la de 2024 en la demarcacion
de Barcelona) y el destacado aumento del
vino y mosto (91,8%), mientras la
ganaderia mostro una caida del 0,3%,
arrastrada por el -1,6% del VAB del
porcino, pese a la mejora de las aves de
corral (2,3%); finalmente, la pesca
retrocedio un -9,5%.

3.3. El VAB de las comarcas
del eje de Girona aumenté un
2,9%, impulsado por las
ramas terciarias (3,0%)

Con el avance del 3,0% del VAB de los
servicios de las comarcas de Girona en
2025, un sector que aporta cerca del 72%
del VAB, no sorprende que el crecimiento
agregado se situara entre las veguerias
mas dinamicas, con un avance del 2,9%,
solo superado por el Pla de Lleida y las
comarcas metropolitanas de Barcelona. A
este impulso terciario hay que sumar las
contribuciones de la construccion (avance
del 3,1%), de la industria (2,1%) y del
sector primario (5,7%). Con estos
resultados, el VAB generado en 2025
continua situandose como el mas
dinamico de Catalunya, un 13,6% por
encima de los registros de 2019,
superando la media catalana del 11,5%.
Esta dinamica productiva ha situado los
354 mil afiliados de estas comarcas un
13,8% por encima de los registros de
2019.

Como ha sucedido en el conjunto del pais,
en las comarcas de Girona el crecimiento

del sector terciario refleja, en particular, el

fuerte impulso de los servicios privados
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mas directamente vinculados a la
actividad productiva (incremento del 5,5%
en unas ramas que aportan cerca del 12%
del VAB), seguidos por los privados
personales, los mas relevantes en la
actividad, con mas del 44% del VAB y un
crecimiento del 2,8%; finalmente, los
colectivos avanzaron moderadamente
(1,5%). Esta dinamica productiva se
tradujo en fuertes aumentos de la
afiliacion en los servicios privados
productivos (3,3%) y en los colectivos
(2,9%), que, en conjunto, generaron un
avance del 1,6% de la afiliacion del
terciario.

Los registros de 2025, sumados a los
alcanzados tras el choque de la COVID,
han permitido superar las fuertes
contracciones de 2020 (del -21,8% en los
privados personales y del -10,6% en los
productivos), de forma que en 2025, en las
dos ramas del terciario privado, el VAB
generado supera ya ampliamente al de
2019: aumentos acumulados superiores al
15% en los personales y a mas del 22%
en los productivos, lo que ha situado el
VAB generado por las ramas privadas del
terciario en 2025 un 17,7% por encima del
de 2019; a estos registros hay que anadir
la positiva dinamica del terciario colectivo,
que acumula una mejora 2019-25 del
8,3%. De este modo, entre 2019 y 2025 la
distribucion del VAB de los servicios se ha
sesgado, pese al mantenimiento del peso
de las ramas tradicionales de servicios
privados personales (del 61,4% al 61,6%
entre 2019 y 2025), hacia el privado
productivo (del 16,3% al 17,2%), lo que se
traduce en una pérdida de peso de los
colectivos (del 22,3% al 21,2%).

En el ambito de los servicios personales
destaca el importante aumento del VAB de
la rama de transporte y almacenamiento
(7,5%), la mejora del comercio (4,2%) y el
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avance mas moderado, del 1,2%, de la
hosteleria. Por su parte, en lo que
respecta a los privados no personales,
cabe destacar los fuertes aumentos de las
ramas de informacién y comunicaciones
(7,2%) y de las actividades profesionales,
cientificas y técnicas (6,7%), y el menor
(1,8%) de finanzas y seguros.

La asimetria entre las dinamicas de los
servicios privados personales y la de los
privados productivos se refleja en algunos
indicadores de actividad. Asi, respecto a
los primeros y en afiliacion a la Seguridad
Social, su fuerte incremento reflejo la
evolucion del transporte de pasajeros
(3,5%) y de las actividades de
entretenimiento (3,4%), los menores
avances de la venta y reparacion de
vehiculos (2,3%) y del comercio al por
mayor y al por menor (0,6%), mientras
caian los servicios de comidas y bebidas
(-2,4%). Ademas, los pasajeros del
aeropuerto de Girona también avanzaron
hasta los 2,2 millones (un 9,4% por
encima de los 2 millones de 2024), y ya se
situaron mas de un 13% por encima de los
valores previos a la COVID. En el ambito
de la hosteleria, las dos marcas turisticas
presentaron mejoras en las
pernoctaciones hoteleras: en la marca
Costa Brava, aumento en 2025 del 1,4%
de las pernoctaciones hasta los 12,3
millones (ya por encima de los 11,8
millones de 2019) y en la de Pirineos,
crecimiento del 5,7% (hasta los 1,6
millones), un registro también superior a
los 1,5 millones de 2019.

La mejora de la actividad industrial en el
eje de Girona, del 2,1% en 2025, refleja la
moderacién del avance del VAB
manufacturero (2,2%) y el menor
crecimiento de las ramas de energia,
residuos, agua y gas (1,1%), una dinamica
que expresa cierta desaceleracion de la
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demanda exterior: después del
crecimiento de las exportaciones en la
demarcacion de Girona en 2021-24 (una
media del 9,5%), en 2025 el avance fue
del 2,6%. En el ambito manufacturero los
resultados de las distintas ramas fueron
muy diversos, pero reflejaron
fundamentalmente el débil aumento
(1,8%) de las industrias alimentarias (rama
que aporta mas del 44% del VAB
manufacturero); sin embargo, otras ramas
aumentaron con bastante intensidad: un
7,2% en productos farmacéuticos (una
rama que esta creciendo con fuerza en los
ultimos afos, aumentando su peso desde
el 7,9% del VAB manufacturero en 2019 al
8,7% en 2025), un 5,1% en madera, papel
y artes graficas o un 5,8% en maquinaria y
equipos, mientras caian la metalurgia y los
productos metalicos. En conjunto, el
mercado de trabajo del sector industrial en
el eje de Girona increment6 sus afiliados
un 1,3%, de forma que los 60 mil afiliados
de 2025 han reabsorbido el choque de la
COVID, situandose ya un 12,7% por
encima de los de 2019.

El aumento del 3,1% del VAB de la
construccién en Girona, sumado a los
resultados de 2021-24 (avance medio del
2,3%), aun no ha permitido superar la
fuerte contraccion de la COVID de 2020 (-
17,1%), acumulandose en 2025 un VAB
un 6,3% por debajo del de 2019. El
crecimiento de 2025 reflejo tanto los
buenos resultados de la edificacion y
promocion inmobiliaria (peso del 42,2%
del VAB de la construccién), que se
incrementd un 4,1%, como de las ramas
de instalacion, acabados y otras
especializaciones, que mostraron un 2,4%
(peso del 52,3%), resultados que
reflejaron el avance de las viviendas
iniciadas (un 22,0%) hasta las 2.704. A
estas dos ramas hay que sumar los
registros, menores, de la obra civil
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(avance del 2,1%). Con estos resultados
productivos de 2025, la afiliacion al sector
crecié un 1,0%, avance que, sumado al
del periodo 2021-24 (12,0%), ha situado
los afiliados de 2025 un 10,2% por encima
de 2019.

En cuanto al sector primario en el eje de
Girona, en 2025 el VAB agricola avanzé
un elevado 11,5%, expresion de los
incrementos del 5,9% en fruta fresca, del
108% en cereales (la produccion de trigo
en 2025 en la demarcacién de Girona casi
se duplico respecto a 2024) y del leve
0,6% en plantas forrajeras, mientras el
VAB ganadero presentaba un aumento
mas contenido (4,5%), expresion de la
mejora del VAB del porcino (4,4%),
avicultura (7,4%) y bovino (4,2%);
finalmente, la pesca retrocedi6 un -1,8%.

3.4. Pese a la mejora del VAB
de los servicios productivos
en 2025 (4,4%), el avance del
2,7% del VAB en las
Comarcas Centrales refleja el
menor avance industrial
(1,1%)

El crecimiento del 2,7% de las Comarcas
Centrales, menor que el 3,9% de 2024 y
también inferior al del conjunto catalan, es
consecuencia de una estructura
productiva sesgada hacia los sectores
industriales (que aportan el 33,7% del
VAB agregado), que en 2025 avanzaron
un modesto 1,1%; en cambio, los servicios
(cerca del 59% del VAB) crecieron
bastante mas (3,3%), explicando el grueso
del avance de estas comarcas; a estos
sectores se sumaron también los
resultados positivos de la construccion
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(3,9%) y del sector primario (5,4%). El
avance de 2025 y el registrado entre 2021
y 2024 (un acumulado del 20,9%) han
permitido mas que compensar la caida
generada por la COVID (-10,9%) y han
situado el VAB de estas comarcas en
2025 un 10,6% por encima de 2019. En el
ambito laboral, las pérdidas de 2020 se
enjugaron ya en 2021 (con un incremento
del 3,2%), lo que, sumado al avance de
2022-2025 (un elevado 9,5%), ha situado
los 213 mil afiliados ya un 10,8% por
encima de los registrados en 2019.

El avance del terciario en 2025 reflejo el
muy intenso impulso de los servicios
privados y, en particular, los fuertes
avances de los mas directamente
vinculados a la actividad productiva que,
aportando cerca del 16% del VAB de
estas comarcas, crecieron un elevado
4,6%; este impulso se vio reforzado por la
positiva dinamica de las ramas privadas
personales que, aportando casi el 30% del
VAB agregado, avanzaron un elevado
3,5%; en cambio, los servicios colectivos
mostraron crecimientos mas moderados
(1,5%). Esta dinamica productiva se
tradujo en resultados muy positivos,
aunque bastante diferenciados, en
afiliacién: aumento del 0,8% en servicios
personales, incremento del 1,7% en el
resto de privados y también del 1,7% en
los colectivos. En conjunto, un avance del
1,2% de la afiliacion del terciario en 2025,
que contrasta con los valores medios mas
elevados de 2021-24 (3,1%).

De este modo, pese al colapso del VAB de
los servicios privados personales en 2020
(caida del -15,4%) y al descenso del resto
de privados (-6,8%), las fuertes
recuperaciones de 2021-2025 de ambos
conjuntos de ramas del terciario
(aumentos del 35,0% en los personales y
del 34,0% en los productivos) han situado
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el VAB generado por el terciario privado
en 2025 un 17,8% por encima de 2019; a
estos registros hay que afnadir el avance
de los servicios colectivos, que acumulan
una mejora 2019-25 del 9,0%.

En el ambito mas especifico de las
principales ramas terciarias, y en los
servicios privados no personales
(productivos), destaca el fuerte avance del
VAB de las actividades profesionales,
cientificas y técnicas (5,5%) y de
informacion y comunicaciones (4,2%),
mientras finanzas y seguros crecian
menos (2,9%). Por su parte, en los
servicios privados personales, el
transporte y almacenamiento crecié un
8,5%, el comercio un 3,4% y la hosteleria
un 3,5%. De este modo, y al igual que ha
sucedido en el conjunto de Catalunya,
entre 2019 y 2025 la distribucién del VAB
de los servicios privados se ha sesgado a
favor de los servicios privados mas
directamente vinculados a la actividad
productiva, unas ramas que han ganado
casi 2 puntos en la distribucion del VAB
terciario entre 2019 y 2025 (del 24,3% al
26,2%), mientras los colectivos también
aumentaban su peso (del 22,1% al
22,7%); l6gicamente, son los servicios
privados personales los que han perdido
peso en el terciario en estos afos (del
53,6% al 51,2%).

Las distintas dinamicas de los servicios
privados personales y productivos se

reflejan en algunos indicadores relevantes.

Asi, en cuanto a los primeros y en
afiliacién a la Seguridad Social, su
incremento reflej6 el de las actividades de
entretenimiento (4,3%), transporte de
pasajeros (2,1%) y servicios de comidas y
bebidas (1,3%), mientras se contraian
moderadamente los afiliados de la venta y
reparacion de vehiculos (-0,1%) y del
comercio al por mayor y al por menor (-
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0,2%). En el ambito de la hosteleria, las
pernoctaciones hoteleras en la marca
turistica Paisatges de Barcelona
presentaron un fuerte impulso en 2025,
con un crecimiento del 30,0%, que
permitié alcanzar las 582,1 mil, ya muy por
encima de las 367,5 mil de 2019.

En las Comarcas Centrales la dinamica
del VAB conjunto viene muy determinada
por el elevado peso del sector industrial
(cerca del 34% del total), que en 2025
crecié un modesto 1,1%, lejos del 3,4%
alcanzado en 2024. Este aumento refleja
avances contenidos de las manufacturas
(1,6%) y la reduccién de las ramas de
energia, residuos, agua y gas (-0,9%). En
el ambito manufacturero destacaron los
notables avances del 6,0% de la
maquinaria y equipos, mientras crecian
moderadamente las industrias de la
alimentacion (2,1%), un sector relevante
ya que genera cerca del 34% del VAB
manufacturero, y el material de transporte
(avance del 1,3%); finalmente se
contrajeron la metalurgia y los productos
metalicos (-1,7%) y el textil, confeccion,
cuero y calzado (-3,0%). Con esta
dinamica productiva, los afiliados al sector
aumentaron un 1,6% en 2025, situandose
en 58 mil, un 7,4% por encima de 2019.

El avance del VAB de la construccion en
2025 se sumo a los positivos resultados
anteriores, de forma que el crecimiento
acumulado 2021-25 (11,6%) ha sido
insuficiente para compensar la fuerte
caida de 2020 (-18,4%), acumulandose un
saldo desde 2019 que situa el VAB del
sector en 2025 un 8,9% por debajo. El
crecimiento de 2025 reflejo resultados
bastante similares, y superiores al 4%, en
las dos principales ramas: las de
instalacion, acabados y otras
especializaciones (mas del 59% del VAB
sectorial), que aumentaron un 4,3%, y las
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de edificacion y promocion inmobiliaria
(peso cercano al 36% del VAB de la
construccion), reflejando cémo las
viviendas iniciadas aumentaron
fuertemente (un 32,8%) hasta las 979; en
cambio, la obra civil se contrajo (-4,2%).

En cuanto al sector primario de las
Comarcas Centrales, en 2025 el VAB
agricola crecio un muy notable 39,8%,
reflejando el elevado aumento del 94,5%
en cereales (la produccion de trigo en la
demarcacion de Barcelona en 2025 mas
que duplico la de 2024) y la ligera
reduccion del -0,7% en plantas forrajeras;
por su parte, el VAB ganadero aumentoé un
0,9%, expresion de los aumentos del
porcino (0,9%) y de la avicultura (3,8%).

3.5. El practico estancamiento
industrial (0,1%) situa el
aumento del VAB en 2025 en
el Camp de Tarragona en el
2,2%

El avance practicamente nulo de la
industria en 2025 en el Camp de
Tarragona (0,1%), un sector que aporta
cerca del 26,0% del VAB agregado,
explica su menor aumento en el Camp de
Tarragona (un 2,2%, por debajo del 3,0%
catalan), aunque los servicios, con mas
del 68% del VAB conjunto, crecieron de
forma apreciable (2,7%); a ambos
sectores hay que anadir los resultados
positivos de la construccion (5,3%) y del
sector primario (9,8%). La mejora de 2025,
sumada a la de los afios 2021-24
(aumento acumulado del 18,8%), ha
permitido mas que compensar la caida
generada por la COVID (-14,0%), de
forma que el VAB en 2025 ya supero6 en
un 4,4% el alcanzado en 2019. Esta
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recuperacion ha sido mas intensa en el
mercado de trabajo, donde el avance del
1,1% en 2025 ha situado los afiliados de
estas comarcas en 278,1 mil, un 13,1%
por encima de los registros de 2019.

El avance del terciario en 2025 reflejo la
mejora de los servicios privados no
personales mas directamente vinculados a
la actividad productiva (incremento del 5,1%
en unas ramas que aportan cerca del 14%
del VAB total) y la de los servicios
colectivos, que mostraron crecimientos mas
moderados (1,8%); en cambio, la principal
rama terciaria, la de los servicios personales
(un 36% del VAB), crecié un menor 2,4%,
lejos de los resultados de los afios 2021-24
(avance medio del 10,3%). Esta dinamica
se tradujo en un modesto aumento de la
afiliacién al terciario (1,1%), reflejo de los
incrementos en servicios colectivos (2,6%) y
resto de privados (2,1%) y de la practica
estabilidad de los afiliados en los servicios
personales (-0,2%). Por subsectores, y en lo
que respecta a los productivos, destacan los
avances del VAB de las ramas de
informacién y comunicaciones (6,8%),
actividades profesionales, cientificas y
técnicas (5,1%) y finanzas y seguros
(4,2%). En el ambito de los servicios
personales, el VAB del transporte y
almacenamiento crecié un 7,4%, el del
comercio un 3,2% y el de la hosteleria un
leve 0,4%.

Con estos registros de VAB de 2025, los
estragos de la crisis de la COVID en el
VAB de los servicios privados se han mas
que reabsorbido. Asi, en lo que respecta a
los personales, la fortisima caida cercana
al 25% de 2020 se ha compensado con
los crecimientos de 2021-25 (incremento
acumulado del 48,5%), situando el VAB de
estas ramas en 2025 un 11,9% por
encima del de 2019; igualmente, la menor
contraccion de las ramas de servicios
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privados productivos en 2020 (-9,8%) y la
fuerte mejora cercana al 33% en los anos
2021-25 han situado el VAB de estas
comarcas generado en 2025 un 19,8% por
encima del de 2019; a estos registros hay
que anadir el aumento, respecto a 2019,
del 10,8% de los servicios colectivos.
Estas distintas dinamicas han supuesto
una redistribucion del VAB terciario entre
2019 y 2025 a favor de los servicios
privados productivos (en 2019 aportaban
un 19,1% del terciario y en 2025 un
19,6%) y de los colectivos (del 26,7% al
28,2%), mientras que los privados
personales han perdido posiciones en la
generacion del VAB terciario (desde el
54,2% de 2019 al 52,2% en 2025).

El crecimiento de los servicios privados
personales y productivos en 2025 se
refleja en algunos indicadores de actividad
relevantes. Asi, respecto a los primeros y
en afiliacién a la Seguridad Social, su
incremento reflejo el notable avance del
transporte de pasajeros (3,2%),
compensado en parte por los débiles
crecimientos en la rama de venta y
reparacion de vehiculos (0,9%) y las
caidas en el comercio al por mayor y al
por menor (-0,6%), los servicios de
comidas y bebidas (-2,6%) y las
actividades de entretenimiento (-6,2%).
Ademas, las mercancias del Puerto de
Tarragona alcanzaron 27 millones de
toneladas, una reduccion del -7,5%
respecto a 2024, de forma que en
mercancias los efectos de la COVID
todavia continuaron presentes (una caida
del 10,2% respecto a los valores de 2019).
En el ambito de la hosteleria, la marca
turistica Costa Daurada, aunque redujo las
pernoctaciones en 2025 (un -1,1%),
alcanzé 10,1 millones, por encima de los
9,8 millones de 2019.

El practico estancamiento de la actividad
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industrial en 2025 en el Camp de
Tarragona (avance del 0,1%) reflejo el
modesto incremento de las manufacturas
(0,3%) y la leve caida del VAB de la
energia, residuos, agua, gas y reciclaje (-
0,4%). El resultado manufacturero expreso
el modesto crecimiento de la alimentacion
(1,6%, lejos del 5,4% de 2024) y del
material de transporte (0,4%), de la
madera, papel y artes graficas (0,6%) y de
la metalurgia y productos metalicos
(también 0,6%), mientras se reducia la
quimica (-0,5%). Esta dinamica fue reflejo
tanto de la evolucion de la demanda
interna como, en particular, de la exterior,
que presentd una caida del 3,3% en las
exportaciones de la demarcacion de
Tarragona, lejos del crecimiento del 3,6%
de 2024. En conjunto, el empleo en la
industria en el Camp de Tarragona se
mantuvo (avance del 0,1% de los
afiliados), consolidando los 40 mil afiliados
de 2025, un 4,7% por encima de los de
2019.

La fuerte mejora de la construccion en
2025 (5,3%) reflejo los resultados de la
edificacion y promocion inmobiliaria que,
con una aportacion superior al 34% del
VAB del sector, aumento6 un elevado
6,6%; este fuerte aumento se expreso en
un incremento de la afiliacion al subsector
del 4,4%, reflejo parcial del aumento del
12,3% en viviendas en construccion (hasta
las 2.605), ya que las iniciadas cayeron
respecto a 2024 (un -5,0%) hasta las
1.269. Por su parte, la rama de
instalacion, acabados y otras
especializaciones (aportacion cercana al
59% del VAB del sector) también avanzé
con fuerza, un 4,9%; finalmente, la obra
civil crecid menos (2,3%). En conjunto, el
crecimiento del VAB de 2025 sumado a
los resultados de los afios 2021-24
(aumento medio del 1,3%) todavia no ha
permitido superar la caida de 2020 (-
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16,5%), con un VAB en 2025 un 7,6%
inferior al de 2019. En cambio, el
crecimiento de la afiliacion en 2025 (un
2,9%) ha situado los 20,5 mil afiliados un
11,3% por encima de los registrados en
2019.

En cuanto al sector primario, en el Camp
de Tarragona, en 2025 el VAB agricola
crecio un 17,8%, un aumento generado
por las fuertes mejoras del VAB del vino y
mosto (62,2%) y de los cereales (36,0%),
mientras retrocedian las hortalizas (-
3,9%); por su parte, el VAB de la
ganaderia presentd un avance del 2,7%,
impulsado por los resultados de la
avicultura (4,6%), compensado en parte
por el retroceso del porcino (-1,6%);
finalmente, la pesca cayé un -10,6%.

3.6. El aumento del VAB de
las Comarcas de Montaina se
limita a un modesto 2,0%,
condicionado por el
contenido avance de los
servicios (2,3%) y de la
industria (1,3%)

El avance del VAB en las Comarcas de
Montafia en 2025, un 2,0%, inferior al
3,0% catalan, fue expresion de un menor
avance del terciario (un 2,3%, por debajo
del 3,1% de Catalunya), el principal sector
de estas comarcas (cerca del 70% del
VAB en 2024), y del bajo aumento de la
industria (1,3%), al tiempo que la
construccion caia moderadamente (-0,5%)
mientras que el sector primario avanzaba
con fuerza (9,4%). Pese al incremento
alcanzado en 2025, y tras la fuerte
contraccion provocada por la COVID (-
17,7%), entre 2021 y 2024 el VAB crecio
intensamente (un acumulado del 23,3%),
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lo que ha permitido situar los registros del
VAB de estas comarcas en 2025 un 3,5%
por encima de los alcanzados en 2019. En
el ambito laboral, esta recuperacion ha
situado los afiliados de estas comarcas en
29,9 mil, un 13,0% por encima de los
registros de 2019.

El avance del terciario en 2025 reflejo el
contenido crecimiento de los servicios
privados personales que, con un peso
sobre el VAB total cercano al 44%,
aumentaron un moderado 2,3%; por su
parte, el resto de privados mas
directamente vinculados a la actividad
productiva crecieron mas (3,8%), aunque
su peso en la actividad es sensiblemente
menor (por encima del 11% del VAB total),
mientras los colectivos mostraron
crecimientos mas moderados (1,1%). De
este modo, pese al colapso de los
servicios privados personales en 2020
(caida del -28,3%) y al descenso del resto
de privados (-8,1%), las fuertes
recuperaciones de 2021-2025 de ambas
ramas del terciario (aumentos acumulados
del 58,6% en los personales y del 31,5%
en los productivos) han situado el VAB
generado por el terciario privado en 2025
un 15,7% por encima del de 2019; a estos
registros hay que afnadir la positiva
dinamica de los servicios colectivos, que
acumulan una mejora 2019-25 del 6,2%,
de forma que el VAB generado por el
conjunto de los servicios en 2025 se situa
ya un 13,8% por encima del de 2019. De
este modo, entre 2019y 2025 la
distribucion del VAB de los servicios ha
presentado un cambio relevante: pérdida
de posiciones de los servicios privados
personales (del 66,5% al 63,0% del VAB
de estas comarcas entre 2019 y 2025),
ligera ganancia de los privados no
personales (del 15,6% de 2019 al 15,7%
en 2025) y fuerte mejora del peso de los
colectivos (desde el 17,9% al 21,3% entre
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2019 y 2025).

La dinamica productiva de 2025 se tradujo
en una notable moderacion del
crecimiento de la afiliacion al terciario en
2025 (0,7%), lejos de los elevados
aumentos de los afios post-COVID: en
2021-24, un incremento medio del 6,4%.
La moderacion de 2025 reflejo un
aumento del 2,1% en los servicios
colectivos, un 1,8% en los privados no
personales y, en particular, la caida del
0,3% de los servicios personales.

Por subsectores, el moderado aumento
del VAB de los servicios privados
personales reflejo el incremento del 2,5%
en comercio, del 0,2% en actividades
artisticas, deportivas y otros servicios y del
1,8% en hosteleria. En cuanto a las ramas
de los servicios privados no personales,
en 2025 destacan el fuerte avance de las
ramas de actividades profesionales,
cientificas y técnicas (5,9%) y la leve
mejora de informacion y comunicaciones
(0,9%) y de finanzas y seguros (0,1%).

En términos de afiliacién, la leve caida de
los servicios personales privados (-0,3%)
fue el reflejo de los avances de las
actividades de entretenimiento (3,2%), que
no pudieron compensarse con los
moderados aumentos del transporte de
pasajeros (0,6%) o el crecimiento nulo de
los servicios de comidas y bebidas,
mientras las caidas en otras ramas
restaban crecimiento (del -1,3% en el
comercio al por mayor y al por menor o del
-1,9% en la venta y reparacion de
vehiculos). Esta dinamica fue expresion
del aumento del 5,7% de las
pernoctaciones hoteleras en la marca
turistica Pirineos, hasta alcanzar los 1,6
millones (por encima de los 1,5 millones
de 2019).
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El modesto avance del VAB industrial en
2025, del 1,3%, en las Comarcas de
Montafia expreso resultados moderados
tanto en las manufacturas (1,9%) como,
en particular, en las ramas de energia,
residuos, agua y gas, el principal sector de
estas comarcas con un 78,0% del VAB
industrial, que crecié un 1,1%. En el
ambito manufacturero destaco el
crecimiento de productos informaticos,
electronicos, materiales y equipos
eléctricos (2,7%), industrias alimentarias
(1,8%), madera, papel y artes graficas
(3,4%) y la practica estabilizacion de otros
productos minerales no metalicos. En
conjunto, el mercado de trabajo del sector
industrial en las Comarcas de Montana
redujo sus afiliados un 1,1%, situando los
cerca de 2 mil afiliados en un nivel similar
al de 2019.

La moderada caida del VAB de la
construccion en 2025, sumada a las
mejoras de 2021-24 (aumento acumulado
del 16,5%), todavia no ha permitido
superar la caida de 2020 (-18,0%), de
forma que el VAB generado en 2025 se
situa un 4,9% por debajo del de 2019. Por
ramas, la caida de 2025 reflejé los
resultados de las ramas de instalacion,
acabados y otras especializaciones que,
con un peso cercano al 40% del VAB de la
construccion, crecieron un 1,0%, mientras
caian tanto la obra civil (-0,6%) como la
edificacién y promocion inmobiliaria, un -
2,0% (con un peso del 37,0%). Estas
magnitudes reflejan en parte la evolucién
de la construccion residencial: mientras
las viviendas en construccion avanzaron
un 6,9% hasta las 602, las iniciadas
aumentaron un 7,6% hasta las 312. Con
estos resultados, la afiliacion en 2025
aumento un 1,0%, situando el balance
2019-25 en un favorable incremento
acumulado del 21,0%.
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En cuanto al sector primario en las
Comarcas de Montafa, en 2025 el VAB
agricola aumentdé un elevado 14,5%,
impulsado por el fuerte avance de los
cereales (75,2%) y frenado por la caida
del -1,5% en plantas forrajeras, mientras
el ganadero crecia un 8,1%, apoyado en
los avances del 10,6% del bovino, un
13,2% del porcino y el 7,2% de la
avicultura.

3.7. En 2025, en las Tierras
del Ebro, bajo aumento del
VAB (1,3%), pese al avance
de los servicios (2,8%), por la
caida industrial (-1,4%)

El aumento en 2025 del VAB en las
Tierras del Ebro (1,3%) reflejé el impulso
de los servicios (2,8%), el principal sector
de estas comarcas con cerca del 52% del
VAB, apoyado por el avance de la
construccion (5,5%) y del sector primario
(1,8%), ya que la industria, que aporta un
39% del VAB conjunto, se contrajo (-
1,4%). Pese al aumento de 2025, la fuerte
contraccion experimentada por la COVID
(-9,3%) y el modesto aumento de los afnos
2021-24 (5,3%) no han permitido
recuperar los registros de VAB de 2019
(todavia se encuentra un -3,2% por
debajo). En el ambito laboral, la situacién
ha sido mucho mas positiva, con unos
afiliados en 2025 de 60,4 mil, un 13,0%
por encima de los de 2019.

El avance del terciario en 2025 reflejo el
muy intenso impulso de los servicios
privados y, en particular, los avances de
los personales (un 29% del VAB y con un
incremento en 2025 del 2,2%) y del resto
de privados mas directamente vinculados
a la actividad (5,7% en unas ramas que
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aportan algo mas del 10% del VAB),
mientras los colectivos mostraron
crecimientos modestos (1,9%). Esta
dinamica se tradujo en aumentos del 5,8%
de la afiliacion en el terciario privado
productivo (no personal) y en un
crecimiento del 2,3% en las ramas de
servicios colectivos, mientras que la
afiliaciéon en los personales se redujo (-
0,4%). En conjunto, un avance del 1,4%
de la afiliacion al terciario.

En los servicios privados personales, el
balance de la caida de la COVID (-17,3%)
y la recuperacion posterior (aumento
acumulado del 40,9% en los anos 2021-
25) han situado el VAB generado por
estas ramas en 2025 un 16,5% por
encima del de 2019; en cuanto al terciario
privado productivo, la contraccion de su
VAB en 2020 fue menor (-6,3%) y mas
que compensada por el crecimiento 2021-
25 (por encima del 31%), de forma que
estos sectores han situado el VAB en
2025 un 23,0% por encima del generado
en 2019; a estos registros hay que anadir
la positiva dinamica de los servicios
colectivos, que acumulan una mejora
2019-25 del 11,6%. En conjunto, el VAB
del terciario en 2025 se situé ya un 16,6%
por encima del de 2019.

Con estas dinamicas, entre 2019y 2025 la
distribucion del VAB terciario se ha
sesgado a favor de los servicios privados
productivos (han aumentado su aportacion
al VAB de las Tierras del Ebro entre 2019
y 2025 desde el 19,3% al 19,5%) vy,
también, de los personales (del 55,9% al
56,1%), mientras los colectivos han
reducido su elevado peso (del 24,8% al
24,4%), que continua muy por encima de
la media catalana. Por subsectores, el
moderado aumento del VAB de los
servicios privados personales reflejo los
incrementos en comercio (3,1%) y
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hosteleria (1,8%), mientras se redujo en
actividades artisticas, deportivas y otros
servicios (-1,0%). En el ambito de los
servicios privados no personales, cabe
destacar los fuertes avances del VAB de
las ramas de informacién y
comunicaciones (7,6%) y de las
actividades profesionales, cientificas y
técnicas (7,0%).

En afiliacion a la Seguridad Social, y en
los servicios personales privados, su
incremento reflejé la dinamica de las
actividades de entretenimiento (5,1%) y
del transporte de pasajeros (3,6%),
mientras se reducian la del comercio al
por mayor y al por menor (-0,2%), la venta
y reparacion de vehiculos (-0,4%) y los
servicios de comidas y bebidas (-1,2%).
En el ambito de la hosteleria, la marca
turistica Terres de I'Ebre present6 un
descenso del -2,3% en las pernoctaciones
hoteleras, aunque las 688,2 mil de 2025
superan ya las 624 mil de 2019.

En las Tierras del Ebro, la reduccién de la
actividad industrial en 2025 (un sector que
aporta cerca del 39% del VAB) expreso,
fundamentalmente, la caida de la energia,
residuos, agua y gas (-2,4%), que aportan
casi el 72% del VAB industrial y que no
pudo ser compensada por el moderado
avance de las manufacturas (1,2%). Entre
estas cabe destacar el crecimiento del
3,7% de la quimica, el 1,9% de la madera,
papel y artes gréficas, el 1,7% de la
alimentacioén y el 0,8% de los productos de
caucho y materias plasticas. En conjunto,
el mercado de trabajo del sector industrial
en las Tierras del Ebro incrementd sus
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afiliados un 2,1%, de forma que el balance
de la crisis de la COVID y la recuperacion
posterior ha sido globalmente positivo, con
un total de 10 mil afiliados en 2025, un
13,6% por encima de los registrados en
2019.

La fuerte mejora de la construccion en
2025 se sumo a los resultados de 2021-24
(avance medio del 1,4%), aunque estos
avances no han permitido compensar la
fuerte caida de 2020 (-17,5%), de forma
que el VAB del sector en 2025 todavia se
encuentra un 8,4% por debajo del de
2019. El crecimiento de 2025 reflejo los
resultados muy positivos de las ramas de
instalacion, acabados y otras
especializaciones (aportacion superior al
53% del VAB de la construccion), que
crecio un elevado 7,1%, y de edificacion y
promocion inmobiliaria, con un avance del
4,2% (y un peso en el VAB del sector
superior al 37%), donde las viviendas
iniciadas aumentaron hasta alcanzar las
223; finalmente, la obra civil avanzo
bastante menos, un 1,6%. Con estos
resultados productivos de 2025, la
afiliacion al sector crecio un 2,8%, lo que
ha situado el balance 2019-25 en afiliacién
en un favorable 9,1%.

En cuanto al sector primario en las Tierras
del Ebro, en 2025 el VAB agricola
presento un avance del 1,2%, que refleja
la caida del VAB de los citricos (-3,2%) y
hortalizas (-3,9%) y la fuerte mejora
(36,0%) en cereales; por su parte, el VAB
ganadero crecio un 2,9%, reflejando el
aumento del 4,6% en avicultura y la caida
del -1,6% en porcino; finalmente, la pesca
retrocedio un -0,5%.



B BVA Anuario Econémico Comarcal - 2026  p.55

TABLA 3.1. CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN EL EJE METROPOLITANO DE BARCELONA 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN%; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y
LA AFILIACION DEL ANO O ACUMULADOS POR PERIODOS EN%

Cambio

Pesos VAB Cambio 2025 2019-2025
2024 VAB real Contribucion Afiliacion VAB real Afiliacion

3=1*2/100

Primario 0,2 10,0 0,0 0,0 -21,1 -5,4
Industria 15,8 2,0 0,3 0,0 7,6 1,7
Energia, agua y gas 1,8 3,1 0,1 1,1 -7,2 27,6
Manufacturas 14,0 1,9 0,3 -0,1 9,4 -0,1
construccion 4,3 6,0 0,3 2,7 0,1 14,6
Servicios 79,8 3,2 2,5 1,9 15,0 13,0
Privados 64,8 3,5 23 1,7 16,1 11,6
Privados personales 42,2 3,0 1,3 1,6 10,9 7,5
Resto privados 22,5 4,5 1,0 1,9 25,3 18,1
Colectivos 15,0 1,6 0,2 23 10,4 17,2
Total 100 3,1 3,1 1,7 13,0 11,6

Fuente: Para el VAB, estimacion BBVA; para la afiliacion, datos hasta 2020/T3 BBVA a partir de datos del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo, a
partir de 2020/T4 BBVA a partir de datos de Idescat

TABLA 3.2. CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN EL EJE DE GIRONA 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN%; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y
LA AFILIACION DEL ANO O ACUMULADOS POR PERIODOS EN%

Cambio

Pesos VAB Cambio 2025 2019-2025
2024 VAB real Contribucion Afiliacion VAB real Afiliacion

3=1*2/100

Primario 1,3 57 0,1 -0,3 -5,4 2,1
Industria 20,4 2,1 0,4 1,3 15,6 12,7
Energia, agua y gas 1,7 1,1 0,0 0,8 -30,8 12,6
Manufacturas 18,7 2,2 0,4 1,4 19,9 12,7
Construccion 6,5 3,1 0,2 1,0 -6,3 10,2
Servicios 71,9 3,0 2,2 1,6 15,9 14,8
Privados 56,5 3,4 1,9 1,2 17,7 12,5
Privados personales 442 2,8 1,2 0,5 15,9 10,5
Resto privados 12,3 55 0,7 3,3 22,8 18,8
Colectivos 15,4 1,5 0,2 29 8,3 21,5
Total 100 2,9 2,9 1,5 13,6 13,8

Fuente: Para el VAB, estimacion BBVA; para la afiliacion, datos hasta 2020/T3 BBVA a partir de datos del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo, a
partir de 2020/T4 BBVA a partir de datos de Idescat

TABLA 3.3. CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LAS COMARCAS CENTRALES 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN%; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y
LA AFILIACION DEL ANO O ACUMULADOS POR PERIODOS EN%

Cambio

Pesos VAB Cambio 2025 2019-2025
2024 VAB real Contribucion Afiliacion VAB real Afiliacion

A.VAB 1 2 3=1*2/100 4 )
Primario 1,9 5,4 0,1 0,3 -27,9 1,0
Industria 33,7 1,1 0,4 1,6 9,7 7,4
Energia, agua y gas 59 -0,9 -0,1 3,3 -19,8 7.1
Manufacturas 27,8 1,6 0,4 1,5 12,0 7,4
Construccion 57 3,9 0,2 2,8 -8,9 7,9
Servicios 58,7 &3 2,0 1,2 15,4 12,8
Privados 45,2 3,9 1,8 1,0 17,8 11,4
Privados personales 29,7 86 1,0 0,8 14,1 7,2
Resto privados 15,5 4,6 0,7 1,7 249 24,0
Colectivos 186 1,5 0,2 1,7 9,0 16,5
Total 100 2,7 2,7 1,4 10,6 10,8

Fuente: Para el VAB, estimacion BBVA; para la afiliacion, datos hasta 2020/T3 BBVA a partir de datos del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo, a
partir de 2020/T4 BBVA a partir de datos de Idescat
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TABLA 3.4. CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN EL CAMP DE TARRAGONA 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN%; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y
LA AFILIACION DEL ANO O ACUMULADOS POR PERIODOS EN%)

Pesos VAB

2024

A.VAB 1
Primario 0,8
Industria 26,0
Energia, agua y gas 6,7
Manufacturas 19,3
Construccion 4,8
Servicios 68,4
Privados 49,0
Privados personales 35,5
Resto privados 13,5
Colectivos 19,5
Total 100

Cambio 2025

VAB real Contribucion
2 3=1*2/100

9,8 0,1

0,1 0,0

-0,4 0,0

0,3 0,1

53 0,3

2,7 1,9

3,1 1,5

24 0,8

5,1 0,7

1,8 0,4

2,2 2,2

Afiliacion
4
-0,1
0,1
0,0
0,1
29
1,1
0,5
-0,2
21
2,6
1,1

Cambio
2019-2025

VAB real Afiliacion
5

-24,3 -10,6

-14,7 4,7

-37,3 51

-6,3 4,7

-7,6 11,3

14,8 15;38

15,8 10,3

11,9 8,5

19,8 14,9

10,8 27,8

4,4 13,1

Fuente: Para el VAB, estimacion BBVA; para la afiliacion, datos hasta 2020/T3 BBVA a partir de datos del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo, a

partir de 2020/T4 BBVA a partir de datos de Idescat

TABLA 3.5. CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LAS TIERRAS DEL EBRO 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN%; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y
LA AFILIACION DEL ANO O ACUMULADOS POR PERIODOS EN%)

Pesos VAB

2024

Primario 4,9
Industria 38,5
Energia, agua y gas 27,6
Manufacturas 10,9
Construccion 5,0
Servicios 51,6
Privados 39,0
Privados personales 28,9
Resto privados 10,1
Colectivos 12,6
Total 100

Cambio 2025

VAB real Contribucion
3=1*2/100

1,8 0,1

-1,4 -0,5

-2,4 -0,7

1,2 0,1

55 0,3

2,8 1,4

3,1 1,2

2,2 0,6

57 0,6

1,9 0,2

1,3 1,3

Afiliacion

0,8
2,1
-7.4
2,8
2,8
1,4
0,9
-0,4
5,8
243
1,6

Cambio
2019-2025
VAB real Afiliacion
-18,4 -3,6
-24,7 13,6
-39,9 3,5
12,2 14,4
-8,4 9,1
16,6 15,1
18,3 12,1
16,5 8,5
23,0 28,1
11,6 22,0
-3,2 13,0

Fuente: Para el VAB, estimacion BBVA; para la afiliacion, datos hasta 2020/T3 BBVA a partir de datos del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo, a

partir de 2020/T4 BBVA a partir de datos de Idescat
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TABLA 3.6. CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN EL PLA DE LLEIDA 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN%; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y
LA AFILIACION DEL ANO O ACUMULADOS POR PERIODOS EN%)

Cambio

Pesos VAB Cambio 2025 2019-2025
2024 VAB real Contribucion Afiliacion VAB real Afiliacion

3=1*2/100

Primario 8,5 13,6 1,2 0,1 -26,1 -4,0
Industria 22,7 0,9 0,2 3,7 -2,4 12,0
Energia, agua y gas 3,8 -4,7 -0,2 5,8 -63,0 18,7
Manufacturas 18,9 2,1 0,4 3,6 13,8 11,4
Construccion 5,2 7,6 0,4 4,4 -5,2 12,7
Servicios 63,6 3,0 1,9 1,9 13,2 12,1
Privados 46,5 3,7 1,7 1,4 13,8 7,4
Privados personales 2915 3,2 1,1 0,7 11,4 5,8
Resto privados 12,9 4,8 0,6 3,2 17,9 11,6
Colectivos 17,1 1,3 0,2 2,9 11,4 22,3
Total 100 3,7 3,7 2,3 6,5 11,0

Fuente: Para el VAB, estimacion BBVA; para la afiliacion, datos hasta 2020/T3 BBVA a partir de datos del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo, a
partir de 2020/T4 BBVA a partir de datos de Idescat.

TABLA 3.7. CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LAS COMARCAS DE MONTANA 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN%; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y
LA AFILIACION DEL ANO O ACUMULADOS POR PERIODOS EN%)

Cambio

Pesos VAB Cambio 2025 2019-2025
2024 VAB real Contribucion Afiliacion VAB real Afiliacion
Primario 3,0 9,4 0,3 -2,1 -13,1 -6,8
Industria 16,2 1,3 0,2 -1,1 -48,1 0,2
Energia, agua y gas 12,7 1,1 0,1 -5,3 -71,7 -18,5
Manufacturas 3,6 1,9 0,1 -0,3 10,1 4,6
Construccion 10,8 -0,5 -0,1 1,0 -4,9 21,0
Servicios 69,9 2,3 1,6 0,7 13,8 14,5
Privados 54,9 2,6 1,4 0,1 15,7 8,8
Privados personales 43,7 2,3 1,0 -0,3 13,7 5,9
Resto privados 11,2 3,8 0,4 1,8 20,8 26,2
Colectivos 15,0 1,1 0,2 21 6,2 29,8
Total 100 2,0 2,0 0,4 3,5 13,0

Fuente: Para el VAB, estimacion BBVA; para la afiliacion, datos hasta 2020/T3 BBVA a partir de datos del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo, a
partir de 2020/T4 BBVA a partir de datos de Idescat
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4. Traduccion comarcal de la
continuidad del crecimiento de

2025

ALT CAMP

En el Alt Camp, el avance del VAB en
2025 (1,3%) situd ya su nivel un 6,8% por
encima de 2019. Esta mejora reflejo el
moderado crecimiento de los servicios
(1,7%), el principal sector con cerca del
50% del VAB, mientras la industria (mas
del 44% del VAB) cay6 un -0,3%, al igual
que la construccion (-0,2%), mientras el
sector primario aumentaba con fuerza
(21,5%). Estos registros se tradujeron en
un retroceso de la afiliacion (-0,2%),
arrastrada por las caidas de Valls (-0,5%)
y Alcover (-4,2%). Con ello, los 19,4 mil
afiliados superaban ya en un 5,4% los
registrados en 2019.

El resultado de los servicios expresa el de
los privados (2,4%), compensados por la
caida de los colectivos (-0,2%). En los
primeros, destaca el 4,1% de los
personales, mientras el resto de los
privados se contrajo (-0,7%). Con estos
registros, en 2025 el VAB generado se
situé un 9,7% por encima de 2019. Esta
dinamica se tradujo en una reduccioén (-
0,1%) de los afiliados, reflejando los
incrementos en los servicios privados
personales (3,7%) y la caida del -11,0%
en el resto de privados, mientras los

colectivos también cayeron (-0,4%),
situando los 11,4 mil afiliados en 2025 un
6,5% por encima de los registrados en
2019.

En el ambito industrial, la caida del VAB
reflejé tanto la de energia y reciclaje (-
2,5%) como el estancamiento
manufacturero, pese a los avances de la
quimica (2,2%), alimentos (2,0%) y
material de transporte (1,8%). Esta
dindmica se tradujo en un moderado
descenso de la afiliacion (-1,1%), aunque
los 6 mil afiliados de 2025 continuaban un
3,2% por encima de los de 2019.

En la construccion, el descenso del VAB
en 2025 (-0,2%) refleja el de la obra civil (-
1,6%) y las ramas de instalacion,
demolicion y otras especializaciones (-
2,3%), compensadas por la mejora de la
edificacién y promocion inmobiliaria
(12,5%), donde las 36 viviendas iniciadas
en 2025 superaban en un 38% las 26 de
2024, con un crecimiento de la afiliacion
del 2,3%. Finalmente, en el sector primario
el VAB de la ganaderia se incrementd un
3,0%, mientras en la agricultura el avance
fue muy notable (45,4%).
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DEL ALT CAMP. 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN%; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y
LA AFILIACION DEL ANO O ACUMULADOS POR PERIODOS EN%)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 2025 2019-2025
2024 VAB real Contribuciéon  Afiliacién VAB real Afiliacién
3=1*2/100 5
A. Grandes sectores 2,5 21,5 0,5 3,8 -25,2 0,7
Primario 44,3 -0,3 -0,1 -1,1 5,7 3,2
Industria 3,8 -0,2 0,0 23 -14,6 9,4
Construccion 49,5 1,7 0,9 -0,1 9,7 6,5
Servicios (privados y colectivos) 100 1,3 1,3 -0,2 6,8 5,4
Total 25 21,5 0,5 3,8 -25.2 0,7
B. Detalle principales ramas productivas
Agricultura 43,8 45,4 19,9 - -24,5 -
Vino y mosto 17,7 62,2 11,0 -—- -21,3 -
Uva 16,6 48,7 8,1 -10,9
Plantas y flores 4.3 14,2 0,6 - -30,9 -
Ganaderia 55,5 3,0 1,7 --- 13,7 ---
Avicultura 35,4 4,6 1,6 - -13,7 -
Huevos 13,1 -1,6 -0,2 -60,2
Forestal y acuicola 0,7 21 0,0 - -5,3 ---
Pesca maritima 0,0 0,0 0,0 == 0,0 -
1. Total Primario 100 21,5 21,5 3,8 -25,2 0,7
Industrias manufactureras 89,3 0,0 0,0 -1,4 9,8 2,6
Material de transporte 16,2 1,8 0,3 10,0 19,5 11,2
Quimica y refino de petréleo 15,3 2,2 0,3 1,1 31,5 28,5
sl;/:zggr(‘jaog papel, artes graficas y soportes 14,5 43 0.6 10,6 28,0 243
Alimentacion, bebidas y tabaco 12,4 2,0 0,3 1,2 31,8 10,4
Otros productos minerales no metalicos 11,5 0,6 0,1 9,4 21,5 43,2
Energia, agua y gas 10,7 -2,5 -0,3 7,2 -37,4 19,7
2. Total industria y energia 100 -0,3 -0,3 1,1 5,7 3,2
Edificacion y promocion inmobiliaria 13,2 12,5 1,6 13,0 9,0 17,5
Instalacién, acabados y otros 68,2 -2,3 -1,6 -0,9 -18,8 6,7
Obra civil 18,6 -1,6 -0,3 -2,0 -141 7,9
3. Total Construccién 100 -0,2 -0,2 2,3 -14,6 9,4
Profes. cient. admin. 19,6 -2,9 -0,6 -12,9 14,2 -5,6
Comercio 18,0 5,9 1.1 3,5 14,9 8,9
Inmobiliarias 10,0 0,9 0,1 1,9 23,5 5,0
Hosteleria 8,8 2,1 0,2 0,0 28,5 11,0
Transporte y almacenamiento 7,0 7,9 0,5 6,1 -4,5 6,9
Total servicios privados 73,0 2,4 1,8 0,0 13,2 6,4
Pro memoria
Servicios personales 47,5 4,1 2,0 3,7 12,4 9,3
Resto privados 25,5 -0,7 -0,2 -11,0 15,3 -2,5
Administracion publica 7,0 1,6 0,1 2,9 13,1 11,6
Educacioén 4,5 -3,2 -0,1 -4,1 6,3 -0,1
Sanidad y servicios sociales 15,5 -0,1 0,0 -0,3 -9,1 7,5
Total servicios colectivos 27,0 -0,2 -0,1 -0,4 -0,5 6,7
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 1,7 1,7 -0,1 9,7 6,5

Fuente: Para el VAB, estimacion BBVA; para la afiliacion, datos hasta 2020/T3 BBVA a partir de datos del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo, a
partir de 2020/T4 BBVA a partir de datos de Idescat.
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ALT EMPORDA

En el Alt Emporda, el avance del VAB del
2,5% en 2025 lo situ6 un 11,8% por
encima del de 2019. La mejora fue reflejo
de la de los servicios privados personales
(57% del VAB), que se tradujo en un
incremento del terciario del 2,6%, mientras
la industria avanzaba un 2,0% y el sector
primario un 7,6%, al tiempo que la
construccion crecia menos (0,9%). Esta
dinamica se tradujo en un avance de la
afiliaciéon del 0,6%, impulsada por los
aumentos de Vilafant (4,3%) y Castell
d'Empuries (0,5%) y los descensos en
Figueres (-0,2%), I'Escala (-0,6%) y Roses
(-0,7%), situando los 54,5 mil afiliados un
12,4% por encima de los de 2019.

La mejora del terciario reflejé el
estancamiento de los servicios colectivos
y el aumento de los privados (3,2%),
impulsados por los no personales (5,7%) y
por el 2,9% de los personales (71% del
VAB terciario), con las pernoctaciones
hoteleras aumentando un 12,2%, hasta los
2,4 millones (un 15,6% por encima de las
de 2019). El incremento del 0,7% de los
afiliados a los servicios reflejé el 0,2% de
los privados personales y el 4,4% del resto
de privados, mientras que los colectivos
se estancaron, situando los 42,3 mil
afiliados de 2025 un 14,9% por encima de

38: En cuanto a los servicios privados, la afiliacion en 2025 en el Alt
Emporda crecié en transporte y almacenamiento (7,6%), y también
mejoro en las actividades profesionales, cientificas y administrativas
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los de 2019.

En la industria, a la reduccion de las
ramas energéticas, de agua, gas y
reciclaje (-0,4%) se contrapuso la mejora
de las manufacturas (2,4%), que reflejo el
impulso del VAB de la madera, papel y
artes graficas (aumento del 5,5%), las
industrias alimentarias (2,0%) y el material
de transporte (1,7%). Esta dinamica se
tradujo en un moderado incremento de la
afiliacién al sector (0,9%), l0%* que situo los
6 mil afiliados de 2025 un 5,3% por
encima de los registrados en 2019.

En la construccion, el modesto incremento
del VAB en 2025 (0,9%) se explica por la
mejora de las ramas de edificacion y
promocién inmobiliaria (2,0%), el menor
avance de la de instalacion, demolicion y
otras especializaciones (0,3%) y la caida
de la obra civil (-8,8%). En el ambito de la
edificacion residencial, las 315 viviendas
iniciadas todavia se situan por debajo de
las 346 de 2019. La afiliacion reflejo esta
evolucion con un descenso del -0,8%.
Finalmente, en el sector primario el VAB
de la ganaderia se incrementé un 4,7%,
mientras el de la agricultura crecia de
forma destacada (18,0%), al tiempo que la
pesca avanzaba un 5,0%.

(4,9%), mientras que en el comercio al por mayor y al por menor mostrd
un 0,2% y en la hosteleria un -3,1%.
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DEL ALT EMI?ORDA. 2019-2025 (PESOS DEL VAB
NOMINAL POR AGREGACION EN%; CAMBIOS DEL VAB REAL Y AFILIACION ANUALES O ACUMULADOS EN%)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 2025 2019-2025

2024 VAB real Contribucion  Afiliacion VAB real Afiliacion
3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 2,1 7,6 0,2 0,6 -6,2 24
Industria 10,1 2,0 0,2 0,9 12,9 5,3
Construccioén 7,3 0,9 0,1 -0,8 -13,5 3,9
Servicios (privados y colectivos) 80,5 2,6 2,1 0,7 15,7 14,9
Total 100 2,5 2,5 0,6 11,8 12,4
B. Detalle principales ramas productivas

Agricultura 22,2 18,0 4,0 - -35,8 -
Plantas forrajeras 10,8 59 0,6 - 13,8 -
Fruta fresca 5,0 0,6 0,0 - -76,5 ---
Plantas industriales 1,2 67,2 0,8 - 24,5 -
Ganaderia 66,9 4,7 3.1 - 1,7 -
Porcino 38,6 4.4 1,7 - 0,8 -
Bovino 12,7 74 0,9 29,9
Forestal y acuicola 2,3 21 0,0 -—- 19,8 ---
Pesca maritima 8,6 5,0 0,4 - -11,7 -
1. Total Primario 100 7,6 7,6 0,6 -6,2 2,4
Industrias manufactureras 87,6 2,4 21 2,0 16,1 8,8
Alimentacion, bebidas y tabaco 30,6 2,0 0,6 1,2 7,2 1,2
Material de transporte 13,0 1,7 0,2 2,6 27,8 24,5
g/:zgz;aog papel, artes gréaficas y soportes 97 55 0.5 6.8 15.9 13,7
Productos informaticos y electronicos 5,2 2,8 0,1 1,1 18,9 -3,2
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 4,9 0,9 0,0 2,2 9,5 -2,2
Energia, agua y gas 12,4 -0,4 -0,1 -4,7 -7,2 -10,0
2. Total industria y energia 100 2,0 2,0 0,9 12,9 5,3
Edificacion y promocion inmobiliaria 60,5 2,0 1,2 0,7 -7,7 23
Instalacién, acabados y otros 34,7 0,3 0,1 0,1 -21,5 3,7
Obra civil 47 -8,8 -0,4 -26,5 -21,6 40,4
3. Total Construccion 100 0,9 0,9 -0,8 -13,5 3,9
Comercio 20,8 3,7 0,8 0,2 8,8 3,2
Inmobiliarias 18,0 -0,1 0,0 -3,1 11,5 11,3
Hosteleria 16,6 1,0 0,2 2,6 18,2 20,8
Transporte y almacenamiento 8,9 11,7 1,0 7.6 34,9 122,2
Artisticas y recreativas 6,3 0,7 0,0 -0,1 6,8 0,2
Total servicios privados 81,3 3,2 2,6 0,8 18,6 15,5
Pro memoria

Servicios personales 70,7 2,9 2,0 0,2 18,1 15,9
Resto privados 10,5 57 0,6 4,4 21,0 13,1
Administracién publica 8,3 0,4 0,0 0,7 35 9,9
Educacion 2,4 0,4 0,0 0,5 9,9 -1,1
Sanidad y servicios sociales 8,1 -0,5 0,0 -0,8 -0,9 19,3
Total servicios colectivos 18,7 0,0 0,0 0,0 2,5 11,6
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 2,6 2,6 0,7 15,7 14,9

Fuente: VAB, estimacion BBVA,; afiliacion, BBVA a partir del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo (hasta 2020/T3) y de Idescat (desde 2020/T4).
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ALT PENEDES

En el Alt Penedés, el avance del 3,8% del
VAB en 2025 lo ha situado un 11,6% por
encima de 2019, un crecimiento que
refleja el de los servicios (4,0%), la
construccion (3,3%) y la fuerte
recuperacion del sector primario® (62,7%),
pero también el modesto avance industrial
(1,5%); todo ello se tradujo en un
incremento de la afiliacién del 1,3%, en
particular en Vilafranca del Penedeés
(3,9%), acompanado por Gelida (1,4%),
pese a las caidas de Santa Margarida y
los Monjos (-0,8%) y Sant Sadurni d'Anoia
(-1,9%), situando los 44,5 mil afiliados en
2025 un 9,7% por encima de los
registrados en 2019.

La mejora del terciario refleja el menor
avance de los servicios colectivos (1,1%) y
el mas intenso de los privados (4,7%),
impulsados por el 3,1% de los personales
(cerca del 59% del VAB terciario) y, en
particular, por los productivos (9,0%). Esta
dinamica se tradujo en un incremento de
la afiliacion del 2,8%, reflejando el avance
del 10,5% del resto de privados y los

39: En el Alt Penedeés, este elevado crecimiento del sector primario
reflejo, en particular, el fuerte avance agricola (75,5%) después de que
en 2022-23 y 2024 las condiciones climaticas y el alza de los costes de
la energia, abonos y fertilizantes lo hubieran reducido con fuerza (-
56,2%, -22,4% y 10,7%, respectivamente).

40: En el Alt Penedés, la afiliacion en 2025 crecié con intensidad en las
actividades profesionales, cientificas y administrativas (12,5%) y
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menores aumentos de los colectivos
(1,8%) y de los privados personales
(1,5%),* alcanzando los 28,9 mil afiliados.

En la industria, al avance de la energia y
el reciclaje (2,0%) se sumo el de las
manufacturas (1,4%), reflejando el
aumento del VAB de la madera y papel
(5,0%), material de transporte (1,3%) y
alimentos (0,8%), una dinamica que se
tradujo en una contraccion de la afiliacion
(-2,0%), situando los 12 mil afiliados de
2025 un -5,4% por debajo de los de 2019.

El aumento de la construccion refleja el de
las ramas de instalacion y demolicidon
(5,5%) y de edificacion y promocién
inmobiliaria (0,4%) (con 178 viviendas
iniciadas, por encima de las 143 de 2024),
mientras caia la obra civil (-3,8%). La
afiliacion se incremento6 un 1,1%.
Finalmente, en el sector primario el VAB
de la ganaderia aumenté un 1,6%,
mientras que en la agricultura el avance
fue de un muy intenso 75,5%.4'

bastante menos en la hosteleria (3,1%) y el comercio al por mayor y al
por menor (2,8%), al tiempo que en transporte y almacenamiento caia un
-3,4%.

41: En el Alt Penedés, en 2025 el muy elevado incremento del VAB
agrario reflejo los aumentos de las producciones en su demarcacion de
vino y mosto (61,2%), trigo (104,5%), colza (56,8%) y girasol (14,9%).
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DEL ALT PENEDES. 2019-2025 (PESOS DEL VAB
NOMINAL POR AGREGACION EN%; CAMBIOS DEL VAB REAL Y AFILIACION ANUALES O ACUMULADOS EN%)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 2025 2019-2025

2024 VAB real Contribucion  Afiliacion VAB real Afiliacion

A. Grandes sectores

Primario 1,3 62,7 0,8 -1,0 -13,2 -12,4
Industria 38,6 1,5 0,6 -2,0 5,1 -5,4
Construccion 54 3,3 0,2 1,1 -11,2 7,8
Servicios (privados y colectivos) 54,8 4,0 2,2 2,8 19,6 18,4
Total 100 3,8 3,8 1,3 11,6 9,7
B. Detalle principales ramas productivas

Agricultura 82,8 75,5 62,5 -51,8
Vino y mosto 40,6 91,8 37,3 - -46,8 -
Uva 38,1 63,7 24,3 -57,6
Hortalizas 1,4 2,3 0,0 -—- -73,2 -
Ganaderia 16,4 1,6 0,3 -—- 8,3 ---
Aves de corral 13,7 2,3 0,3 - 17,9 -
Bovino 1,0 -1,5 0,0 - -34,1 -
Forestal y acuicola 0,9 -2,2 0,0 - -13,0 -
Pesca maritima 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1. Total Primario 100 62,7 62,7 -1,0 -13,2 -12,4
Industrias manufactureras 95,3 1,4 1,4 -2,2 6,1 -6,0
Alimentacion, bebidas y tabaco 42,1 0,8 0,4 -2,8 111 -0,6
El;/lrzttzl)(;:jaoysl papel, artes graficas y soportes 12,9 5.0 0.6 02 32.2 12,7
Material de transporte 10,1 1,3 0,1 -9,6 -2,5 -46,4
Quimica y refino de petréleo 6,7 5,9 0,4 54 -14,7 -10,0
Caucho y materias plasticas 6,2 -3,3 -0,2 -2,8 -12,6 -12,5
Energia, agua y gas 4,7 2,0 0,1 10,5 -19,0 60,2
2. Total industria y energia 100 1,5 1,5 -2,0 51 -5,4
Edificacion y promocion inmobiliaria 33,1 0,4 0,1 0,1 -13,4 0,8
Instalacién, acabados y otros 61,5 55 3,4 1,8 -9,9 11,5
Obra civil 54 -3,8 -0,2 -3,3 -14,1 4,6
3. Total Construccion 100 3,3 883 1,1 -11,2 7,8
Comercio 23,3 53 1,2 2,8 26,3 24,2
Inmobiliarias 15,8 1,5 0,2 49 17,3 17,6
Prof. cient. admin. 11,4 12,0 1,4 12,5 43,2 294
Finanzas y seguros 8,7 0,3 0,0 -3,4 15,2 18,5
Transporte y almacenamiento 8,5 5,6 0,5 6,1 15,8 29,4
Total servicios privados 81,0 4,7 3,8 3,2 23,2 19,9
Pro memoria

Servicios personales 58,9 3,1 1,8 1,5 21,0 18,5
Resto privados 22,1 9,0 2,0 10,5 29,1 25,8
Administracion publica 6,1 1,5 0,1 2,6 -10,0 -0,4
Educacién 3,1 2,1 0,1 2,7 54 -3,5
Sanidad y servicios sociales 9,8 0,7 0,1 1,2 16,3 27,9
Total servicios colectivos 19,0 1,1 0,2 1,8 5,8 14,7
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 4,0 4,0 2,8 19,6 18,4

Fuente: VAB, estimacion BBVA,; afiliacion, BBVA a partir del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo (hasta 2020/T3) y de Idescat (desde 2020/T4).
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ALT URGELL

El aumento del 2,0% del VAB del Alt
Urgell ha situado el VAB de 2025 un 7,5%
por encima del de 2019. La mejora de
2025 reflejo la de los servicios (2,3%), el
principal sector de la comarca con un 76%
del VAB, la industria (2,1%) y el sector
primario (5,5%), mientras la construccién
caia (-2,9%). Esto llevo a un retroceso de
la afiliacion (-0,9%), pese al avance de la
Seu d'Urgell (0,5%), dejando los 6,5 mil
afiliados un 4,7% por encima de los
registrados en 2019.

La mejora del terciario en 2025 reflejo la
de los servicios privados (3,2%), dado que
el VAB de los colectivos retrocedio (-
1,1%). Entre los primeros fueron las ramas
de los privados personales (hosteleria,
comercio, transportes, inmobiliarias y
artisticas) las que, con el 58% del VAB
terciario, crecieron un elevado 3,3%, un
aumento que fue ligeramente superior al
experimentado por el resto de los servicios
privados (3,2%), lo que situ el VAB de los
servicios generado en 2025 un 13,4% por
encima del de 2019. En el mercado de
trabajo, la reduccién del -1,0% de los
afiliados al terciario en 2025 reflejé el
descenso del -1,3% en los servicios
privados personales, compensado en
parte por la mejora (0,2%) del resto de
privados, mientras que los colectivos
presentaron un descenso del -1,0%. En
conjunto, los afiliados a los servicios en el
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Alt Urgell alcanzaron los 4,5 mil, un 7,0%
por encima de los de 2019.

En el ambito industrial, al moderado
incremento de la energia, agua, gas y
reciclaje (1,5%) se sumaron los
crecimientos mas elevados de las
manufacturas (2,5%), reflejando el avance
del VAB de las ramas de productos
informaticos, electronicos, materiales y
equipos eléctricos (2,7%) y de la
alimentacion (2,1%). Esta dinamica
productiva se tradujo en un moderado
ascenso de la afiliacion al sector (1,2%),
aunque los 916 afiliados de 2025 todavia
se encontraban un -0,3% por debajo de
los registrados en 2019.

En la construccioén, el descenso del VAB
en 2025 (-2,9%), pese a la mejora de la
rama de edificacion y promocion
inmobiliaria (8,9%), se explica por la caida
de la instalacion, demolicién y otras
especializaciones (-7,9%), mientras la
obra civil se estancaba. En el ambito de la
edificacién residencial, las 82 viviendas
iniciadas ya superaron las 30 de 2019. Sin
embargo, la afiliacion reflejo esta
evolucion negativa de la actividad con un
descenso del -1,1%. Finalmente, en el
sector primario la ganaderia incremento su
VAB un 5,7%, al tiempo que la agricultura
crecia también un 5,0%.
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DEL ALT URGELL. 2019-2025 (PESOS DEL VAB
NOMINAL POR AGREGACION EN%; CAMBIOS DEL VAB REAL Y AFILIACION ANUALES O ACUMULADOS EN%)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 2025 2019-2025

2024 VAB real Contribucion  Afiliacién VAB real Afiliacién
3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 4,9 55 0,3 -3,4 -5,0 -10,0
Industria 12,1 2,1 0,3 1,2 -12,5 -0,3
Construccion 7,1 -2,9 -0,2 -11 -10,5 8,3
Servicios (privados y colectivos) 75,9 2,3 1,7 -1,0 13,4 7,0
Total 100 2,0 2,0 -0,9 7,5 4,7
B. Detalle principales ramas productivas

Agricultura 19,0 5,0 1,0 - -24,4 -
Plantas forrajeras 15,7 -1,8 -0,3 - -20,3 -
Cereales 1,3 73,9 1,0 - 34,3 ---
Plantas y flores 1,2 1,4 0,0 -—- 1,8 -
Ganaderia 77,7 5,7 4,4 - -2,0 -
Leche 32,3 -2,2 -0,7 -8,2
Bovino 20,6 12,6 2,6 -19,9
Forestal y acuicola 3,2 3,0 0,1 -—- 4,0 ---
Pesca maritima 0,0 0,0 0,0 - 0,0 ---
1. Total Primario 100 5,5 5,5 -3,4 -5,0 -10,0
Industrias manufactureras 62,3 2,5 1,5 1,0 16,7 -2,8
Alimentacion, bebidas y tabaco 31,8 21 0,7 1,8 17,3 2,8
Productos informaticos y electronicos 21,5 2,7 0,6 -1,1 19,7 -17,2
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 3,0 7,7 0,2 6,6 12,6 28,0
gI\;/Ir:cti)t;:jaoysl papel, artes graficas y soportes 24 52 0.1 26 187 9.3
Otros productos minerales no metalicos 0,5 -0,3 0,0 0,0 -16,6 8,1
Energia, agua y gas 37,7 1,5 0,6 29 -58,0 16,9
2. Total industria y energia 100 21 21 1,2 -12,5 -0,3
Edificacion y promocion inmobiliaria 18,2 8,9 1,6 3,5 21,1 25,1
Instalacién, acabados y otros 56,9 -7,9 -4,5 -5,0 2,5 6,9
Obra civil 24,9 0,0 0,0 0,0 -38,4 -36,1
3. Total Construccion 100 -2,9 -2,9 -1,1 -10,5 8,3
Comercio 19,7 0,6 0,1 -4,2 8,1 -5,2
Prof. cient. admin. 14,3 4,7 0,7 -0,3 39,1 22,7
Hosteleria 12,7 -1,1 -0,1 -3,6 -12,0 -10,7
Inmobiliarias 11,3 8,5 1,0 50,0 33,1 123,9
Artisticas y recreativas 7,7 53 0,4 4.5 17,4 21,4
Total servicios privados 77,7 3,2 2,5 -1,0 16,7 4,6
Pro memoria

Servicios personales 57,9 3,3 1,9 -1,3 12,3 0,3
Resto privados 19,8 3,2 0,6 0,2 28,7 29,6
Administracion publica 14,5 -1,8 -0,3 -3,2 -6,9 -1,3
Educacion 4,0 0,0 0,0 0,0 14,5 26,8
Sanidad y servicios sociales 3,8 0,2 0,0 0,4 12,9 24,5
Total servicios colectivos 22,3 -1,1 -0,2 -1,0 1,1 13,8
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 2,3 2,3 -1,0 13,4 7,0

Fuente: VAB, estimacion BBVA,; afiliacion, BBVA a partir del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo (hasta 2020/T3) y de Idescat (desde 2020/T4).



BBVA

ALT RIBAGORCA

Pese al aumento del 3,3% del VAB en
2025, este se situa un -2,1% por debajo
de 2019. El impulso de 2025 reflejo el de
los servicios (cerca del 67% del VAB), con
un 3,4%, el de la construccion (6,8%) vy el
del sector primario (4,9%), mientras la
industria crecia menos (1,7%), lo que se
tradujo en un incremento de la afiliacion
del 1,8%, situando los 1,4 mil afiliados de
la comarca un 16,0% por encima de 2019.

El aumento de los servicios en 2025
expresa el ascenso de los privados
(4,2%) y el menor de los colectivos
(1,1%). Entre los primeros destaca el
buen comportamiento de los privados
personales (peso del 51,0% del VAB
terciario), con un crecimiento del 4,8%, a
los que hay que anadir el aumento del
resto de privados (2,8%) y el 1,1% de los
colectivos, lo que ha situado el VAB
terciario un 6,3% por encima del
generado en 2019. En el mercado de
trabajo, el incremento del 1,5% de los
afiliados al sector reflejé el ascenso,
superior, del 2,5% de los privados
personales y el descenso (-5,0%) del
resto de privados, a*’si como un menor

42: En cuanto a los servicios privados, la afiliacién en 2025 en la Alta
Ribagorca crecié en el comercio al por mayor y al por menor (3,6%), y
también mejoré en la hosteleria (1,4%), mientras que en las actividades
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avance de los colectivos (1,9%),
situando los 1,1 mil afiliados un 17,3%
por encima de los de 2019.

En el ambito industrial, a los registros de
las ramas energéticas, de agua, gas y
reciclaje (1,8%) se sumo el de la industria
manufacturera (aumento del 1,0%), reflejo
del crecimiento de las industrias
alimentarias (2,3%) y de la metalurgia y
productos metalicos (0,4%). Esta dinamica
se tradujo en un relevante ascenso de la
afiliacion al sector (6,7%), aunque los 60
afiliados de 2025 todavia se encontraban
un -36,0% por debajo de los registrados
en 2019.

En la construccion, el fuerte aumento del
VAB refleja el de la edificacién y
promocion inmobiliaria (10,6%) y el de
instalacién y demolicion (7,8%), que
compensaron con creces la caida de la
obra civil (-8,8%), lo que se tradujo en un
aumento de los afiliados del 3,8%.
Finalmente, en el sector primario el VAB
de la ganaderia aumenté un 10,2%,
mientras el de la agricultura caia
moderadamente (-0,7%).

artisticas, recreativas y otros servicios se estabilizé y se contrajo un -
3,3% en las actividades profesionales, cientificas y administrativas.
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DEL ALTA RIBAGORCA. 2019-2025 (PESOS DEL VAB
NOMINAL POR AGREGACION EN%; CAMBIOS DEL VAB REAL Y AFILIACION ANUALES O ACUMULADOS EN%)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 2025 2019-2025

2024 VAB real Contribucion  Afiliacién VAB real Afiliacién
3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 1,9 4,9 0,1 -1,3 -30,8 14,1
Industria 24,0 1,7 0,4 6,7 -55,4 -36,0
Construccion 7,3 6,8 0,5 3,8 -2,6 42,9
Servicios (privados y colectivos) 66,8 3,4 2,3 1,5 6,3 17,3
Total 100 5353 3,3 1,8 -2,1 16,0
B. Detalle principales ramas productivas

Agricultura 36,0 -0,7 -0,3 - -33,9 -
Plantas forrajeras 32,6 -1,8 -0,6 - -41,4 -
Fruta fresca 2,9 7,5 0,2 - 16,9 ---
Otros productos agricolas 0,2 5,8 0,0 -—- 15,5 -
Ganaderia 50,8 10,2 5,2 - -42,7 -
Bovino 40,9 12,6 52 - -43,4 -
Ovino y caprino 6,5 -6,9 -0,4 --- -57,0 ---
Forestal y acuicola 13,1 0,0 0,0 -—- -9,4 ---
Pesca maritima 0,0 0,0 0,0 - 0,0 ---
1. Total Primario 100 4,9 4,9 -1,3 -30,8 14,1
Industrias manufactureras 14,8 1,0 0,1 6,7 4,0 49,1
Alimentacion, bebidas y tabaco 7,8 2,3 0,2 24,0 24 61,5
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 2,9 0,4 0,0 0,0 -4,3 25,0
Quimica y refino de petroleo 1,6 -6,8 -0,1 -75,0 -21,4 25,0
gI\;/Ir:cti)t;:jaoysl papel, artes graficas y soportes 0.9 49 0.0 0.0 18.9 66.7
Textil, confeccion, cuero y calzado 0,0 0,0 0,0 0,0 7,6 -100,0
Energia, agua y gas 85,2 1,8 1,6 0,0 -66,4 -100,0
2. Total industria y energia 100 1,7 1,7 6,7 -55,4 -36,0
Edificacion y promocion inmobiliaria 22,7 10,6 2,4 6,6 14,7 41,3
Instalacién, acabados y otros 67,6 7,8 53 3,6 -3,8 47,8
Obra civil 9,8 -8,8 -0,9 -8,3 -23,3 19,6
3. Total Construccion 100 6,8 6,8 3,8 -2,6 42,9
Hosteleria 19,6 3,0 0,6 -3,3 15,4 51,9
Prof. cient. admin. 19,4 3,2 0,6 1,4 6,2 8,8
Artisticas y recreativas 17,6 3,3 0,6 0,0 7.9 11,8
Transporte y almacenamiento 7,2 11,8 0,8 5,8 -9,6 -10,1
Comercio 6,9 5,9 0,4 3,6 53 2,8
Total servicios privados 75,4 4,2 3,1 1,4 5,7 11,1
Pro memoria

Servicios personales 51,0 4,8 2,5 2,5 2,5 6,4
Resto privados 24,3 2,8 0,7 -5,0 17,7 55,2
Administracién publica 13,7 2,5 0,3 4,6 -29,2 27
Educacion 2,1 -8,0 -0,2 -10,0 12,9 157,1
Sanidad y servicios sociales 8,8 1,0 0,1 1,9 40,1 462,5
Total servicios colectivos 24,6 1,1 0,3 1,9 9,1 54,9
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 34 34 1,5 6,3 17,3

Fuente: VAB, estimacion BBVA,; afiliacion, BBVA a partir del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo (hasta 2020/T3) y de Idescat (desde 2020/T4).



BBVA

ANOIA

En la Anoia, el avance del 1,7% del VAB
en 2025 lo situ6 un 1,9% por encima de
2019. Esta mejora reflejo la de los
servicios (2,9%), casi un 63% del VAB, la
construccion (2,7%) y el sector primario
(13,2%), mientras la industria caia (-1,3%),
generando un incremento de la afiliacion
del 1,2%, en el que destacan Vilanova del
Cami (6,3%), Masquefa (4,8%) y Piera
(2,0%), y que ha situado los 37,8 mil
afiliados un 9,5% por encima de 2019.

La mejora de los servicios reflejé el
estancamiento de los colectivos (0,7%) y
el avance de los privados (3,5%), con los
personales creciendo un 3,6% y los
productivos un 3,4%. Esto permitié un
incremento del 1,7% de los afiliados, por
el aumento del 1,6% en los personales,
del 2,4% del resto de privados y del 1,1%
de los colectivos®, lo que ha situado los
24,5 mil afiliados al sector un 12,7% por
encima de los de 2019.

43: En la Anoia, en 2025 la afiliacion a los servicios privados aumenté en las

actividades profesionales, cientificas y administrativas (3,2%), y también en
transporte y almacenamiento (3,0%), pero avanzé menos en el comercio al
por mayor y al por menor (1,7%) y retrocedio (-0,4%) en la hosteleria.

44: En 2025, la afiliacién a la construccion en la Anoia crecio por el fuerte

impulso de la edificacion y promocién inmobiliaria (9,3%), que compensé con
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En la industria, a la caida de la energia y
el reciclaje (-7,6%) se contrapuso el leve
avance manufacturero (0,5%), apoyado
por la mejora de la madera, papel y artes
graficas (4,9%), mientras caian el textil,
confeccidn, cuero y calzado (-3,4%) y la
metalurgia y productos metalicos (-4,2%).
Esta dinamica se tradujo en un descenso
de los afiliados (-0,1%), con los 10 mil del
sector un 3,8% por encima de 2019.

En la construccién, el aumento del VAB se
explica por la fuerte alza de la edificaciéon
y promocion inmobiliaria (11,6%), con 262
viviendas iniciadas, muy por encima de las
106 de 2024, y las caidas de la
instalacion, demolicion y otras
especializaciones (-1,9%) y de la obra civil
(-8,8%). La afiliacion reflejo esta evolucion
con un incremento del 2,8%. Final**mente,
en el sector primario, el VAB de la
ganaderia cayo (-0,5%) mientras el de la
agricultura presentaba un resultado muy
positivo (60,8%).4

creces los descensos de instalacién, demolicion y otras especializaciones (-

0,8%) y obra civil (-12,5%).

45: Este muy elevado aumento de la agricultura en la Anoia refleja los
incrementos de las producciones en su demarcacién de vino y mosto
(61,2%), trigo (104,5%), colza (56,8%) y girasol (14,9%).
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DEL ANOIA. 2019-2025 (PESOS DEL VAB NOMINAL
POR AGREGACION EN%; CAMBIOS DEL VAB REAL Y AFILIACION ANUALES O ACUMULADOS EN%)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 2025 2019-2025

2024 VAB real Contribucion Afiliacion VAB real Afiliacién

A. Grandes sectores

Primario 1,1 13,2 0,1 -1,9 -6,4 0,9
Industria 30,1 -1,3 -0,4 -0,1 -14,2 3,8
Construccion 6,1 2,7 0,2 2,8 -16,3 5,3
Servicios (privados y colectivos) 62,7 2,9 1,8 1,7 13,7 12,7
Total 100 1,7 1,7 1,2 1,9 9,5
B. Detalle principales ramas productivas

Agricultura 22,3 60,8 13,6 - -38,8 -
Vino y mosto 53 91,8 4,9 - -31,6 ---
Uva 5,0 63,7 3,2 -- -28,9 -
Plantas forrajeras 4,7 -0,6 0,0 - -57,4 -
Ganaderia 741 -0,5 -0,3 - -5,7 -
Porcino 42,5 -1,6 -0,7 - -35,5 -
Aves de corral 254 2,3 0,6 - 42,9 -
Forestal y acuicola 3,5 -2,1 -0,1 - 71 ——-
Pesca maritima 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1. Total Primario 100 13,2 13,2 -1,9 -6,4 0,9
Industrias manufactureras 78,1 0,5 0,4 -0,6 4,7 1,2
Textil, confeccion, cuero y calzado 16,8 -3,4 -0,6 -3,6 -8,2 4.8
gl\’/lzgir;jaoz papel, artes gréaficas y soportes 16.1 49 08 05 18,0 2.1
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 15,8 -4,2 -0,7 -1,6 -9,1 -5,7
Alimentacion, bebidas y tabaco 5,9 1,2 0,1 -1,6 6,4 -5,9
Caucho y materias plasticas 5,9 0,8 0,0 5,1 11 -5,1
Energia, agua y gas 21,9 -7,6 -1,7 7,6 -70,9 72,5
2. Total industria y energia 100 -1,3 -1,3 -0,1 -14,2 3,8
Edificacion y promocién inmobiliaria 37,0 11,6 4.3 9,3 21,3 29,4
Instalacion, acabados y otros 571 -1,9 -1,1 -0,8 -31,6 -5,1
Obra civil 59 -8,8 -0,5 -12,5 -32,5 -47,8
3. Total Construccion 100 2,7 25 2,8 -16,3 53
Comercio 21,0 5,0 1,0 1,7 12,7 5,2
Inmobiliarias 14,9 0,5 0,1 0,0 1.1 9,1
Prof. cient. admin. 12,9 6,4 0,8 3,2 26,1 15,2
Finanzas y seguros 8,3 1,9 0,2 0,0 11,4 6,0
Artisticas y recreativas 6,1 8,0 0,5 3,0 58,4 66,0
Total servicios privados 77,6 3,5 2,7 1,8 18,7 11,3
Pro memoria

Servicios personales 53,1 3,6 1,9 1,6 18,4 10,7
Resto privados 24,5 3,4 0,8 2,4 19,4 13,2
Administracion publica 79 0,4 0,0 0,8 -16,8 6,0
Educacion 5,1 1,4 0,1 1,8 14,1 9,6
Sanidad y servicios sociales 9,4 0,5 0,1 1,0 1,4 27,4
Total servicios colectivos 22,4 0,7 0,2 1,1 -0,3 16,9
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 29 29 1,7 13,7 12,7

Fuente: VAB, estimacion BBVA,; afiliacion, BBVA a partir del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo (hasta 2020/T3) y de Idescat (desde 2020/T4).



BBVA

BAGES

En el Bages, el avance del VAB en 2025
(3,0%) lo ha situado un 14,7% por encima
del de 2019. La mejora expreso la de los
servicios (3,6%), la construccioén (6,6%) y
el sector primario (3,4%), mientras la
industria avanzaba moderadamente
(1,5%), generando un avance de la
afiliacion del 1,6%, en particular en
Santpedor (5,9%), Sallent (4,5%) y
Manresa (3,7%), que ha situado los 74,6
mil afiliados de 2025 un 8,6% por encima
de los de 2019.

La mejora de los servicios reflejé la de los
colectivos (1,0%) vy, en particular, la de los
privados (4,4%), impulsados por el 8,4%
de los productivos y el 2,4% de los
personales, lo que se tradujo en un
aumento del 1,4% de los afiliados, reflejo
del de los servicios privados no
personales (9,5%) y colectivos (0,8%) y de
la caida de los personales*® (-1,5%),
situando los 49,5 mil afiliados un 9,2% por
encima de 2019.

46: En cuanto a los servicios privados, en 2025 la afiliaciéon en el Bages
crecié intensamente en las actividades profesionales, cientificas y
administrativas (10,3%), y también mejoré en la hosteleria (1,5%),
mientras que cayo en las actividades artisticas, recreativas y otros
servicios (-0,4%) y en el comercio al por mayor y al por menor (-4,0%).
47: En 2025, la afiliacién a la construccién en el Bages crecié con fuerza
en edificacion y promocién inmobiliaria (8,8%).
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En la industria, al aumento de la energia y
el reciclaje (1,0%) se afadieron las
manufacturas (1,7%), reflejando el avance
de los alimentos (2,1%) y del material de
transporte (1,6%), mientras caian la
metalurgia y los productos metalicos
(-0,2%), lo que dio lugar a un incremento
de la afiliacion al sector (1,7%), con los 19
mil afiliados un 8,2% por encima de los de
2019.

En la construccién, el notable aumento del
VAB en 2025 (6,6%) se explica por la
mejora de las ramas de edificacion y
promocién inmobiliaria (11,3%) y de
instalacion, demolicién y otras
especializaciones (6,2%) y por la caida de
la obra civil (-8,8%). En*” el ambito de la
edificacién residencial, las 308 viviendas
iniciadas reflejaron un crecimiento del
108% respecto a las 148 de 2024. La
afiliacion reflejo esta dinamica productiva
con un incremento en el sector del 4,1%.
Finalmente, en el sector primario, el VAB
de la ganaderia descendié un -0,6%,
mientras la agricultura presentd un notable
crecimiento del 44,1%.4

48: En la agricultura del Bages, el fuerte aumento de 2025 refleja el
incremento del VAB de los cereales (108,4%), ya que en la demarcacion
de Barcelona la produccién de trigo aumenté un 104,5% y la de cebada
un 122,3%, mientras que en las plantas forrajeras el VAB descendi6 un
leve

-0,6%.
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DEL BAGES. 2019-2025 (PESOS DEL VAB NOMINAL
POR AGREGACION EN%; CAMBIOS DEL VAB REAL Y AFILIACION ANUALES O ACUMULADOS EN%)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 2025 2019-2025

2024 VAB real Contribucion Afiliacion VAB real Afiliacion
3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 0,9 34 0,0 -0,3 -25,7 -1,0
Industria 35,1 1,5 0,5 1,7 24,2 8,2
Construccion 4,3 6,6 0,3 4.1 -12,3 6,9
Servicios (privados y colectivos) 59,6 3,6 2,2 1,4 14,0 9,2
Total 100 3,0 3,0 1,6 14,7 8,6
B. Detalle principales ramas productivas

Agricultura 8,7 441 3,8 --- -45,1 -
Plantas forrajeras 4,0 -0,6 0,0 - -40,1 ---
Cereales 2,7 108,4 2,9 - -21,2 -
Hortalizas 0,5 23 0,0 - -42,4 ---
Ganaderia 84,2 -0,6 -0,5 - -26,9 -
Porcino 52,8 -1,6 -0,9 - -47.,4 -
Aves de corral 20,5 23 0,5 - 37,9 ---
Forestal y acuicola 71 1,0 0,1 - -2,8 -
Pesca maritima 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1. Total Primario 100 3,4 3,4 -0,3 -25,7 -1,0
Industrias manufactureras 72,0 1,7 1,2 1,7 12,9 9,4
Material de transporte 19,5 1,6 0,3 -2,4 10,9 -13,1
Alimentacion, bebidas y tabaco 13,8 21 0,3 4,3 7,3 23,0
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 9,1 -0,2 0,0 1,8 0,2 5,4
Maquinaria y equipos 6,5 6,0 0,4 1,6 64,9 28,3
Quimica y refino de petréleo 51 2,9 0,1 -0,1 15,8 38,1
Energia, agua y gas 28,0 1,0 0,3 1,3 71,4 -4,8
2. Total industria y energia 100 1,5 1,5 1,7 24,2 8,2
Edificacion y promocién inmobiliaria 29,2 11,3 3,3 8,6 26,8 35,4
Instalacion, acabados y otros 63,7 6,2 4,0 2,2 -22.1 2,6
Obra civil 7,1 -8,8 -0,6 -24,4 -35,3 -84,5
3. Total Construccion 100 6,6 6,6 4.1 -12,3 6,9
Comercio 22,4 1,0 0,2 -4,0 3,0 -4,8
Prof. cient. admin. 15,2 10,3 1,6 10,3 28,9 23,6
Inmobiliarias 13,6 2.4 0,3 9,6 26,0 35,5
Finanzas y seguros 7,2 4,7 0,3 24 19,1 8,4
Hosteleria 6,5 3,3 0,2 1,5 2,8 -47
Total servicios privados 77,5 4,4 34 1,7 13,5 5,4
Pro memoria

Servicios personales 52,3 2.4 1,3 -1,6 7,6 -1,8
Resto privados 25,2 8,4 2,1 9,5 27,6 25,0
Administracién publica 5,9 -0,2 0,0 -0,4 17,6 -51,1
Educacion 9,5 3,2 0,3 4,1 245 180,7
Sanidad y servicios sociales 71 -0,9 -0,1 -1,6 -3,0 12,4
Total servicios colectivos 22,5 1,0 0,2 0,8 171 16,3
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 3,6 3,6 1,4 14,0 9,2

Fuente: VAB, estimacion BBVA,; afiliacion, BBVA a partir del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo (hasta 2020/T3) y de Idescat (desde 2020/T4).



BBVA

BAIX CAMP

En el Baix Camp, el avance del 2,4% del
VAB en 2025 ha permitido situarlo un
2,8% por encima del de 2019, un
crecimiento que reflejo el de los servicios
(2,7%), la construccién (7,2%) y la
industria (1,0%), mientras el sector
primario caia (-6,2%), y se tradujo en un
incremento de la afiliacién del 0,5%, en
particular en la Selva del Camp (4,0%),
mientras avanzaba menos en Vandellos i
I'Hospitalet de I'Infant (1,8%), Mont-roig
del Camp (1,4%) y Reus (0,9%) y caia en
Cambrils (-2,3%), situando los 68,6 mil
afiliados ya un 5,7% por encima de los de
2019.

El aumento de los servicios refleja el 0,7%
de los colectivos y el 3,1% de los privados,
por el fuerte impulso de los no personales
(6,4%) y el menor de los personales
(1,9%). Estos resultados reflejaron un
turismo menos expansivo: las
pernoctaciones en el punto turistico de
Cambrils se redujeron un -4,3%, hasta los
1,1 millones, un -8,9% por debajo de
2019. La actividad se tradujo en una
estabilizacién de la afiliacion (0,3%),
reflejando el 4,1% del privado productivo,

49: En el Baix Camp, la afiliacion en 2025 crecié con intensidad en las
actividades profesionales, cientificas y administrativas (3,8%), y se
mantuvo en las actividades artisticas, recreativas y otros servicios, pero
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el 1,0% de los colectivos y el -1,4% de los
privados personales*®, situando los 51,8
mil afiliados un 6,2% por encima de 2019.

En la industria, al estancamiento de las
ramas de energia y otras (0,1%) se sumo
el crecimiento de las manufacturas (2,1%),
impulsado por la metalurgia y productos
metalicos (8,7%) y los alimentos (2,0%),
pese a las caidas de la quimica (-0,3%) y
del material de transporte (-1,3%), con un
incremento del 0,9% de la afiliacion que
situd los 10 mil afiliados un 4,8% por
encima de los registrados en 2019.

En la construccion, el fuerte aumento del
VAB (7,2%) refleja el de la edificacion y
promocién inmobiliaria (9,1%), pese a la
caida de las viviendas iniciadas (279
frente a las 365 de 2024), la obra civil
(6,4%) y la instalacion, demolicion y otras
especializaciones (5,9%), con una
afiliacion que avanzé un 2,6%.
Finalmente, en el sector primario, el VAB
de la ganaderia creci6 moderadamente
(2,4%), al tiempo que el de la agricultura
cayo (-9,8%), al igual que el de la pesca
(-10,1%).

cayo en el comercio al por mayor y al por menor (-0,7%) y en la
hosteleria (-4,2%).
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DEL BAIX CAMP. 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN%; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y
LA AFILIACION DEL ANO O ACUMULADOS EN LOS PERIODOS EN%)

Cambio Cambio Cambio
Pesos del 2025 2025 2019-2025

VAB 2024 VAB real Contribucion  Afiliacion VAB real Afiliacién
3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 1.1 -6,2 -0,1 -8,5 -31,0 -21,3
Industria 28,9 1,0 0,3 0,9 -13,3 4.8
Construccion 6,1 7,2 0,4 2,6 -7,4 7,9
Servicios (privados y colectivos) 64,0 2,7 1,7 0,3 12,0 6,2
Total 100 24 24 0,5 2,8 5,7

B. Detalle de las principales ramas
productivas

Agricultura 65,8 -9,8 -6,4 -44,0
Plantas y flores 23,9 -11,9 -2,8 - 7,5 -
Hortalizas 19,2 -3,9 -0,8 - -67,6 -
Aceite de oliva 10,1 -59,6 -6,0 -—- -80,2 -
Ganaderia 29,0 2,4 0,7 -—- -10,7 ---
Aves de corral 17,5 4.6 0,8 - -5,4 -
Porcino 9,1 -1,6 -0,1 - -60,1 -
Forestal y acuicola 1,3 -2,3 0,0 --- 31,6 ---
Pesca maritima 3,9 -10,1 -0,4 - -12,5 -
1. Total Primario 100 -6,2 -6,2 -8,5 -31,0 -21,3
Industrias manufactureras 46,5 21 1,0 0,8 8,0 5,0
Alimentacion, bebidas y tabaco 13,3 2,0 0,3 1,5 8,2 3,8
Material de transporte 11,5 -1,3 -0,1 -42,5 19,1 -40,1
Quimica y refino de petréleo 4,5 -0,3 0,0 -0,7 -41,5 -3,2
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 4.0 8,7 0,3 36,5 10,7 40,4
Maquinaria y equipos 2,7 6,4 0,2 5,9 42,6 7,5
Energia, agua y gas 53,5 0,1 0,1 1,8 -31,9 3,7
2. Total industria y energia 100 1,0 1,0 0,9 -13,3 4,8
Edificacion y promocion inmobiliaria 40,6 9,1 3,7 3,7 -10,2 6,9
Instalacién, acabados y otros 57,8 5,9 3,4 2,0 -4,3 9,3
Obra civil 1,6 6,4 0,1 29 -33,8 -20,7
3. Total Construccion 100 7,2 7,2 2,6 -7,4 7,9
Comercio 19,9 3,0 0,6 -0,7 6,5 0,0
Inmobiliarias 16,1 1,6 0,3 5,6 15,3 19,5
Prof. cient. admin. 15,6 6,7 1,0 3,8 29,0 13,5
Hosteleria 13,3 -0,8 -0,1 -4,2 2,4 1,8
Artisticas y recreativas 7,7 1,1 0,1 0,0 3,9 27
Total servicios privados 83,9 3.1 2,6 0,1 13,4 4,9
Pro memoria

Servicios personales 61,1 1,9 1,1 -1,4 9,6 2,5
Resto de privados 22,9 6,4 1,6 4,1 23,7 11,1
Administracion publica 6,8 -0,2 0,0 -0,4 -0,5 -1,3
Educacién 5,6 2,0 0,1 2,6 13,7 10,2
Sanidad y servicios sociales 3,6 0,4 0,0 0,8 2,5 15,5
Total servicios colectivos 16,1 0,7 0,1 1,0 6,1 10,7
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 2,7 2,7 0,3 12,0 6,2

Fuente: para el VAB, estimacion BBVA; para afiliacion, datos del Observatorio de Trabajo y Modelo Productivo e Idescat.



BBVA

BAIX EBRE

La mejora del 2,6% del VAB en el Baix
Ebre en 2025, que lo ha situado un 7,7%
por encima del nivel de 2019, reflejo el
avance de los servicios (3,4%) y de la
construccion (4,7%), mientras que tanto la
industria (-0,5%) como el sector primario
(-0,5%) retrocedieron. Esta evolucion
genero un incremento de la afiliacion del
2,6%, especialmente en Tortosa (2,3%),
Deltebre (1,2%), Roquetes (1,1%) y
I’Ametlla de Mar (0,5%), situando los 29,9
mil afiliados de la comarca un 17,5% por
encima de 2019.

La mejora de los servicios refleja tanto el
avance de los servicios colectivos (3,1%)
como el de los privados (3,5%), entre los
que los no personales fueron los mas
dinamicos (9,0%), mientras que los
personales avanzaron menos (2,0%). En
el mercado de trabajo, el incremento del
2,5% de los afiliados recogi6é el aumento
de los servicios no personales (11,9%),
acompanado por los colectivos (3,2%),
mientras que los personales retrocedieron
(-0,4%). Con ello, los 21,6 mil afiliados se
situaron un 19,8% por encima de los de
2019.%°

50: En cuanto a los servicios privados, la afiliaciéon en 2025 en el Baix
Ebre crecié con mucha intensidad en las actividades profesionales,
cientificas y administrativas (14,3%), lejos de los modestos avances de la
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En el ambito industrial, a la contraccion de
las ramas de energia, agua, gas y
reciclaje (-5,4%) se contrapuso el
comportamiento de las manufacturas
(aumento del 1,8%). La mejora de estas
ultimas reflejo la de las ramas de madera,
papel y artes graficas (5,9%), quimica
(2,2%), industrias alimentarias (2,1%) y
productos de caucho y materias plasticas
(0,7%). Esta dinamica productiva se
tradujo en un relevante aumento de la
afiliacion al sector (3,6%), de modo que
los 4 mil afiliados de 2025 se situaron un
16,3% por encima de los registrados en
2019.

En la construccion, el fuerte aumento del
VAB en 2025 (4,7%) refleja, en particular,
la mejora de las ramas de instalacion,
demolicidn y otras especializaciones
(8,9%) y de edificacion y promocién
inmobiliaria (1,5%), junto con el descenso
de la obra civil. En el ambito de la
edificacién residencial, las 184 viviendas
iniciadas crecieron un 234% respecto de
las 55 de 2024. La afiliacion reflejo esta
dinamica con un crecimiento del 3,0% en
el sector. Finalmente, en el sector
primario, el VAB ganadero aumento un
3,8%, mientras que el agricola se contrajo
(-7,1%) y la pesca crecio un 3,4%.

hosteleria (0,9%) y de las caidas de las actividades artisticas, recreativas
y otros servicios (-0,3%) y del comercio al por mayor y al por menor (-
0,9%).
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DEL BAIX EBRE. 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN%; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y
LA AFILIACION DEL ANO O ACUMULADOS EN LOS PERIODOS EN%)

Cambio Cambio Cambio
Pesos del 2025 2025 2019-2025

VAB 2024 VAB real Contribucion  Afiliacién VAB real Afiliacién
3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 5,6 -0,5 0,0 0,7 -18,0 -0,5
Industria 17,9 -0,5 -0,1 3,6 -23,0 16,3
Construccién 7,5 4,7 0,4 3,0 -3,8 12,2
Servicios (privados y colectivos) 69,0 3,4 2,3 2,5 20,8 19,8
Total 100 2,6 2,6 2,6 7,7 17,5

B. Detalle de las principales ramas
productivas

Agricultura 37,7 -71 -2,7 -43,8
Citricos 15,8 -2,9 -0,5 -30,6
Aceite de oliva 8,7 -59,6 -5,2 - -80,5 -
Cereales 5,6 36,0 2,0 - -1,6 ---
Ganaderia 50,4 3,8 1,9 -—- 8,1 ---
Aves de corral 38,9 4.6 1,8 - 9,2 -
Porcino 55 -1,6 -0,1 - -61,3 -
Forestal y acuicola 6,6 0,9 0,1 --- 16,0 ---
Pesca maritima 5,4 3,4 0,2 - -0,9 -
1. Total Primario 100 -0,5 -0,5 0,7 -18,0 -0,5
Industrias manufactureras 68,3 1,8 1,3 4,8 6,5 17,0
Caucho y materias plasticas 16,1 0,7 0,1 6,4 8,7 13,0
Alimentacion, bebidas y tabaco 141 21 0,3 2,8 17,5 19,2
g/::g:;ao)s/ papel, artes graficas y soportes 12.4 59 07 16,6 27.1 477
Quimica y refino de petréleo 8,8 2,2 0,2 1,3 -25,2 0,8
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 6,1 -0,5 0,0 0,6 -9,0 55
Energia, agua y gas 31,7 -5,4 1,7 -8,7 -70,8 8,9
2. Total industria y energia 100 -0,5 -0,5 3,6 -23,0 16,3
Edificaciéon y promocién inmobiliaria 43,3 1,5 0,6 0,5 -3,3 8,0
Instalacién, acabados y otros 45,5 8,9 41 51 -7,3 12,7
Obra civil 11,2 0,0 0,0 0,0 7,9 55,4
3. Total Construcciéon 100 4,7 4,7 3,0 -3,8 12,2
Comercio 21,4 2,8 0,6 -0,9 7,4 0,0
Inmobiliarias 15,8 0,4 0,1 -0,5 27,3 59,3
Hosteleria 12,1 3,4 0,4 0,9 12,7 17,4
Prof. cient. admin. 8,3 12,1 1,0 14,3 33,9 52,4
Artisticas y recreativas 59 0,0 0,0 -0,3 23,2 22,6
Total servicios privados 741 3,5 2,6 21 20,3 15,0
Pro memoria

Servicios personales 58,7 2,0 1,2 -0,4 17,5 8,9
Resto de privados 15,3 9,0 1,4 11,9 31,0 43,4
Administracién publica 7,3 1,4 0,1 2,5 18,0 -48,2
Educacion 12,0 5,2 0,6 5,1 27,3 238,2
Sanidad y servicios sociales 6,6 1,1 0,1 2,0 9,6 26,3
Total servicios colectivos 25,9 3.1 0,8 3,2 21,2 29,2
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 3,4 3,4 2,5 20,8 19,8

Fuente: para el VAB, estimacion BBVA; para afiliacion, datos del Observatorio de Trabajo y Modelo Productivo e Idescat.



BBVA

BAIX EMPORDA

El aumento del VAB en el Baix Emporda en
2025, del 2,0%, situd su nivel un 10,8% por
encima del de 2019. El avance reflej6 el de
los servicios (1,7%), que representan un
81% del VAB, la construccion (3,5%), la
industria (1,8%) y el sector primario (7,3%).
En conjunto, la afiliacion retrocedié un -0,3%
por las caidas de Sant Feliu de Guixols
(-2,1%), Torroella de Montgri (-2,3%),
Castell-Platja d'Aro (-2,8%) y Palamos
(-3,1%), pese al aumento de Palafrugell
(0,4%). Los 49,6 mil afiliados se situaron un
10,1% por encima de los de 2019.

El aumento de los servicios reflejo el 1,5%
de los colectivos y el 1,8% de los privados,
apoyados por los no personales (6,2%) y
por el 1,1% de los personales. EI menor
avance turistico se reflejé en un aumento
del 0,5% de las pernoctaciones, hasta 2,3
millones, un 18% por encima de 2019. En
el mercado de trabajo, la reduccion del -
0,5% de los afiliados resulté del descenso
de los privados personales (-2,2%) y de
los aumentos del resto de privados (3,2%)
y de los colectivos (2,5%), situando los
37,4 mil afiliados del sector un 10,9% por
encima de los de 2019.%"

51: En cuanto a los servicios privados, en 2025 la afiliacion en el Baix
Emporda a los servicios privados productivos reflejo la mejora de las
ramas de actividades profesionales, cientificas y administrativas (2,8%);
por su parte, el menor crecimiento de los servicios personales privados
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En la industria, al modesto aumento del
VAB de las manufacturas (1,4%) se
anadio el mas elevado de la energia y el
reciclaje (4,2%), con incrementos en
madera, papel y artes graficas (4,8%) y
alimentacion (2,0%). Esta dinamica
productiva se tradujo en una estabilizacidn
de la afiliacion (-0,1%) y situo los 4 mil
afiliados de 2025 un 9,0% por encima de
los de 2019.

En la construccion, el aumento del VAB en
2025, pese a la caida de la obra civil
(-8,8%), se explica por la mejora de la
edificacién y promocion inmobiliaria
(4,3%), donde las 1.062 viviendas
iniciadas fueron un 28,6% superiores a las
de 2024, y por la de instalacion,
demolicidn y otras especializaciones
(3,2%). Esta dinamica se reflejoé en un
aumento de la afiliacion del 1,1%.
Finalmente, en el sector primario, el VAB
ganadero aumenté un 5,2%, mientras que
el agricola crecié con mucha mas fuerza
(14,3%) y la pesca se contrajo (-5,3%).

se manifestd en caidas de las actividades artisticas, recreativas y otros
servicios (-0,4%), el comercio al por mayor y al por menor (-2,6%) y la
hosteleria (-3,2%).
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DEL BAIX EMPORDA. 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN%; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y
LA AFILIACION DEL ANO O ACUMULADOS EN LOS PERIODOS EN%)

Cambio Cambio Cambio
Pesos del 2025 2025 2019-2025

VAB 2024 VAB real Contribucion  Afiliacion VAB real Afiliacién
3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 1,4 7,3 0,1 -4,7 -6,4 -19,1
Industria 7,5 1,8 0,1 -0,1 12,4 9,0
Construccion 10,5 3,5 0,4 1,1 -5,8 9,9
Servicios (privados y colectivos) 80,6 1,7 1,4 -0,5 13,9 10,9
Total 100 2,0 2,0 -0,3 10,8 10,1

B. Detalle de las principales ramas
productivas

Agricultura 40,3 14,3 5,8 -4,1
Fruta fresca 18,7 5,9 1,1 - 22,7 -
Plantas y flores 6,7 -12.1 -0,8 - -11,7 -
Plantas forrajeras 6,2 0,6 0,0 --- -80,2 ---
Ganaderia 421 5,2 2,2 -—- -1,8 ---
Porcino 28,6 4.4 1,3 - -2,6 -
Aves de corral 9,1 7.4 0,7 --- 15,0 ---
Forestal y acuicola 5,9 -1,0 -0,1 --- -20,9 ---
Pesca maritima 11,6 -5,3 -0,6 - -23,1 -
1. Total Primario 100 123 7,3 -4,7 -6,4 -19,1
Industrias manufactureras 84,9 1,4 1,2 -0,7 10,8 4,3
Alimentacion, bebidas y tabaco 19,6 2,0 0,4 1,4 4,6 -1,3
El;/lrzttzl)(;:jao)sl papel, artes graficas y soportes 19,0 48 0.9 1,0 18,2 3.0
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 12,6 -0,9 -0,1 0,6 -3,6 6,7
Otros productos minerales no metalicos 8,6 0,0 0,0 0,4 -5,2 -6,8
Caucho y materias plasticas 8,2 -4,7 -0,4 -4,6 15,8 12,4
Energia, agua y gas 15,1 4,2 0,6 4,5 17,9 65,3
2. Total industria y energia 100 1,8 1,8 -0,1 12,4 9,0
Edificaciéon y promocién inmobiliaria 45,0 4,3 2,0 1,6 -7,0 7,8
Instalacién, acabados y otros 53,4 3,2 1,7 1,0 -3,6 13,9
Obra civil 1,6 -8,8 -0,1 -8,5 -31,4 -41,1
3. Total Construccién 100 3,5 3,5 11 -5,8 9,9
Hosteleria 24,3 0,2 0,1 -3,2 12,7 15,2
Inmobiliarias 20,1 1,8 0,4 7,5 18,4 17,9
Comercio 17,5 1,7 0,3 -2,6 6,1 -2,6
Artisticas y recreativas 6,5 -0,2 0,0 -0,4 14,4 8,1
Prof. cient. admin. 5,7 6,3 0,4 2,8 35,3 25,2
Total servicios privados 82,3 1,8 1,5 -1,2 16,9 10,1
Pro memoria

Servicios personales 71,1 1,1 0,8 -2,2 15,1 7,4
Resto de privados 11,1 6,2 0,7 3,2 29,3 24,0
Administracién publica 9,1 0,2 0,0 0,4 -13,4 55
Educacion 3,1 53 0,2 6,0 15,4 16,5
Sanidad y servicios sociales 5,6 1,5 0,1 2,8 51 22,7
Total servicios colectivos 17,7 1,5 0,3 2,5 -1,5 14,5
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 1,7 1,7 -0,5 13,9 10,9

Fuente: para el VAB, estimacion BBVA; para afiliacion, datos del Observatorio de Trabajo y Modelo Productivo e Idescat.



BBVA

BAIX LLOBREGAT

En el Baix Llobregat, el avance del 2,5%
del VAB en 2025, que ya supera en un
13,3% al de 2019, fue resultado de los
aumentos de los servicios (2,9%), la
construccion (3,7%) y el sector primario
(5,6%), mientras la industria crecié menos
(1,1%). La actividad productiva se tradujo
en un incremento de la afiliacién del 1,8%,
reflejando las mejoras de Cornella de
Llobregat (3,4%), Esplugues de Llobregat
(2,5%), Viladecans (2,4%), el Prat de
Llobregat (2,1%) y Sant Boi de Llobregat
(1,8%). Los 362,9 mil afiliados se situaron
un 14% por encima de los registrados en
2019.

La mejora del sector terciario refleja el
aumento de los servicios colectivos (2,5%)
y de los privados (3,0%), con un avance
mas elevado de los privados productivos
(3,3%) que de los personales (2,8%). Esta
dinamica productiva se tradujo en un
incremento del 2,4% de los afiliados, con
un aumento del 2,1% en los servicios
privados personales y del 1,8% en el resto
de privados, mientras que los colectivos
aumentaron un 3,9%. En conjunto, los
afiliados a los servicios en el Baix
Llobregat alcanzaron los 281,6 mil, un
17,7% por encima de los de 2019.52

52: En los servicios privados, la afiliacion en 2025 crecio en transporte y
almacenamiento (5,0%) y también mejoré en las actividades
profesionales, cientificas y administrativas (1,7%), mientras aumenté
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En el ambito industrial, al practico
estancamiento del VAB de la energia,
agua, gas y reciclaje (0,3%) se sumd una
cierta mejora de las manufacturas (1,1%),
impulsada por el material de transporte
(1,6%) y los productos informaticos,
electronicos, materiales y equipos
eléctricos (0,9%), mientras retrocedian la
metalurgia y los productos metalicos
(-2,9%). Esta dinamica se tradujo en un
moderado descenso de la afiliacion al
sector (-0,5%), de modo que los 54 mil
afiliados de 2025 todavia se encontraban
un -0,1% por debajo de los registrados en
2019.

En la construccion, el notable aumento del
VAB en 2025 (3,7%) se explica por la
mejora de las ramas de edificacion y
promocion inmobiliaria (8,1%), el avance
de instalacion, demolicion y otras
especializaciones (2,9%) y la caida de la
obra civil (-3,2%). En el ambito de la
edificacién residencial, las 2.850 viviendas
iniciadas ya superaron las 1.714 de 2019.
La actividad del sector se tradujo en un
aumento de los afiliados del 1,1%.
Finalmente, el aumento del VAB del sector
primario reflejé el de las ramas agricolas
(7,0%), mientras que la ganaderia
retrocedio (-1,1%).

menos en el comercio al por mayor y al por menor (1,3%) y en la
hosteleria (0,8%).
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DEL BAIX LLOBREGAT. 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN%; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y
LA AFILIACION DEL ANO O ACUMULADOS EN LOS PERIODOS EN%)

Cambio Cambio Cambio
Pesos del 2025 2025 2019-2025

VAB 2024 VAB real Contribucion  Afiliacion VAB real Afiliacion
3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 0,0 5,6 0,0 -0,3 -37,6 -10,7
Industria 24,5 1,1 0,3 -0,5 7,7 -0,1
Construccién 3,8 3,7 0,1 1,1 -10,0 8,8
Servicios (privados y colectivos) 71,6 2,9 21 2,4 16,9 17,7
Total 100 2,5 2,5 1,8 13,3 13,9

B. Detalle de las principales ramas
productivas

Agricultura 78,7 7,0 5,5 -—- -45,0 ---
Hortalizas 56,9 23 1,3 -59,2
Plantas y flores 7,6 0,3 0,0 - 0,4 -
Plantas forrajeras 3,9 -0,6 0,0 - -31,2 -
Ganaderia 6,1 -1,1 -0,1 - -27,2 -
Aves de corral 2,6 2,3 0,1 -—- 19,4 -
Bovino 1,0 -1,5 0,0 - -25,4 -
Forestal y acuicola 15,1 1,1 0,2 - -9,9 -
Pesca maritima 0,0 0,0 0,0 --- 0,0 ---
1. Total Primario 100 5,6 5,6 -0,3 -37,6 -10,7
Industrias manufactureras 94,0 11 1,1 -0,8 10,2 1,6
Material de transporte 20,4 1,6 0,3 -1,6 2,5 -7.4
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 13,7 -2,9 -0,4 -0,9 -7,3 -3,0
Productos informaticos y electronicos 10,1 0,9 0,1 -4,4 42,5 19,6
Alimentacion, bebidas y tabaco 8,5 0,7 0,1 -3,2 4,5 -7,0
Quimica y refino de petréleo 7,0 -1,1 -0,1 -2,1 -21,9 -0,8
Energia, agua y gas 6,0 0,3 0,0 8,0 -33,4 -27,2
2. Total industria y energia 100 1,1 1,1 -0,5 7,7 -0,1
Edificacion y promocion inmobiliaria 24,8 8,1 2,0 2,6 16,4 24,6
Instalacién, acabados y otros 65,9 2,9 1,9 0,9 -17,7 3,1
Obra civil 9,3 -3,2 -0,3 -2,9 -3,7 17,5
3. Total Construccion 100 3,7 3,7 1,1 -10,0 8,8
Comercio 20,9 4,3 0,9 1,3 14,5 8,9
Inmobiliarias 16,2 -0,3 0,0 -0,8 16,7 7,8
Prof. cient. admin. 13,5 53 0,7 1,7 41,7 34,8
Transporte y almacenamiento 10,4 3,3 0,3 5,0 8,3 17,6
Hosteleria 6,5 3,2 0,2 1,3 15,8 -5,9
Total servicios privados 83,8 3,0 2,5 2,0 18,8 16,9
Pro memoria

Servicios personales 58,6 2,8 1,7 2,1 14,1 10,6
Resto de privados 25,1 3,3 0,8 1,8 32,2 32,3
Administracion publica 4,0 1,8 0,1 3,3 -3,0 -31,8
Educacién 57 34 0,2 4,4 25,6 77,7
Sanidad y servicios sociales 6,5 2,0 0,1 3,7 6,6 25,4
Total servicios colectivos 16,2 2,5 0,4 3,9 8,9 20,9
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 2,9 2,9 24 16,9 17,7

Fuente: para el VAB, estimacion BBVA; para afiliacion, datos del Observatorio de Trabajo y Modelo Productivo e Idescat.



BBVA

BAIX PENEDES

En el Baix Penedes, el incremento del
3,3% del VAB en 2025, que ha permitido
superar en mas de un 9% el de 2019,
reflejo el avance de los servicios (3,7%), la
construccion (6,5%) y el sector primario
(23,2%), mientras la industria se contraia
(-1,1%). La dinamica productiva generé un
fuerte avance de la afiliacion (3,2%),
particularmente en el Vendrell (3,8%),
Calafell (3,6%), 'Arbog¢ (3,1%) y Cunit
(2,8%), situando los 34,7 mil afiliados un
33,7% por encima de los de 2019.

Los servicios crecieron impulsados por los
servicios colectivos (4,1%) y los privados
(3,5%), con fuertes aumentos de los no
personales (7,9%) frente al 1,9% de los
personales. La afiliaciéon avanzé un 3,6%,
reflejando el elevado 8,2% de los privados
productivos, el 5,7% de los colectivos y el
-0,1% de los privados personales. Los
afiliados se situaron en 27,4 mil, un 43,9%
por encima de los de 2019.53

En la industria, a la caida del VAB de la
energia, agua y reciclaje (-6,6%) se

53: En el Baix Penedés, en 2025 la afiliacion aumentd un 5,7% en los
servicios colectivos; en los privados, crecié en las actividades
profesionales, cientificas y administrativas (7,7%) y también mejoré en la
hosteleria (2,0%), mientras que en transporte y almacenamiento registro
un 0,2% y en el comercio al por mayor y al por menor cay6 un -2,0%.
54: En 2025, la afiliacion a la construccion en el Baix Penedes crecio un
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anadio la de las manufacturas (-0,3%), un
descenso que reflejo la contraccion de la
metalurgia y los productos metalicos
(-3,6%) y de otros productos minerales no
metalicos (-5,5%), no compensada por los
incrementos del material de transporte
(1,4%), alimentacion (1,4%) y caucho y
materias plasticas (1,2%). Esta dinamica
se tradujo en un descenso de la afiliacion
del -0,8%, situando los 4 mil afiliados de
2025 un 0,7% por encima de los
registrados en 2019.

En la construccion, el aumento del VAB
reflejo los incrementos de la edificacion y
promocién inmobiliaria (12,7%), donde las
333 viviendas iniciadas superaron las 208
de 2024, la obra civil (3,7%) y la
instalacion y demolicion (3,1%). El impulso
productivo se tradujo en un aumento de la
afiliacion del 6,2%. Finalmente, el fuerte
aumento del VAB en el sector primario
reflejo el muy intenso incremento de la
agricultura (35,6%), acompanado por la
ganaderia (2,6%).54%5

muy elevado 14,2% en la rama de edificacién y promocién inmobiliaria.
55: La agricultura en el Baix Penedés avanzo un elevado 35,6% en 2025,
reflejando el avance del 36,0% en el VAB de los cereales (la produccion
de trigo en la demarcacién de Tarragona se ha mas que triplicado en
2025 respecto de 2024) y el 62,2% en el VAB del vino y mosto (con una
produccion en la demarcacion que ha crecido un 30,1%).
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DEL BAIX PENEDES. 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN%; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y
LA AFILIACION DEL ANO O ACUMULADOS EN LOS PERIODOS EN%)

Cambio Cambio Cambio
Pesos del 2025 2025 2019-2025

VAB 2024 VAB real Contribucion  Afiliacién VAB real Afiliacién
3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 0,6 23,2 0,1 -1,6 -30,8 -11,7
Industria 13,4 -1,1 -0,2 -0,8 -5,3 0,7
Construccién 5,8 6,5 0,4 6,2 -24,2 15,9
Servicios (privados y colectivos) 80,2 3,7 3,0 3,6 16,2 43,9
Total 100 5353 3,3 3,2 9,3 33,7

B. Detalle de las principales ramas
productivas

Agricultura 62,7 35,6 22,3 -32,6
Vino y mosto 22,5 62,2 14,0 - 2,5 -
Uva 21,1 48,7 10,3 -10,5
Hortalizas 11,5 -3,9 -0,5 -74,1
Ganaderia 37,3 2,6 1,0 -—- -11,1 ---
Aves de corral 24,3 4.6 1,1 - -8,2 -
Porcino 11,7 -1,6 -0,2 - -61,4 -
Forestal y acuicola 0,0 0,0 0,0 --- 0,0 ---
Pesca maritima 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1. Total Primario 100 23,2 23,2 -1,6 -30,8 -11,7
Industrias manufactureras 87,3 -0,3 -0,3 11 0,0 0,5
Otros productos minerales no metalicos 15,9 -5,5 -0,9 -2,1 -14,7 -27,6
Alimentacion, bebidas y tabaco 13,8 1,4 0,2 -0,6 -0,6 -13,1
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 11,8 -3,6 -0,4 -1,5 -6,7 1,5
Caucho y materias plasticas 11,0 1,2 0,1 10,9 24,3 34,7
Material de transporte 10,3 1,4 0,1 -4.1 -2,6 -1,7
Energia, agua y gas 12,7 -6,6 -0,8 -17,0 -29,8 2,8
2. Total industria y energia 100 1,1 -1,1 -0,8 -5,3 0,7
Edificacion y promocion inmobiliaria 35,5 12,7 4,5 14,2 15,2 37,0
Instalacién, acabados y otros 62,3 3,1 1,9 0,9 -40,7 3,7
Obra civil 2,2 3,7 0,1 1,2 -7,5 11,1
3. Total Construccion 100 6,5 6,5 6,2 -24,2 15,9
Inmobiliarias 15,1 0,9 0,1 1,9 22,9 30,3
Prof. cient. admin. 12,5 8,7 1,1 7,7 32,1 27,9
Comercio 12,3 2,4 0,3 -2,0 11,7 1,5
Hosteleria 8,0 3,9 0,3 2,0 4,6 11,6
Artisticas y recreativas 6,2 0,3 0,0 0,2 7,6 10,6
Total servicios privados 63,8 3,5 2,2 2,5 17,4 16,2
Pro memoria

Servicios personales 46,8 1,9 0,9 -0,1 13,5 10,8
Resto de privados 16,9 7,9 1,3 8,2 29,0 28,6
Administracion publica 7,5 0,3 0,0 0,5 -9,3 -0,1
Educacién 22,5 53 1,2 57 32,2 709,1
Sanidad y servicios sociales 6,3 4,6 0,3 11,6 53 26,9
Total servicios colectivos 36,2 41 1,5 5,7 6,9 180,0
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 3,7 3,7 3,6 16,2 43,9

Fuente: para el VAB, estimacion BBVA; para afiliacion, datos del Observatorio de Trabajo y Modelo Productivo e Idescat.



BBVA

BARCELONES

En el Barcelonés, el avance del 3,5% del
VAB en 2025, que lo ha situado un 14,5%
por encima de 2019, refleja el de los
servicios (3,4%), que representan un 89%
del VAB, mientras avanzaban la industria
(3,4%) y la construccion (6,7%) y
retrocedia el sector primario (-2,4%). Esta
actividad gener6 un aumento de afiliados
del 2,2%, especialmente en Badalona
(7,8%), 'Hospitalet de Llobregat (6,5%),
Santa Coloma de Gramenet (3,3%), Sant
Adria de Besos (2,7%) y Barcelona
(1,5%), situando los 1.448,5 mil afiliados
un 12,3% por encima de los de 2019.

La mejora de los servicios reflejé el 1,7%
de los colectivos y el 3,8% de los privados,
impulsados por los privados productivos
(5,0%) y acompafiados por los personales
(3,1%). Esta dinamica se tradujo en un
incremento de afiliados del 2,3% (2,0% en
los privados personales 'y 2,1% en el resto
de privados), mientras los colectivos
crecieron un 3,1%. Los afiliados al sector
alcanzaron los 1,3 millones, un 12,9% por
encima de 2019.%6

56: En el Barcelonés, la afiliacién en 2025 crecié con intensidad en
informacién y comunicaciones (4,9%), y bastante menos en actividades
profesionales, cientificas y administrativas (1,2%), hosteleria (0,7%) y
comercio al por mayor y al por menor (0,5%).
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En la industria, al aumento de la energia,
agua, gas Y reciclaje (4,9%) se sumaron
las manufacturas (2,9%), con mejoras de
los productos farmacéuticos (6,9%),
quimica (4,3%), material de transporte
(1,6%) y alimentacion (1,2%), pese al
descenso en el textil (-1,9%), metalurgia
(-4,1%), minerales no metalicos (-4,9%) y
caucho y materias plasticas (-5,0%). Todo
ello se tradujo en un descenso de afiliados
al sector (-0,3%), situando los 89 mil
afiliados de 2025 un -1,1% por debajo de
los de 2019.

En la construccion, el aumento del VAB
refleja el avance de la edificacion y
promocion inmobiliaria (9,9%), donde las
1.651 viviendas iniciadas superan en un
0,7% las de 2024, acompanado por la
instalacion y demolicién (4,7%) y la obra
civil (4,2%). Esta dinamica se tradujo en
un aumento de los afiliados del 2,9%.
Finalmente, la caida del VAB del sector
primario expresa tanto el descenso de la
ganaderia (-22,4%) como el de la pesca
(-9,9%), mientras la agricultura aumento
un 8,0%.%7

57: En 2025, en el Barcelones, la afiliacion a la construccion crecié con
fuerza en la edificacion y promocion inmobiliaria (5,1%), y también en la
obra civil (1,5%) y, con menor intensidad, en instalacion, demolicion y
otras especializaciones (1,4%).
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DEL BARCELONES. 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN%; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y
LA AFILIACION DEL ANO O ACUMULADOS EN LOS PERIODOS EN%)

Cambio Cambio Cambio
Pesos del 2025 2025 2019-2025

VAB 2024 VAB real Contribucion  Afiliacién VAB real Afiliacién
3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 0,0 -2,4 0,0 10,0 -12,2 -4,9
Industria 7,4 3,4 0,3 -0,3 8,3 -1,1
Construccién 4,0 6,7 0,3 29 11,4 21,2
Servicios (privados y colectivos) 88,7 3,4 3,0 2,3 15,2 12,9
Total 100 3,5 3,5 2,2 14,5 12,3

B. Detalle de las principales ramas
productivas

Agricultura 1,1 8,0 0,1 -—- -26,0 ---
Hortalizas 0,9 2,3 0,0 - -28,7 -
Citricos 0,0 1,1 0,0 - -53,5 -
Cereales 0,0 108,4 0,0 - -28,5 ---
Ganaderia 0,1 -22,4 0,0 -—- -52,9 ---
Equino 0,1 -26,2 0,0 -50,6
QOvino y caprino 0,0 10,7 0,0 - -12,3 -
Forestal y acuicola 60,8 21 1,3 --- -8,1 ---
Pesca maritima 38,0 -9,9 -3,7 - -18,2 -
1. Total Primario 100 -2,4 -2,4 10,0 -12,2 -4,9
Industrias manufactureras 72,3 2,9 2,1 -0,3 10,9 -6,6
Material de transporte 19,7 1,6 0,3 -1,7 14,8 -18,9
Productos farmacéuticos 14,6 6,9 1,0 3,0 14,5 -2,3
Quimica y refino de petréleo 10,6 4,3 0,5 3,9 27,4 27,5
Alimentacion, bebidas y tabaco 79 1,2 0,1 -1,5 -7,2 4.1
gl\’/lzgir;jaoz papel, artes graficas y soportes 42 47 0.2 15 201 9.9
Energia, agua y gas 27,7 4,9 1,4 -0,5 0,7 39,2
2. Total industria y energia 100 3,4 3,4 -0,3 8,3 -1,1
Edificaciéon y promocién inmobiliaria 39,7 9,9 3,9 51 26,9 33,4
Instalacién, acabados y otros 54,2 4,7 2,5 1,4 6,4 15,7
Obra civil 6,0 4,2 0,3 1,5 -16,8 -1,7
3. Total Construcciéon 100 6,7 6,7 29 11,4 21,2
Comercio 17,6 1,2 0,2 4.8 16,4 13,3
Inmobiliarias 15,5 5,0 0,8 1,2 22,5 13,6
Hosteleria 13,5 3,7 0,5 0,5 2,9 -3,1
Transporte y almacenamiento 9,4 6,3 0,6 4,9 45,1 45,6
Artisticas y recreativas 9,3 4,5 04 0,7 12,5 7,3
Total servicios privados 81,0 3,8 31 2,0 16,1 11,3
Pro memoria

Servicios personales 49,7 3,1 1,5 2,0 9,7 4,7
Resto de privados 31,3 5,0 1,6 2,1 28,2 19,1
Administracién publica 6,9 0,7 0,1 1,4 7,6 2,3
Educacion 55 2,3 0,1 2,9 28,9 27,5
Sanidad y servicios sociales 6,6 2,3 0,2 4,2 1,2 21,1
Total servicios colectivos 19,0 1,7 0,3 3.1 11,0 17,6
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 3,4 3,4 2,3 15,2 12,9

Fuente: para el VAB, estimacion BBVA; para afiliacion, datos del Observatorio de Trabajo y Modelo Productivo e Idescat.



BBVA

BERGUEDA

El moderado aumento del 1,9% del VAB
del Bergueda en 2025, que lo ha situado
un 1,4% por encima del de 2019, reflejé el
avance de los servicios (2,5%), mientras la
industria aumentaba modestamente
(0,7%), la construccion caia (-0,1%) vy el
sector primario crecia un 3,2%. En
conjunto, la afiliacion aumenté un 0,5%
(1,6% en Berga), situando los 11,7 mil
afiliados un 2,5% por encima de los de
2019.

El avance de los servicios reflejo la caida
de los colectivos (-0,1%) y el fuerte
aumento de los privados (3,5%), por el
impulso de los productivos (3,7%) y
también de los personales (3,2%). En el
mercado de trabajo, el avance del 1,2% de
los afiliados reflejo el fuerte incremento
(8,4%) de los productivos, mientras los
personales se redujeron (-0,6%), al igual
que los colectivos (-0,9%). Los 7,6 mil
afiliados se situaron un 1,8% por encima
de los de 2019.%8

En la industria, al aumento de las ramas
de energia, agua y reciclaje (2,7%) se

58: En el Bergueda, en 2025 la afiliacién a los servicios privados no
personales reflejé el fuerte avance de las ramas de actividades
profesionales, cientificas y administrativas (9,4%), mientras que, en el
ambito de los privados personales, aumento un 3,1% en actividades
artisticas, recreativas y otros servicios, y cayo en la hosteleria (-1,1%) y
el comercio al por mayor y al por menor (-1,8%).
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sumo el mas moderado de las
manufacturas (0,4%). Esta mejora reflejé
el incremento de la madera, papel y artes
graficas (5,4%) y de las industrias
alimentarias (1,1%), mientras retrocedian
las ramas del textil, confeccion, cuero y
calzado (-6,1%). Esta dinamica productiva
se reflejé en un moderado descenso de la
afiliacién al sector (-0,7%), de modo que
los 2 mil afiliados de 2025 se encuentran
un 4,7% por encima de los registrados en
2019.

En la construccion, el descenso del VAB
se explica, pese a la mejora de la rama de
instalacion, demolicién y otras
especializaciones (4,1%), por las caidas
de la obra civil (-2,6%) y de la edificacion y
promocion inmobiliaria (-8,5%). En el
ambito de la edificacion residencial, las 45
viviendas iniciadas superaron las de 2024
en un 28,6% y también las 26 de 2019. La
afiliacion reflejo esta evolucidon con una
caida del -0,9%. Finalmente, en el sector
primario, el crecimiento del VAB reflejé el
fuerte avance de la agricultura (27,3%),
mientras la ganaderia cayo un -1,2%.%°

59: En la agricultura del Bergueda, el fuerte aumento del VAB en 2025
refleja el incremento de los cereales (108,4%), crecimiento que reflejo el
de la produccion de cereales en la demarcacion de Barcelona (la de trigo
aumentd un 104,5% y la de cebada un 122,3%), mientras que cayo6 en
plantas forrajeras (-0,6%).
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DEL BERGUEDA. 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN%; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y
LA AFILIACION DEL ANO O ACUMULADOS EN LOS PERIODOS EN%)

Cambio Cambio Cambio
Pesos del 2025 2025 2019-2025

VAB 2024 VAB real Contribucion  Afiliacion VAB real Afiliacion
3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 3,9 3,2 0,1 -1,3 -25,8 -4,2
Industria 28,6 0,7 0,2 -0,7 -2,1 4,7
Construccion 6,0 -0,1 0,0 -0,9 -11,6 6,8
Servicios (privados y colectivos) 61,5 2,5 1,5 1,2 7,0 1,8
Total 100 1,9 1,9 0,5 1,4 2,5

B. Detalle de las principales ramas
productivas

Agricultura 15,0 27,3 4.1 -—- 441 ---
Plantas forrajeras 10,6 -0,6 -0,1 -—- -27,8 -
Cereales 3,5 108,4 3,8 - 183,5 -
Plantas industriales 0,6 42,5 0,3 - 41,9 -
Ganaderia 79,9 -1,2 -1,0 - -31,2 -
Porcino 51,8 -1,6 -0,8 - -47,5 -
Bovino 13,6 -1,5 -0,2 -28,3
Forestal y acuicola 51 1,9 0,1 - -16,7 -
Pesca maritima 0,0 0,0 0,0 --- 0,0 ---
1. Total Primario 100 3,2 3,2 -1,3 -25,8 -4,2
Industrias manufactureras 85,1 0,4 0,3 -1,3 3,6 29
Alimentacion, bebidas y tabaco 19,2 1,1 0,2 -2,1 8,7 3,2
Textil, confeccion, cuero y calzado 16,3 -6,1 -1,0 -6,2 -14,6 -3,9
El;/lrzttzl)(;:jao)sl papel, artes graficas y soportes 1,7 5.4 0.6 53 8.6 44
Material de transporte 7,4 -1,0 -0,1 -4.9 16,7 25,0
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 7.1 2,6 0,2 3,2 -5,5 -10,0
Energia, agua y gas 14,9 2,7 0,4 6,3 -44,5 34,2
2. Total industria y energia 100 0,7 0,7 -0,7 -2,1 4,7
Edificaciéon y promocion inmobiliaria 31,2 -8,5 2,7 -3,0 -4,3 10,5
Instalacién, acabados y otros 64,9 4.1 2,7 1,2 -14,6 -1,0
Obra civil 3,9 -2,6 -0,1 -2,6 -13,2 2455
3. Total Construccion 100 -0,1 -0,1 -0,9 -11,6 6,8
Prof. cient. admin. 17,3 9,8 1,7 9,4 2,5 2,5
Finanzas y seguros 15,6 -3,6 -0,6 -6,1 71 -2,2
Comercio 13,5 3,9 0,5 -1,8 13,9 -1,7
Hosteleria 8,2 1,1 0,1 -1.1 21,3 -1,6
Inmobiliarias 7,8 3,4 0,3 14,7 13,2 32,7
Total servicios privados 72,8 3,5 2,5 21 8,6 -0,6
Pro memoria

Servicios personales 37,3 3,2 1,2 -0,6 10,9 -2,9
Resto de privados 35,5 3,7 1,3 8,4 6,3 4,9
Administracion publica 10,1 -0,7 -0,1 -1,2 -10,4 -5,0
Educacion 5,0 53 0,3 57 22,0 21,7
Sanidad y servicios sociales 12,1 -1,9 -0,2 -3,5 5,3 11,2
Total servicios colectivos 27,2 -0,1 0,0 -0,9 2,5 8,1
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 2,5 2,5 1,2 7,0 1,8

Fuente: para el VAB, estimacion BBVA; para afiliacion, datos del Observatorio de Trabajo y Modelo Productivo e Idescat.



BBVA

CERDANYA

El aumento del 1,9% del VAB de la
Cerdanya en 2025, que lo ha situado un
11,4% por encima del de 2019, resulta del
dinamismo de los servicios (2,7%), que
representan un 74,0% del VAB,
acompafiados por la industria (0,7%) vy el
sector primario (4,9%), mientras la
construccion caia (-0,8%). En conjunto, la
afiliacién aumento6 un 1,3%, con un 0,9%
en Puigcerda, situando los 8,8 mil afiliados
un 12,8% por encima de los de 2019.

El aumento de los servicios refleja el 0,8%
de los colectivos y el 3,0% de los privados,
con avances similares de los productivos
(3,1%) y de los personales (3,0%). Estos
resultados reflejaron la actividad turistica:
las pernoctaciones hoteleras en la
Cerdanya aumentaron un 20,8% en 2025,
hasta 366,9 mil, y se situan un 6,5% por
encima de 2019. El incremento del 1,9%
de la afiliacion recogio el 1,5% de los
privados personales, el 2,6% de los
privados productivos y el 2,5% de los
colectivos, situando la afiliaciéon de la
comarca en 6,8 mil personas, un 11,1%
por encima de 2019.50
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En el ambito industrial, a los registros de
la energia, agua y reciclaje (0,3%) se
sumaron los de las manufacturas (1,2%),
reflejando el incremento de la madera,
papel y artes graficas (2,9%), la
alimentacion (1,0%) y la metalurgia y los
productos metalicos (0,4%). Esta dinamica
se tradujo en un descenso de la afiliacion
al sector (-3,3%), de modo que los 331
afiliados de 2025 se situaron un 5,4% por
encima de los registrados en 2019.

En la construccion, su descenso se
explica, pese a las mejoras de la obra civil
(10,0%) y de instalacion, demolicion y
otras especializaciones (8,6%), por la
caida de la edificacion y promocioén
inmobiliaria (-9,9%). En el ambito de la
edificacién residencial, las 104 viviendas
iniciadas experimentaron un retroceso del
-37,3% respecto a las 166 de 2024. La
afiliacion reflejo esta evolucién con una
caida del -0,5%. Finalmente, en el sector
primario, el VAB ganadero aumento un
3,7%, mientras que el agricola crecio
notablemente (10,6%). (véase la
metodologia del Anuario Comarcal).

CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION A LA COMARCA DE LA CERDANYA. 2019-2025

60: La afiliacion en 2025 en la Cerdanya a los servicios privados crecio
con fuerza en actividades profesionales, cientificas y administrativas
(3,5%) y también en la hosteleria (2,7%), mientras crecié6 menos en las

actividades artisticas, recreativas y otros servicios (1,6%) y cay6 un -
1,0% en el comercio al por mayor y al por menor.
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(POR LOS PESOS VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN%; POR LOS CAMBIOS VAB REAL Y AFILIACION
DE DEL ANO O ACUMULADO POR LOS PERIODOS EN%)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 2025 2019-2025

2024 VAB real Contribucion  Afiliacién VAB real Afiliacién
3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 1,6 4,9 0,1 -0,9 -12,4 -2,3
Industria 3,8 0,7 0,0 -3,3 -15,3 54
Construccion 20,6 -0,8 -0,2 -0,5 4,9 28,4
Servicios (privados y colectivos) 74,0 2,7 2,0 1,9 15,6 11,1
Total 100 1,9 1,9 1,3 11,4 12,8
B. Detalle principales ramas productivas

Agricultura 19,8 10,6 2,1 - -45,2 -
Plantas forrajeras 16,2 0,6 0,1 - -67,3 -
Cereales 1,4 108,1 1,5 - -11,3 ---
Patata 0,7 40,7 0,3 14,0
Ganaderia 73,9 3,7 2,7 - -10,7 -
Bovino 45,3 4,2 1,9 - -12,7 -
Leche 22,0 1,0 0,2 -12,8
Forestal y acuicola 6,3 1,4 0,1 -—- 36,3 ---
Pesca maritima 0,0 0,0 0,0 - 0,0 ---
1. Total Primario 100 4,9 4,9 -0,9 -12,4 -2,3
Industrias manufactureras 48,0 1,2 0,6 -4,5 -1,6 141
Alimentacion, bebidas y tabaco 18,0 1,0 0,2 -4,2 27 4,9
gzcgzgaog papel, artes gréaficas y soportes 10,2 2.9 0.3 37 27.9 2.4
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 9,0 0,4 0,0 0,0 8,3 241
Otros productos minerales no metalicos 2,8 -0,3 0,0 0,0 -12,7 122,2
Quimica y refino de petréleo 1,6 3,5 0,1 0,0 -15,6 -
Energia, agua y gas 52,0 0,3 0,2 0,0 -23,9 -11,4
2. Total industria y energia 100 0,7 0,7 -3,3 -15,3 5,4
Edificacion y promocion inmobiliaria 52,2 -9,9 -5,2 -5,0 3,0 40,8
Instalacién, acabados y otros 32,5 8,6 2,8 4,6 19,2 17,7
Obra civil 15,3 10,0 1,5 50,0 -16,4 -18,9
3. Total Construccion 100 -0,8 -0,8 -0,5 4,9 28,4
Inmobiliarias 23,9 4,2 1,0 2,7 11,9 17,1
Hosteleria 23,2 0,7 0,2 0,8 22,1 11,8
Comercio 14,9 3,3 0,5 -1,0 11,4 3,1
Profes. cient. admin. 8,0 6,9 0,5 3,5 14,9 13,3
Artisticas y recreativas 59 2,4 0,1 1,6 9,5 11,2
Total servicios privados 85,3 3,0 2,6 1,7 16,9 11,0
Pro-memoria

Servicios personales 71,4 3,0 2,1 1,5 18,0 10,1
Resto privados 13,9 3,1 0,4 2,6 10,9 14,9
Administracién publica 6,0 1,3 0,1 2,4 25 8,0
Educacion 3,0 -2,5 -0,1 -3,2 27,3 -6,1
Sanidad y servicios sociales 5,7 2,0 0,1 3,7 3,1 17,0
Total servicios colectivos 14,7 0,8 0,1 2,5 7,7 11,5
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 2,7 2,7 1,9 15,6 11,1

Fuente: Para el VAB, estimacion BBVA; para Afiliacion, datos hasta 2020/T3 BBVA a partir de datos del 'Observatorio de Trabajo y Modelo Productivo, a
partir de 2020/T4 BBVA a partir de datos de Idescat



BBVA

CONCA DE BARBERA

En la Conca de Barbera, la moderada
mejora del VAB en 2025 (0,4%), que lo
situd ya un 1,2% por encima de 2019,
reflejo la de los servicios (1,4%) y la del
sector primario (24,2%), mientras caian
tanto la industria (-1,4%) como la
construccion (-2,1%). La mejora genero un
incremento del 1,2% de la afiliacion, pese
al descenso de Montblanc (-0,7%),
situando los 8,6 mil afiliados de 2025 un
8,7% por encima de los registrados en
2019.

Dado el reducido aumento de los servicios
colectivos (0,5%), el avance del terciario
refleja el de los servicios privados (1,8%),
impulsados por los no personales (3,9%),
ya que los privados personales, que
aportan cerca del 44% del VAB terciario,
crecieron un 0,3%. Esta dinamica se
tradujo en una reduccion del -0,4% de los
afiliados, tanto por el descenso de los
privados personales (-0,8%) como de los
no personales (-0,9%), solo compensados
parcialmente por el aumento del 0,7% de
los colectivos, situando los 3,5 mil afiliados
del sector un 3,2% por encima de los de
2019.
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En el ambito industrial, a los registros de
las ramas energéticas, de agua, gas y
reciclaje (-9,6%) se contrapuso la industria
manufacturera, que presentd un ligero
aumento del VAB (0,7%). Esta mejora
reflejé el incremento de algunas de sus
principales ramas, como la alimentacion
(2,0%) y el material de transporte (1,6%).
Esta dinamica se tradujo en un incremento
bastante intenso de la afiliacion al sector
(2,5%), que ha situado los 4 mil afiliados
de 2025 un 17,0% por encima de los
registrados en 2019.

En la construccioén, el descenso del VAB
en 2025 (-2,1%) reflejo el crecimiento nulo
de la obra civil y las caidas de instalacién
y demoliciones (-2,6%) y de edificacion y
promocion inmobiliaria (-7,5%). La
afiliacion reflejo esta dinamica productiva
con un descenso del -1,2%. Finalmente,
en el sector primario, el crecimiento del
VAB reflejo la fuerte expansion de la
agricultura (47,5%), mientras el de la
ganaderia aumentaba modestamente
(0,4%).



B BVA Anuario Econémico Comarcal - 2026  p.89

CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION A LA COMARCA DE LA CONCA DE BARBERA. 2019-2025 .
(POR LOS PESOS VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN%; POR LOS CAMBIOS VAB REAL Y AFILIACION
DE DEL ANO O ACUMULADO POR LOS PERIODOS EN%)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 2025 2019-2025

2024 VAB real Contribucion  Afiliacién VAB real Afiliacién
3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 2,7 242 0,7 5,2 -23,1 -7,6
Industria 49,2 -1,4 -0,7 2,5 -3,1 17,0
Construccion 6,6 -2,1 -0,1 -1,2 -17,9 -0,7
Servicios (privados y colectivos) 41,5 1,4 0,6 -0,4 9,7 3,2
Total 100 0,4 0,4 1,2 1,2 8,7
B. Detalle principales ramas productivas

Agricultura 50,5 47,5 24,0 - -30,3 -
Vino y mosto 19,9 62,2 12,4 - -8,4 -
Uva 18,7 48,7 9,1 -7,9
Cereales 6,5 36,0 2,3 - -61,3 -
Ganaderia 48,8 0,4 0,2 - -12,5 -
Porcino 30,5 -1,6 -0,5 - -58,5 -
Aves de corral 13,6 4,6 0,6 - -5,0 -
Forestal y acuicola 0,7 0,0 0,0 - 6,1 -
Pesca maritima 0,0 0,0 0,0 - 0,0 ---
1. Total Primario 100 24,2 24,2 5,2 -23,1 -7,6
Industrias manufactureras 79,4 0,7 0,5 2,5 17,8 16,9
Alimentacion, bebidas y tabaco 30,7 2,0 0,6 2,0 30,5 30,1
Material de transporte 25,1 1,6 0,4 -4,3 12,6 -16,0
Otros productos minerales no metalicos 6,8 -4,7 -0,3 -2,2 23,0 29,4
Metalurgia y fabricacién de productos metalicos 6,6 -6,6 -0,4 -3,8 -16,2 0,9
El;/lrzttzl)(;:jaoysl papel, artes graficas y soportes 28 6.6 0.2 485 32.1 1275
Alimentacion, bebidas y tabaco 20,6 -9,6 -2,0 2,9 771 241
2. Total industria y energia 100 -1,4 -1,4 2,5 -3,1 17,0
Edificacion y promocion inmobiliaria 19,4 -7,5 -1,5 -2,1 -26,6 -9,9
Instalacién, acabados y otros 25,2 -2,6 -0,6 -0,8 -29,6 -3,9
Obra civil 55,4 0,0 0,0 0,0 -6,9 164,7
3. Total Construccion 100 2,1 -2,1 -1,2 -17,9 -0,7
Profes. cient. admin. 20,9 2,3 0,5 -4.1 22,2 10,1
Comercio 14,8 24 0,4 -1,8 -8,4 -5,9
Inmobiliarias 10,8 0,3 0,0 -2,4 23,8 8,6
Hosteleria 10,4 -1,0 -0,1 -7,7 8,4 20,0
Finanzas y seguros 8,2 7,3 0,6 14,3 21,1 47,2
Total servicios privados 73,8 1,8 1,3 -0,8 12,8 1,0
Pro-memoria

Servicios personales 43,8 0,3 0,1 -0,8 7,2 -2,5
Resto privados 30,1 3,9 1,2 -0,9 22,5 15,4
Administracion publica 10,8 1,4 0,2 2,6 -2,8 9,5
Educacioén 5,0 -1,2 -0,1 -1,6 9,6 2,5
Sanidad y servicios sociales 10,4 0,3 0,0 0,6 1,0 13,0
Total servicios colectivos 26,2 0,5 0,1 0,7 34 9,2
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 1,4 1,4 -0,4 9,7 3,2

Fuente: Para el VAB, estimacion BBVA; para Afiliacion, datos hasta 2020/T3 BBVA a partir de datos del Observatorio de Trabajo y Modelo Productivo, a
partir de 2020/T4 BBVA a partir de datos de Idescat



BBVA

GARRAF

En el Garraf, el crecimiento del 3,2% del
VAB en 2025, que lo ha situado un 12,4%
por encima del de 2019, reflejé el 3,1% de
los servicios, el 6,9% de la construccion, el
7,7% del sector primario y el menor
avance (0,6%) de la industria, generando
un aumento de la afiliacion del 1,4%, en el
que destacan Cubelles (6,4%), Vilanova i
la Geltra (1,5%), Sant Pere de Ribes
(1,0%) y Sitges (0,2%), lo que ha situado
los 39,2 mil afiliados un 7,7% por encima
de 2019.

La mejora del terciario en 2025 reflejo la
de los servicios colectivos (1,6%) vy, en
particular, la de los privados (3,5%),
impulsados por los no personales (6,5%)
frente al 2,7% de los personales. En el
mercado de trabajo, el incremento del
1,6% de los afiliados en 2025 fue posible
por el fuerte aumento de los servicios
privados no personales (4,3%), muy
superior al ascenso del 0,4% de los
servicios privados personales, mientras
que los colectivos presentaron un
aumento del 2,6%. En conjunto, los
afiliados a los servicios en el Garraf
alcanzaron los 31,1 mil, un 8,3% por
encima de los de 2019.
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En la industria, al avance del VAB de las
ramas energéticas, de agua, gas y
reciclaje (1,2%) se anadio el moderado
crecimiento de las manufacturas (0,6%),
por el crecimiento de los productos
electronicos y equipos eléctricos (2,9%) y
de los alimentos (0,8%), mientras caian la
metalurgia y los productos metalicos (-
6,4%). Esta evolucién se tradujo en un
descenso del 1,8% de la afiliacién al
sector, situando los 4 mil afiliados un -
1,6% por debajo de los registrados en
2019.

En la construccion, el aumento del VAB
(6,8%), pese a la caida de las ramas de
instalacion, demolicion y otras
especializaciones (-1,2%), refleja las
mejoras de la edificacién y promocion
inmobiliaria (11,0%) y de la obra civil
(9,7%). En el ambito de la edificacion
residencial, las 688 viviendas iniciadas (un
-41% por debajo de 2024) ya superaron
las 562 de 2019; finalmente, la afiliacion
aumenté un 3,0%. En el sector primario, el
VAB creci6 impulsado por la fuerte mejora
de la agricultura (54,2%), mientras caian
tanto la ganaderia (-4,0%) como la pesca
(-10,1%).



BBVA

CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION A LA COMARCA DEL GARRAF. 2019-2025
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(POR LOS PESOS VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN%; POR LOS CAMBIOS VAB REAL Y AFILIACION

DE DEL ANO O ACUMULADO POR LOS PERIODOS EN%)

Cambio
Pesos VAB 2025

2024 VAB real

Contribucion
3=1*2/100

Cambio Cambio
2025 2019-2025

Afiliacion VAB real Afiliacién

A. Grandes sectores

Primario 0,2 7,7
Industria 9,5 0,6
Construccién 8,0 6,8
Servicios (privados y colectivos) 82,2 3,1
Total 100 3,2
B. Detalle principales ramas productivas

Agricultura 27,2 54,2
Vino y mosto 9,0 91,8
Uva 8,4 63,7
Hortalizas 6,0 2,3
Ganaderia 1,5 -4,0
Ovino y caprino 0,5 10,7
Equino 0,5 -26,2
Forestal y acuicola 2,2 0,0
Pesca maritima 69,0 -10,1
1. Total Primario 100 7,7
Industrias manufactureras 90,1 0,6
Productos informaticos y electronicos 30,7 2,9
Alimentacion, bebidas y tabaco 17,4 0,8
Metalurgia y fabricacién de productos metalicos 11,0 -6,4
Caucho y materias plasticas 6,3 -7,3
Quimica y refino de petréleo 52 6,2
Energia, agua y gas 9,9 1,2
2. Total industria y energia 100 0,6
Edificaciéon y promocién inmobiliaria 64,6 11,0
Instalacién, acabados y otros 34,6 -1,2
Obra civil 0,8 9,7
3. Total Construccion 100 6,8
Inmobiliarias 23,7 2,0
Comercio 15,9 3,5
Hosteleria 13,9 1,6
Profes. cient. admin. 10,1 6,6
Artisticas y recreativas 7,4 2,5
Total servicios privados 80,9 3,5
Pro-memoria

Servicios personales 63,1 2,7
Resto privados 17,8 6,5
Administracion publica 8,4 0,1
Educacion 5,6 3,8
Sanidad y servicios sociales 5,1 1,5
Total servicios colectivos 19,1 1,6
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 3,1

0,0
0,1
0,5
2,6
3,2

14,8
8,2
5.4
0,1
-0,1
0,1
-0,1
0,0
7,0
7,7
0,5
0,9
0,1
0,7
0,5
0,3
0,1
0,6
7.1
0,4
0,1
6,8
0,5
0,6
0,2
0,7
0,2
2,8

1,7
1,2
0,0
0,2
0,1
0,3
3,1

0,0 255 1,0
1,8 9,1 1,6
3,0 7.0 15,1
16 13,5 8,3
1,4 12,4 7,7
- -58,4 -
— -42,6 -
- -113,0 -
- 71,2 -
- -26,3 -
— -26,3 -
- -50,7 -
— 3,2 —
- 22,5 -
0,0 -25,5 1,0
4,7 11,4 1,5
2,1 29,2 422
-33 28,3 19,4
-4.1 19,5 20,3
7,0 2,4 16,8
0,0 1,8 6,0
4,5 -16,6 -3,4
-1,8 9,1 1,6
7,6 15,1 28,4
-0,4 55 8,8
6,7 -37,0 -32,0
3,0 7,0 15,1
8,1 20,8 17,7
-0,3 7,2 -3,1
1,3 0,6 1,2
3,1 33,7 24,5
2,3 23,5 18,0
1,4 17,4 8,8
0,4 13,9 32
4,3 31,5 30,3
0,1 27 5.4
49 14,4 14,4
2,9 -15,1 0,9
2,6 -0,2 6,4
1,6 13,5 8,3

Fuente: Para el VAB, estimacion BBVA; para Afiliacion, datost hasta 2020/T3 BBVA a partir de datos del Observatorio de Trabajo y Modelo Productivo, a

partir de 2020/T4 BBVA a partir de datos de Idescat
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GARRIGUES

En Les Garrigues, el avance del 2,4% del
VAB en 2025 todavia no ha permitido
cerrar el ciclo pandémico, situandose aun
un -15,3% por debajo de 2019. El
crecimiento de 2025 fue el efecto
combinado del 1,9% de los servicios, el
3,8% de la construccion y el 19,9% del
sector primario, mientras la industria se
redujo un -5,2%. En conjunto, ello permitié
un incremento del 0,8% de la afiliacion,
reflejando el de Les Borges Blanques
(0,5%), y situd los 5,7 mil afiliados un
2,4% por encima de los registrados en
2019.

La mejora de los servicios refleja el
aumento del 0,5% de los colectivos y del
2,3% de los privados, impulsados por los
productivos (6,7%), ya que los personales
descendieron (-0,7%). En conjunto, la
afiliaciéon aumento un 0,7%, reflejando el
4,9% del resto de privados, el aumento del
6,2% de los colectivos y el descenso del -
5,0% de los privados personales, dinamica
que situa los 2,9 mil afiliados un 11,5% por
encima de los de 2019.

En el ambito industrial, a la contraccioén del
VAB de las ramas energéticas, de agua,
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gas y reciclaje (-10,5%) se contrapuso el
incremento de las manufacturas (2,2%),
con crecimientos en la metalurgia y
productos metalicos (7,7%), la
alimentacion (2,1%), el textil, confeccién,
cuero y calzado (1,8%) y otros productos
minerales no metalicos (0,1%). Esta
dinamica se tradujo en un moderado
aumento de la afiliacién al sector (1,2%),
lo que situd los 1 mil afiliados de 2025 un
0,9% por encima de los registrados en
2019.

En la construccion, el avance del VAB
(3,8%) se explica por los incrementos de
las ramas de instalacion, demolicion y
otras especializaciones (8,2%), mientras
caian la edificacion y promocién
inmobiliaria (-3,8%) y la obra civil (-8,7%).
En el ambito de la edificacidn residencial,
las 12 viviendas iniciadas todavia se
situan por debajo de las 13 de 2019. La
afiliacion reflejo esta evolucion con un
incremento del 1,0%. Finalmente, el fuerte
avance del VAB del sector primario reflejo
el fuerte impulso de la agricultura (26,4%),
apoyada por el aumento del 10,3% de la
ganaderia.
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION A LA COMARCA DE LES GARRIGUES. 2019-2025 .
(POR LOS PESOS VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN%; POR LOS CAMBIOS VAB REAL Y AFILIACION
DE DEL ANO O ACUMULADO POR LOS PERIODOS EN%)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 2025 2019-2025

2024 VAB real Contribucion  Afiliacién VAB real Afiliacién
3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 19,9 15,3 3,0 0,7 -15,6 -8,9
Industria 32,2 -5,2 -1,7 1,2 -41 1 0,9
Construccién 4,6 3,8 0,2 1,0 -31,6 -12,4
Servicios (privados y colectivos) 43,3 1,9 0,8 0,7 12,2 11,5
Total 100 2,4 2,4 0,8 -15,3 2,4
B. Detalle principales ramas productivas

Agricultura 31,3 26,4 8,3 -—- -20,1 -
Aceite de oliva 8,5 -5,6 -0,5 -—- -28,2 -
Fruta fresca 7,2 7,5 0,5 -—- -31,4 -
Aceituna 6,1 76,2 4.7 - 19,5 -
Ganaderia 68,7 10,3 71 --- -13,8 ---
Porcino 33,1 13,3 4.4 -45,3
Aves de corral 29,2 7,2 21 -—- -11,7 -
Forestal y acuicola 0,0 0,0 0,0 - 0,0 ---
Pesca maritima 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1. Total Primario 100 15,3 15,3 0,7 -15,6 -8,9
Industrias manufactureras 41,6 2,2 0,9 1,9 1,4 1,2
Alimentacion, bebidas y tabaco 15,4 21 0,3 1,3 1,9 -0,1
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 5,0 7,7 0,4 8,1 -3,4 11,0
Otros productos minerales no metalicos 4,7 0,1 0,0 3,2 -2,8 21,9
Textil, confeccion, cuero y calzado 4,4 1,8 0,1 2,2 -12,8 -17,7
Caucho y materias plasticas 3,0 1,4 0,0 12,7 8,9 9,2
Energia, agua y gas 58,4 -10,5 -6,1 -5,6 -64,3 -2,3
2. Total industria y energia 100 -5,2 -5,2 1,2 -41,1 0,9
Edificaciéon y promocién inmobiliaria 36,7 -3,8 -1,4 -1,4 -29,6 -21,6
Instalacién, acabados y otros 63,1 8,2 5,2 4,0 -27,7 -2,1
Obra civil 0,2 -8,7 0,0 -100,0 -24,2 -100,0
3. Total Construcciéon 100 3,8 3,8 1,0 -31,6 -12,4
Comercio 24,3 0,4 0,1 -4,0 7,6 -3,1
Profes. cient. admin. 16,2 6,5 11 2,8 25,5 16,8
Finanzas y seguros 15,0 6,9 1,0 24,3 26,0 57,5
Inmobiliarias 8,5 0,5 0,0 0,0 50 -28,6
Hosteleria 6,4 -6,8 -0,4 -10,4 -8,7 -7.4
Total servicios privados 78,6 2,3 1,8 -2,9 13,2 1,6
Pro-memoria

Servicios personales 46,2 -0,7 -0,3 -5,0 5,7 -3,0
Resto privados 32,4 6,7 2,2 4,9 26,4 21,2
Administracién publica 13,1 -1,1 -0,1 -2,0 -3,1 55
Educacion 4,5 1,5 0,1 2,0 28,5 42,6
Sanidad y servicios sociales 3,8 4,6 0,2 12,8 14,1 41,9
Total servicios colectivos 21,4 0,5 0,1 6,2 7,0 28,7
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 1,9 1,9 0,7 12,2 11,5

Fuente: Para el VAB, estimacion BBVA; para Afiliacion, datos hasta 2020/T3 BBVA a partir de datos del Observatorio de Trabajo y Modelo Productivo, a
partir de 2020/T4 BBVA a partir de datos de Idescat



BBVA

GARROTXA

El crecimiento del VAB del 3,0% en 2025
en la Garrotxa, que ha permitido situarlo
un 17,0% por encima de 2019, es
consecuencia del avance de los servicios
(4,4%), la construccioén (4,4%) y el sector
primario (5,8%), y del menor crecimiento
industrial (1,3%). En conjunto, los afiliados
aumentaron un 1,9% y un 1,6% en Olot,
situando los 28,9 mil afiliados un 17,0%
por encima de los de 2019.

La mejora de los servicios reflejo la de los
colectivos (1,8%) y el fuerte ascenso de
los privados (4,8%), donde los productivos
(19,3%) superaron a los personales
(2,5%), reflejando la actividad turistica: las
pernoctaciones en la Garrotxa aumentaron
un 8,6% en 2025, hasta las 145,9 mil,
todavia un -9,2% por debajo de 2019. El
incremento del 2,9% de los afiliados reflejo
el 10,2% de los productivos y el 3,9% de
los colectivos, mientras los personales no
crecieron. En conjunto, los afiliados a los
servicios en la Garrotxa alcanzaron los
14,4 mil, un 10,3% por encima de los de
2019.
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En el ambito industrial, a la caida de la
energia, agua y reciclaje (-7,2%) se
contrapuso el aumento de las
manufacturas (1,7%), impulsadas por el
avance del 2,2% de las industrias
alimentarias (mas del 50% del VAB
industrial), lo que generd un incremento de
los afiliados del 0,9%, situando los 12 mil
un 26,8% por encima de los de 2019.

En la construccioén, su fuerte aumento
(4,4%) refleja el de las ramas de
edificacién y promocion inmobiliaria
(11,8%) y las de instalacion, demolicion y
otras especializaciones (2,0%), mientras la
obra civil se reducia (-8,7%). En el ambito
de la edificacion residencial, las 176
viviendas iniciadas ya superaron las 94 de
2019. La afiliacion reflejé esta evolucién
con un incremento agregado del 1,9%.
Finalmente, en el sector primario, el
avance del VAB reflej6 tanto las mejoras
de la ganaderia (4,8%) como, en
particular, de la agricultura (11,8%).
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION A LA COMARCA DE LA GARROTXA. 2019-2025 .
(POR LOS PESOS VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN%; POR LOS CAMBIOS VAB REAL Y AFILIACION
DE DEL ANO O ACUMULADO POR LOS PERIODOS EN%)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 2025 2019-2025

2024 VAB real Contribucion  Afiliacién VAB real Afiliacién
3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 1,7 5,8 0,1 -0,5 -1,6 9,4
Industria 45,4 1,3 0,6 0,9 18,7 26,8
Construccion 53 4,4 0,2 1,9 0,3 16,6
Servicios (privados y colectivos) 47,5 4,4 21 29 18,6 10,3
Total 100 3,0 3,0 S 17,0 17,0
B. Detalle principales ramas productivas

Agricultura 22,9 11,8 2,7 - 8,0 --
Plantas forrajeras 19,3 0,6 0,1 -—- 243 -
Cereales 2,2 108,1 24 - 37,3 -
Hortalizas 0,8 4.1 0,0 - -55,7 -
Ganaderia 62,4 4,8 3,0 == -6,0 ==
Porcino 23,7 4,4 1.1 - -5,3 -
Aves de corral 14,8 7.4 11 - 2,7 -
Forestal y acuicola 14,7 1,0 0,2 - 15,0 -
Pesca maritima 0,0 0,0 0,0 == 0,0 -
1. Total Primario 100 5,8 5,8 -0,5 -1,6 9,4
Industrias manufactureras 94,9 1,7 1,6 0,8 30,7 26,7
Alimentacion, bebidas y tabaco 50,4 2,0 1,0 1,3 55,5 49,6
Maquinaria y equipos 8,6 6,3 0,5 5,1 53,8 21,3
Caucho y materias plasticas 5,6 -1,6 -0,1 -0,1 4.8 18,7
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 55 -4,0 -0,2 -2,0 -3,3 0,5
El;/lrzgzaaoysl papel, artes graficas y soportes 48 48 0.2 1.2 3.1 0.9
Energia, agua y gas 5,1 -7,2 -0,4 5,0 -80,3 30,1
2. Total industria y energia 100 1,3 1,3 0,9 18,7 26,8
Edificacion y promocion inmobiliaria 31,4 11,8 3,7 10,3 7,4 21,9
Instalacién, acabados y otros 62,3 2,0 1,3 0,6 2,7 18,8
Obra civil 6,2 -8,7 -0,5 -75,0 -11,2 -77,7
3. Total Construccion 100 4,4 4.4 1,9 0,3 16,6
Comercio 19,2 4,1 0,8 0,7 1,5 -91
Profes. cient. admin. 17,6 12,0 2,1 10,4 55,0 441
Inmobiliarias 14,5 0,1 0,0 -2,3 12,8 10,1
Artisticas y recreativas 9,8 3,1 0,3 1,3 11,5 4,9
Hosteleria 8,9 -1,6 -0,1 -3,4 9,9 7,2
Total servicios privados 84,6 4,8 41 2,5 20,2 7,9
Pro-memoria

Servicios personales 58,7 2,5 1,4 0,0 10,1 -1,1
Resto privados 25,9 10,3 2,7 10,2 47,8 44,0
Administracion publica 6,7 -0,5 0,0 -0,9 6,4 12,8
Educacioén 4,4 5,9 0,3 13,1 28,0 20,3
Sanidad y servicios sociales 4,3 1,3 0,1 2,5 3,4 19,4
Total servicios colectivos 15,4 1,8 0,3 3,9 12,3 18,3
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 4,4 4,4 29 18,6 10,3

Fuente: Para el VAB, estimacion BBVA; para Afiliacion, datos hasta 2020/T3 BBVA a partir de datos del Observatorio de Trabajo y Modelo Productivo, a
partir de 2020/T4 BBVA a partir de datos de Idescat



BBVA

GIRONES

El avance del 3,5% del VAB en 2025 en el
Gironés, sumado al crecimiento de 2021-
24, ha permitido situarlo un 17,1% por
encima del de 2019. Esta mejora reflejo la
de los servicios (3,5%), la construccion
(7,5%), la industria (2,5%) y el sector
primario (3,5%), generando un avance del
2,7% de la afiliacion, con mejoras en Celra
(4,2%), Salt (3,8%), Girona (2,7%),
Llagostera (1,4%) y Cassa de la Selva
(0,4%), y situando los 128,1 mil afiliados un
18,8% por encima de los de 2019.

La mejora del terciario reflejo la de los
servicios colectivos (2,1%) y, en particular,
la de los privados (4,1%), impulsados
tanto por los productivos (4,2%) como por
los personales (4,1%). Entre estos, los
estrictamente vinculados al turismo
presentaron resultados negativos (las
pernoctaciones en el Gironés se redujeron
un -5,4% en 2025, hasta las 608,3 mil),
aunque el incremento del 2,9% de los
afiliados reflejo el 2,4% de los privados
personales, el 2,5% del resto de privados
y el 3,6% de los colectivos, situando los
107,4 mil afiliados un 19,5% por encima
de los de 2019.
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En la industria, sus resultados reflejaron
los de la energia y el reciclaje (2,0%) y de
las manufacturas (2,5%), impulsadas por
los productos farmacéuticos (7,3%), la
madera, papel y artes graficas (5,3%) y la
alimentacion (2,1%). Esta dinamica se
tradujo en un incremento del 1,4% de los
afiliados al sector, situando los 12 mil
afiliados de 2025 un 12,8% por encima de
los registrados en 2019.

En la construccién, el muy notable
aumento del VAB en 2025 (7,5%) se
explica por los avances del VAB de la
edificacién y promocion inmobiliaria
(10,1%), la obra civil (10,0%) y la
instalacion, demolicion y otras
especializaciones (5,4%). En el ambito de
la edificacion residencial, las 623
viviendas iniciadas ya superaron las 387
de 2019. La afiliacion reflejo esta
evolucion con un crecimiento agregado del
3,4%. Finalmente, en el sector primario, el
VAB aumenté tanto por la mejora de la
ganaderia (4,1%) como de la agricultura
(4,8%).
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION A LA COMARCA DEL GIRONES. 2019-2025 .
(POR LOS PESOS VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN%; POR LOS CAMBIOS VAB REAL Y AFILIACION
DE DEL ANO O ACUMULADO POR LOS PERIODOS EN%)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 2025 2019-2025

2024 VAB real Contribucion  Afiliacién VAB real Afiliacién
3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 0,7 3,5 0,0 1,3 -6,3 18,7
Industria 18,9 2,5 0,5 1,4 19,0 12,8
Construccion 53 7,5 0,4 3.4 2,8 20,3
Servicios (privados y colectivos) 75,0 3,5 2,7 29 18,2 19,5
Total 100 3,5 3,5 2,7 17,1 18,8
B. Detalle principales ramas productivas

Agricultura 33,7 4,8 1,6 - -11,4 -
Plantas forrajeras 19,7 0,6 0,1 - -28,7 -
Plantas y flores 8,6 -12,1 -1,0 -—- -14,2 -
Cereales 1,8 108,1 1,9 - -29,0 -
Ganaderia 52,8 41 2,2 - -4,4 -
Porcino 18,1 4,4 0,8 -—- -4,7 -
Leche 15,6 1,0 0,2 -6,3
Forestal y acuicola 13,5 -2,0 -0,3 - 40,0 -
Pesca maritima 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1. Total Primario 100 3,5 3,5 1,3 -6,3 18,7
Industrias manufactureras 93,6 2,5 2,3 1,4 20,7 12,6
Alimentacion, bebidas y tabaco 41,6 21 0,9 2,3 21,8 7,2
Productos farmacéuticos 11,0 7,3 0,8 7.9 46,0 49,9
sl;/:zggr(‘jaog papel, artes graficas y soportes 9.8 53 0.5 32 216 18.8
Maquinaria y equipos 7,0 57 0,4 0,0 53,0 17,5
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 6,3 -2,6 -0,2 -0,8 -21 5,0
Energia, agua y gas 6,4 2,0 0,1 1,5 -4,9 14,8
2. Total industria y energia 100 2,5 2,5 1,4 19,0 12,8
Edificacion y promocion inmobiliaria 40,4 10,1 41 5,5 19,1 31,8
Instalacién, acabados y otros 55,4 54 3,0 1,7 -7,8 12,9
Obra civil 4,2 10,0 04 15,0 11,6 90,1
3. Total Construccién 100 7,5 7,5 3,4 2,8 20,3
Comercio 18,3 5,6 1,0 2,6 14,8 13,5
Profes. cient. admin. 15,6 6,2 1,0 3,1 23,2 20,8
Inmobiliarias 10,7 1,3 0,1 3,8 21,0 19,1
Hosteleria 7,4 3,1 0,2 -0,4 26,7 13,2
Finanzas y seguros 5,2 -3,3 -0,2 -4,4 2,5 -14,6
Total servicios privados 69,9 4.1 2,9 2,4 17,8 14,3
Pro-memoria

Servicios personales 46,1 4,1 1,9 2,4 16,7 13,7
Resto privados 23,8 4,2 1,0 2,6 20,3 15,5
Administracion publica 11,9 1,2 0,1 2,2 9,7 -31,2
Educacioén 11,5 3,0 0,3 3,8 32,5 194,3
Sanidad y servicios sociales 6,7 2,3 0,2 4,2 12,3 30,7
Total servicios colectivos 30,1 21 0,6 3,6 16,8 28,0
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 3,5 3,5 29 18,2 19,5

Fuente: Para el VAB, estimacion BBVA; para Afiliacion, datos hasta 2020/T3 BBVA a partir de datos del Observatorio de Trabajo y Modelo Productivo, a
partir de 2020/T4 BBVA a partir de datos de Idescat



BBVA

LLUCANES

En el Lluganeés, el avance del 2,5% del
VAB en 2025, que ya ha superado en un
7,1% al de 2019, fue resultado del avance
de los servicios (5,3%), la construccién
(2,6%) y el sector primario (0,4%),
mientras la industria se estancaba (-0,1%),
generando en conjunto un incremento de
la afiliacién del 4,3%, hasta los 2,0 mil
afiliados.

La mejora de los servicios refleja el
modesto aumento de los colectivos (1,6%)
y el fuerte aumento de los privados
(6,6%), tanto de los personales, que
crecieron un 5,6%, como del resto de
servicios privados (8,7%). Esta dinamica
productiva se tradujo en un elevado
incremento de los afiliados al sector
(4,1%), reflejando el incremento del 3,0%
en los servicios privados personales y, en
particular, el muy fuerte aumento (10,0%)
del resto de los privados, mientras que los
colectivos presentaron un aumento del
2,5%.

La caida del VAB de la industria fue
consecuencia, fundamentalmente, de la
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de las manufacturas (-0,2%), dado que las
producciones energéticas y de reciclaje
crecieron bastante (3,4%). Las pérdidas
del VAB de las manufacturas se debieron
a las del textil (-16,4%), pese a los
avances de la madera, papel y artes
graficas (4,8%) y de las industrias
alimentarias (1,1%), generando en
conjunto un incremento bastante relevante
de la afiliacion a la industria (6,6%), reflejo
del fuerte aumento de la rama de
minerales no metalicos.

En la construccion, el aumento del VAB en
2025 (2,6%) se explica por la mejora de la
rama de edificacion y promocién
inmobiliaria (9,8%), el crecimiento nulo de
la obra civil y la reduccion de instalacion,
demolicidn y otras especializaciones (-
5,2%). En el ambito de la edificacién
residencial, se iniciaron 6 viviendas. La
afiliacion reflejo esta evoluciéon con un
incremento del 1,2%. Finalmente, en el
sector primario, el VAB de la ganaderia
descendi6 un -1,7%, mientras el de la
agricultura crecia intensamente (20,7%).
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION A LA COMARCA DEL LLUGANES. 2019-2025 .
(POR LOS PESOS VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN%; POR LOS CAMBIOS VAB REAL Y AFILIACION
DE DEL ANO O ACUMULADO POR LOS PERIODOS EN%)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 2025 2019-2025

2024 VAB real Contribucion  Afiliacién VAB real Afiliacién
3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 14,5 0,4 0,1 0,7 5,1 s.d
Industria 33,2 -0,1 0,0 6,6 7.1 s.d
Construccion 11,6 2,6 0,3 1,2 -3,9 s.d
Servicios (privados y colectivos) 40,7 53 2,2 4.1 9,5 s.d
Total 100 2,5 2,5 4,3 7,1 s.d
B. Detalle principales ramas productivas s.d
Agricultura 9,1 20,7 1,9 - 42,5 s.d
Plantas forrajeras 6,8 -0,6 0,0 -—- 4,8 s.d
Cereales 1,5 108,4 1,6 - 295,8 s.d
Plantas industriales 0,4 67,7 0,3 - 85,9 s.d
Ganaderia 90,3 1,7 -1,5 --- 2,7 s.d
Porcino 61,6 -1,6 -1,0 - 4,3 s.d
Leche 13,0 -2,3 -0,3 1,9 s.d
Forestal y acuicola 0,5 0,0 0,0 - 0,0 s.d
Pesca maritima 0,0 0,0 0,0 - 0,0 s.d
1. Total Primario 100 0,4 0,4 0,7 51 s.d
Industrias manufactureras 97,7 -0,2 -0,2 6,8 6,5 s.d
Alimentacion, bebidas y tabaco 61,3 1,1 0,7 -0,3 10,3 s.d
gzcgzgaog papel, artes graficas y soportes 19,7 48 0.9 4.0 115 s.d
Textil, confeccion, cuero y calzado 9,3 -16,4 -1,5 -15,4 -16,4 s.d
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 3,7 -8,3 -0,3 -16,7 -0,3 s.d
Caucho y materias plasticas 0,7 -2,9 0,0 0,0 -4,3 s.d
Energia, agua y gas 2,3 3,4 0,1 0,0 32,4 s.d
2. Total industria y energia 100 -0,1 -0,1 6,6 71 s.d
Edificacion y promocion inmobiliaria 51,4 9,8 5,0 4,9 9,4 s.d
Instalacién, acabados y otros 48,3 -5,2 -2,5 -2,2 -17,5 s.d
Obra civil 0,3 0,0 0,0 0,0 -8,2 s.d
3. Total Construccién 100 2,6 2,6 1,2 -3,9 s.d
Comercio 19,8 3,1 0,6 1,7 55 s.d
Inmobiliarias 14,4 12,4 1,8 8,7 20,9 s.d
Profes. cient. admin. 9,1 2,7 0,2 0,0 4,0 s.d
Finanzas y seguros 8,8 2,7 0,2 1,4 10,4 s.d
Artisticas y recreativas 8,7 10,0 0,9 50,0 18,3 s.d
Total servicios privados 74,4 6,6 4,9 4,5 10,6 s.d
Pro-memoria s.d
Servicios personales 49,9 5,6 2,8 3,0 8,9 s.d
Resto privados 24,5 8,7 2,1 10,0 14,4 s.d
Administracion publica 17,2 1,7 0,3 2,4 6,0 s.d
Educacion 4,2 0,0 0,0 0,0 -1,7 s.d
Sanidad y servicios sociales 4,3 2,8 0,1 4,7 21,0 s.d
Total servicios colectivos 25,6 1,6 0,4 2,5 6,4 s.d
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 5,3 53 41 9,5 s.d

Fuente: Para el VAB, estimacion BBVA; para Afiliacion, datos hasta 2020/T3 BBVA a partir de datos del Observatorio de Trabajo y Modelo Productivo, a
partir de 2020/T4 BBVA a partir de datos de Idescat



BBVA

MARESME

En el Maresme, el aumento del 2,5% del
VAB en 2025, que permitid superar en un
8,5% el de 2019, se vio impulsado por los
servicios (2,4%) y la construccion (7,2%),
mientras crecian menos tanto la industria
(1,5%) como el sector primario (0,4%).
Con todo, se observo un retroceso de los
afiliados (-1,2%), reflejando las caidas de
Malgrat de Mar (-0,2%), Calella (-1,3%) y
Mataro (-4,8%), no compensadas por las
alzas de Pineda de Mar (3,6%) y Tordera
(2,7%); aun asi, los 144,6 mil afiliados se
mantienen un 4,6% por encima de 2019.

La mejora de los servicios reflejo, pese a
la caida de los colectivos (-0,9%), el
impulso de los privados (3,2%), apoyados
en los productivos (5,9%) y también en los
personales (2,3%), lo que se ha traducido
en una caida del -1,9% de los afiliados, en
particular en los servicios colectivos (-
7,9%), parcialmente compensada por el
aumento (3,1%) del resto de los servicios
privados y el menor de los personales
(0,5%), situando los 114,2 mil afiliados al

sector un 5,9% por encima de los de 2019.
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El crecimiento de la industria refleja el de
las manufacturas (2,3%), mientras el VAB
de la energia, agua y reciclaje se contrajo
(-4,1%). En las primeras, la mejora fue
impulsada por los muy buenos registros
de la industria quimica (8,1%), los
productos farmacéuticos (7,8%) y las
industrias alimentarias (2,1%), mientras
caian la metalurgia y productos metalicos
(-1,6%) y el textil (-2,9%). Esta dinamica
se tradujo en un moderado incremento de
la afiliacion al sector (1,5%), lo que situo
los 19 mil afiliados de 2025 un -1,2% por
debajo de los registrados en 2019.

En la construccién, el aumento del VAB se
explica por el avance de la edificacion y
promocion inmobiliaria (9,7%), con unas
840 viviendas iniciadas por debajo de las
1.156 de 2024, y de la instalacion y
demoliciones (5,6%), mientras la obra civil
caia (-4,5%), generando un incremento de
la afiliacion del 2,7%. Finalmente, en el
sector primario, el VAB de la ganaderia
descendi6 un -0,2%, el de la agricultura
crecio escasamente (0,6%) y el de la
pesca se contrajo (-8,1%).
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DEL MARESME. 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN%; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y
LA AFILIACION DEL ANO O ACUMULADOS POR PERIODOS EN%)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 VAB 2025 2019-2025

2024 real Contribucion  Afiliacion VAB real Afiliacion
3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 1,9 0,4 0,0 -0,6 -17,1 -3,1
Industria 13,9 1,5 0,2 1,5 2,5 -1,2
Construccion 6,0 7,2 0,4 2,7 -12,6 2,3
Servicios (privados y colectivos) 78,1 2,4 1,9 -1,9 12,2 59
Total 100 2,5 2,5 -1,2 8,5 4,6
B. Detalle de las principales ramas productivas

Agricultura 95,3 0,6 0,5 -17,3 -
Plantas y flores 90,9 0,3 0,2 - -6,2 -
Hortalizas 3,3 2,3 0,1 - -69,0 -—-
Plantas forrajeras 0,4 -0,6 0,0 - -42,7 -
Ganaderia 2,4 -0,2 0,0 -14,1 -
Aves 1,0 23 0,0 1,1
Leche 0,6 -2,3 0,0 -4,7
Forestal y acuicola 0,9 1,2 0,0 -2,4 -
Pesca maritima 1,4 -8,1 -0,1 -24,0 --
1. Total Primario 100 0,4 0,4 -0,6 -17,1 -3,1
Industrias manufactureras 87,7 2,3 2,0 1,8 7,2 -1,8
Textil, confeccion, cuero y calzado 18,7 -2,9 -0,5 -3,7 -17,9 -21,1
Productos farmacéuticos 14,0 7,8 1,1 19,2 34,0 46,9
Quimica y refino de petréleo 10,9 8,1 0,9 6,6 27,8 28,0
Alimentacion, bebidas y tabaco 10,1 2,1 0,2 2,9 10,5 10,9
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 9,4 -1,6 -0,1 -0,1 -5,8 -5,0
Energia, agua y gas 12,3 -4,1 -0,5 -4,3 -35,7 14,4
2. Total industria y energia 100 1,5 1,5 1,5 2,5 -1,2
Edificacion y promocién inmobiliaria 43,9 9,7 4,3 4.8 -7,6 5,7
Instalacién, acabados y otros 53,7 5,6 3,0 1,9 -16,5 0,4
Obra civil 2,4 -4,5 -0,1 -3,8 -10,0 41
3. Total Construccion 100 7,2 7,2 2,7 -12,6 2,3
Inmobiliarias 22,4 1,2 0,3 4,0 16,0 6,2
Comercio 19,2 3,7 0,7 0,6 8,1 -1,7
Prof. cient. admin. 11,7 6,3 0,7 3,0 22,7 15,0
Hosteleria 10,8 2,4 0,3 -0,7 13,3 8,8
Finanzas y seguros 7.1 4,7 0,3 2,6 13,9 9,0
Total servicios privados 80,5 3,2 2,6 1,1 13,0 49
Pro memoria

Servicios personales 59,9 2,3 1,4 0,5 11,1 2,1
Resto privados 20,6 59 1,2 3,1 19,5 14,5
Administracion publica 4,4 0,5 0,0 0,9 8,5 -48,3
Educacion 8,2 2,6 0,2 3,3 23,0 133,4
Sanidad y servicios sociales 7,0 -5,9 -0,4 -19,1 -5,7 -6,3
Total servicios colectivos 19,5 -0,9 -0,2 -7,9 9,3 8,2
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 24 24 -1,9 12,2 5,9

Fuente: Para el VAB, estimacion BBVA; para la afiliacion, datos hasta 2020/T3 BBVA a partir de datos del Observatorio de Trabajo y Modelo Productivo; a
partir de 2020/T4, BBVA a partir de datos de Idescat



BBVA

MOIANES

En el Moianes, el avance del 2,0% del
VAB en 2025, que ya supera en un 0,6%
el de 2019, refleja el de la industria (3,3%),
los servicios (3,1%) y el sector primario
(1,4%), mientras la construccién caia (-
9,0%), actividad que se tradujo en un
retroceso de la afiliacion (-0,1%), de forma
que los 3,9 mil afiliados se situaban
todavia un -6,6% por debajo de los de
2019.

La mejora de los servicios, pese a la caida
de los colectivos (-0,1%), refleja el
aumento de los privados (4,3%), por el
impulso tanto de los personales (4,8%)
como del resto de los privados (3,0%).
Esta actividad se tradujo en una reduccion
de afiliados en el terciario del -0,7%, por el
descenso de los privados personales (-
2,0%), pese a los aumentos del resto de
privados (1,9%) y de los colectivos (0,7%),
situandolos en 2,2 mil, un 5,6% por
encima de los de 2019.%

61: En el Moianes, la afiliacion en 2025 crecié con fuerza en la hosteleria
(4,0 %), pero disminuy6 en las actividades profesionales, cientificas y
administrativas (-3,1 %), en el comercio al por mayor y al por menor (-4,3
%) y en las actividades artisticas, recreativas y otros servicios (-6,5 %).
62: En el Moianés, la agricultura avanzé en 2025 debido al notable
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El aumento de la industria fue resultado
del de la energia, agua y reciclaje (4,6%) y
de las manufacturas (3,3%), impulsadas
por la alimentacion (4,1%) y el textil y la
confeccion (2,2%), lo que generoé un
aumento del 3,0% de la afiliacién que situd
a los 1 mil afiliados todavia un -26,4% por
debajo de los registrados en 2019.

En la construccion, el descenso del VAB
en 2025 (-9,0%) reflejo un crecimiento
nulo en la obra civil y caidas en las ramas
de edificacion y promocion inmobiliaria (-
8,8%) y de instalacion, demolicion y otras
especializaciones (-9,3%). En el ambito de
la edificacion residencial, las 21 viviendas
iniciadas ya superaron las 13 de 2019. La
afiliacion reflejo esta evolucién con una
caida del -6,4%. Finalmente, en el sector
primario, el VAB creci6é impulsado por la
fortaleza de la agricultura (27,9%), ya que
en la ganaderia descendié un -1,6%.%2

incremento de los cereales, cuyo VAB aumenté un 108,4 %, ya que en la
demarcacion de Barcelona la produccion de trigo practicamente se
duplico respecto a 2024. Por otro lado, las plantas forrajeras registraron
un ligero descenso, con una caida del 0,6 % en su VAB.
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DEL MOIANES. 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN%; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y LA
AFILIACION DEL ANO O ACUMULADOS POR PERIODOS EN%)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 VAB 2025 2019-2025

2024 real Contribucion  Afiliacion VAB real Afiliacién
3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 2,5 1,4 0,0 3,5 -23,4 16,6
Industria 38,6 3,3 1,3 3,0 -3,4 -26,4
Construccion 9,7 -9,0 -0,9 -6,4 -16,4 -6,3
Servicios (privados y colectivos) 49,2 3,1 1,5 -0,7 10,4 5,6
Total 100 2,0 2,0 -0,1 0,6 -6,6

B. Detalle de las principales ramas
productivas

Agricultura 10,0 27,9 2,8 - -44,3 -
Plantas forrajeras 6,9 -0,6 0,0 - -46,1 -
Cereales 2,2 108,4 2,4 - -22,4 ---
Plantas industriales 0,4 67,7 0,3 - 94,7 -
Ganaderia 86,7 -1,6 -1,4 - -23,9 -
Porcino 60,8 -1,6 -1,0 - -34,3 -
Bovino 16,1 -1,5 -0,2 -27,5
Forestal y acuicola 3,3 0,0 0,0 - 16,4 -
Pesca maritima 0,0 0,0 0,0 - 0,0 ---
1. Total Primario 100 1,4 1,4 3,5 -23,4 16,6
Industrias manufactureras 96,6 3,3 3,2 3,0 -3,1 -26,4
Alimentacion, bebidas y tabaco 71,3 41 29 4,9 -4,0 -38,7
Textil, confeccion, cuero y calzado 17,0 2,2 0,4 3,8 -5,3 8,2
Otros productos minerales no metalicos 2,4 -4.3 -0,1 -6,1 23,2 14,8
gl\’/lzggr;jaoz papel, artes graficas y soportes 1.3 6.6 0.1 42 119 256
Maquinaria y equipos 0,9 -7,4 -0,1 -12,5 29,7 15,4
Energia, agua y gas 34 4,6 0,2 0,0 -19,5 -16,7
2. Total industria y energia 100 3,3 883 3,0 -3,4 -26,4
Edificacion y promocion inmobiliaria 49,5 -8,8 -4,3 -3,4 -20,0 -11,3
Instalacién, acabados y otros 50,5 -9,3 -4,7 -7,7 -12,6 -0,4
Obra civil 0,0 0,0 0,0 0,0 -28,5 -47 .4
3. Total Construccion 100 9,0 -9,0 -6,4 -16,4 -6,3
Inmobiliarias 21,2 8,0 1,7 211 21,8 -2,5
Comercio 13,4 -0,2 0,0 -4,3 4,0 14,6
Hosteleria 12,7 7,7 1,0 4,0 -3,9 -14,0
Finanzas y seguros 10,5 1,5 0,2 30,0 1,9 711
Prof. cient. admin. 7,7 4.7 0,4 -3,1 52,3 29,4
Total servicios privados 72,3 4,3 31 1,3 13,8 6,0
Pro memoria

Servicios personales 52,0 4,8 2,5 -2,0 10,7 0,9
Resto privados 20,3 3,0 0,6 1,9 22,9 37,9
Administracién publica 9,5 -0,7 -0,1 -1,5 3,7 0,3
Educacion 4,3 3,8 0,2 11,9 12,0 17,2
Sanidad y servicios sociales 13,9 -0,9 -0,1 -1,1 -2,5 4,2
Total servicios colectivos 27,7 -0,1 0,0 0,7 4,5 4,7
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 3.1 3.1 -0,7 10,4 5,6

Fuente: Para el VAB, estimacion BBVA; para la afiliacion, datos hasta 2020/T3 BBVA a partir de datos del Observatorio de Trabajo y Modelo Productivo; a
partir de 2020/T4, BBVA a partir de datos de Idescat



BBVA

MONTSIA

El incremento del 2,3% del VAB en el
Montsia en 2025, que ya lo situ6 un 12,4%
por encima del de 2019, reflejé el de los
servicios (2,7%) y la construccion (8,8%),
el modesto avance industrial (0,6%) y la
caida del sector primario (-3,6%). La
actividad se tradujo en un incremento de
afiliados del 1,4%, reflejando los avances
de Amposta (3,0%), la Rapita (2,8%),
Ulldecona (1,7%) y la Sénia (1,4%), pese
a las caidas en Alcanar (-5,2%), situando
los 22,2 mil afiliados ya un 13,4% por
encima de los de 2019.

La mejora de los servicios refleja el
modesto avance de los colectivos (1,1%) y
la fortaleza de los privados (3,1%),
impulsados por los no personales (5,2%) y
los personales (2,4%), que se ha traducido
en un avance (0,4%) de los afiliados por
los crecimientos del 1,2% del resto de los
privados y de los colectivos y la
contraccion (-0,1%) de los personales,
situando los 14,3 mil afiliados un 13,5%
por encima de 2019.%3

El moderado incremento del VAB
industrial expresa un avance modesto
(1,1%) del de las manufacturas y el

63: En cuanto a los servicios privados, la afiliacion en el Montsia crecié
ligeramente en el comercio mayorista y minorista (0,7 %) y en las
actividades profesionales, cientificas y administrativas (0,7 %), Se
estabilizé en los servicios artisticos, recreativos y otros, y disminuy6 en el
sector de la hosteleria (-3,3 %).
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descenso del de las ramas energéticas, de
agua, gas y reciclaje (-4,9%). Las ramas
manufactureras incrementaron
conjuntamente el VAB apoyadas en la
quimica (4,7%), la alimentacion (1,5%) y
otros productos minerales no metalicos
(0,8%). Esta dinamica productiva se reflejé
en un incremento bastante notable de la
afiliacién al sector (un 2,7%), de modo que
los 5 mil afiliados de 2025 se encontraban
un 13,9% por encima de los registrados en
2019.

En la construccion, el fuerte aumento del
VAB en 2025 (8,8%) refleja el de la
edificacién y promocion inmobiliaria
(10,1%), la obra civil (9,4%) y la
instalacion, demolicion y otras
especializaciones (8,0%). En el ambito de
la edificacion residencial, las 18 viviendas
iniciadas todavia se situan por debajo de
las 36 de 2019. La afiliacion reflejo esta
dinamica con un crecimiento conjunto del
4,4%. Finalmente, en el sector primario, el
VAB de la ganaderia se incrementd un
2,0%, mientras el de la agricultura caia
con fuerza (un -8,7%), al igual que el de la
pesca (-3,3%).%

64: En 2025, el numero de afiliados en el Montsia experimento un fuerte
crecimiento en los sectores de la ingenieria civil (un 5,6 %), la
construccion y la promocion inmobiliaria (un 5,4 %) y, en menor medida,
en los de instalacion, demolicion y otras especialidades (un 3,9 %).
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DEL MONTSIA. 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN%; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y LA
AFILIACION DEL ANO O ACUMULADOS POR PERIODOS EN%)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 VAB 2025 2019-2025

2024 real Contribucion  Afiliacion VAB real Afiliacion

3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 6,1 -3,6 -0,2 4.1 -23,8 8,6
Industria 19,2 0,6 0,1 2,7 17,4 13,9
Construccién 59 8,8 0,5 4,4 -3,4 13,9
Servicios (privados y colectivos) 68,7 2,7 1,8 0,4 15,5 13,5
Total 100 2,3 2,3 1,4 12,4 13,4

B. Detalle de las principales ramas
productivas

Agricultura 47,5 -8,7 -4,1 -—- -33,5 ---
Citricos 17,9 -3,6 -0,6 -36,9
Aceite de oliva 11,3 -59,6 -6,7 - -76,9 -
Cereales 8,7 36,0 3.1 - 31,8 ---
Ganaderia 40,2 2,0 0,8 - -2,9 -
Aves 21,0 4,6 1,0 -1,2
Porcino 16,2 -1,6 -0,3 - -60,1 -
Forestal y acuicola 3,3 -0,5 0,0 - 29,1 -
Pesca maritima 8,9 -3,3 -0,3 --- -26,9 ---
1. Total Primario 100 -3,6 -3,6 4,1 -23,8 8,6
Industrias manufactureras 91,3 11 1,0 3,4 18,6 15,5
Alimentacion, bebidas y tabaco 29,1 1,5 0,4 0,3 33,6 14,3
Quimica y refino de petréleo 13,1 47 0,6 6,0 -1,9 34,5
Otros productos minerales no metalicos 10,3 0,8 0,1 11,5 17,0 24,8
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 7,3 -2,2 -0,2 -0,3 3,2 13,6
sl;/:zg?;jao;/ papel, artes graficas y soportes 6.9 5.0 0.3 22,3 245 5.7
Energia, agua y gas 8,7 -4,9 -0,4 -7,4 -8,8 -8,2
2. Total industria y energia 100 0,6 0,6 2,7 17,4 13,9
Edificaciéon y promocion inmobiliaria 34,1 10,1 3,4 5,4 1,6 3,7
Instalacién, acabados y otros 62,0 8,0 5,0 3,9 -6,1 20,8
Obra civil 3,8 9,4 0,4 5,6 -5,1 5,6
3. Total Construcciéon 100 8,8 8,8 4,4 -3,4 13,9
Comercio 25,3 3.4 0,9 0,7 22,6 15,4
Inmobiliarias 12,8 51 0,6 0,7 34,9 19,6
Prof. cient. admin. 12,4 1,3 0,2 3,9 16,0 31,2
Hosteleria 9,7 -0,8 -0,1 -3,3 -3,1 2,6
Artisticas y recreativas 6,7 -0,5 0,0 0,0 16,0 12,2
Total servicios privados 79,0 3.1 25 0,1 20,2 13,7
Pro memoria

Servicios personales 58,2 2,4 1,4 -0,1 17,2 12,3
Resto privados 20,7 52 1,1 1,2 28,2 20,0
Administracion publica 11,0 1,4 0,2 2,6 -11,5 7,9
Educacion 4,0 23 0,1 29 16,4 8,1
Sanidad y servicios sociales 6,0 -0,1 0,0 -0,2 6,1 18,2
Total servicios colectivos 21,0 1,1 0,2 1,2 0,4 12,9
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 2,7 2,7 0,4 15,5 13,5

Fuente: Para el VAB, estimacion BBVA; para la afiliacion, datos hasta 2020/T3 BBVA a partir de datos del Observatorio de Trabajo y Modelo Productivo; a
partir de 2020/T4, BBVA a partir de datos de Idescat



BBVA

NOGUERA

La mejora del 5,1% del VAB de la
Noguera en 2025, que la ha situado
todavia un -7,0% por debajo de 2019,
expreso el avance de la construccion
(11,1%) y del sector primario (15,5%) (que
genera el 20,6% del VAB), los servicios
(1,6%) y la industria (1,7%). Una actividad
que genero un aumento del 1,6% de
afiliados, en particular en Balaguer (4,9%),
mientras en el resto de municipios caia
(-0,4%), y que ha situado los 12,5 mil
afiliados un -1,5% por debajo de los de
2019.

El aumento de los servicios reflejo la
contraccion del VAB de los colectivos
(-1,3%) y el aumento de los privados
(2,5%), impulsados por los no personales
(5,5%), mientras que los personales
avanzaron un 1,6%. El incremento de la
afiliacion fue modesto (0,3%), pese al
aumento en los sectores privados
productivos (8,3%) mientras caia en los
personales (-1,0%), al igual que en los
colectivos (-0,9%), de forma que los 7,1

65: En cuanto a los servicios privados, la afiliacion en 2025 en la
comarca de la Noguera crecié con fuerza en las actividades
profesionales, cientificas y administrativas (9,1 %), También mejor¢ en el
sector de la hosteleria (3,6 %), mientras que descendio en el transporte y
el almacenamiento (-1,7 %) y en el comercio mayorista y minorista (-3,8
%).

66: En 2025, la afiliacion en el sector de la construccion en La Noguera
crecio con fuerza en la edificacion y la promocién inmobiliaria (un 15,7
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miles de afiliados a los servicios se situan
un -2,0% por debajo de 2019.5

En el ambito industrial, al descenso de las
ramas energéticas, de agua, gas y
reciclaje (del -0,6%, un sector que genera
el 32,6% del VAB industrial), se
contrapuso el de las manufacturas (2,8%),
con mejoras de la alimentacion (2,3%),
una dinamica que se tradujo en un
aumento de la afiliacién del 4,4%, que ha
situado los 2 mil afiliados un -6,3% por
debajo de los de 2019.

En la construccioén, el incremento del VAB
refleja el de la edificacion y promocién
inmobiliaria (avance del 13,0%), la obra
civil (10,1%) y la instalacion, demolicion y
otras especializaciones (9,1%). La
afiliacion reflejoé esta evolucion
aumentando un 8,9%. Finalmente, en el
sector primario, el VAB de la ganaderia se
incrementd un 10,9%, mientras el de la
agricultura avanzaba notablemente (un
33,3%).6067

%), asi como en la ingenieria civil (12,5 %) y, en menor medida, en la
instalacion, la demolicién y otras especialidades (5,4 %).

67: La agricultura en la comarca de la Noguera experimenté un fuerte
avance en 2025, impulsada por el aumento del VAB de los cereales (un
73,9 %), Esto refleja que la produccion de cereales en la provincia de
Lleida aumento un 20,5 % en el caso del trigo y un 55,3 % en el de la
cebada, mientras que el VAB de la fruta fresca aumenté un 7,5 %.
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DE LA NOGUERA. 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN%; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y LA
AFILIACION DEL ANO O ACUMULADOS POR PERIODOS EN%)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 VAB 2025 2019-2025

2024 real Contribucion  Afiliacion VAB real Afiliacion

A. Grandes sectores

Primario 20,6 15,5 3,2 -1,2 -39,2 -4,2
Industria 19,3 1,7 0,3 44 -25,9 -6,3
Construccién 6,2 11,1 0,7 8,9 -0,4 14,5
Servicios (privados y colectivos) 53,8 1,6 0,9 0,3 2,9 -2,0
Total 100 5,1 5,1 1,6 -7,0 -1,5

B. Detalle de las principales ramas
productivas

Agricultura 20,7 33,3 6,9 --- -47,8 ---
Cereales 7,9 73,9 5,8 - -19,7 ---
Fruta fresca 7,5 7,5 0,6 - -35,9 -
Plantas forrajeras 2,9 -1,8 -0,1 - -74,9 -
Ganaderia 79,3 10,9 8,6 == -18,0 ==
Porcino 49,9 13,3 6,7 -45,4
Aves 18,9 7,2 1,4 17,5
Forestal y acuicola 0,0 0,0 0,0 - 0,0 ---
Pesca maritima 0,0 0,0 0,0 == 0,0 -
1. Total Primario 100 15,5 15,5 -1,2 -39,2 -4,2
Industrias manufactureras 67,4 2,8 1,9 3,9 -0,8 -6,8
Alimentacion, bebidas y tabaco 30,2 2,3 0,7 0,2 -0,3 -17,9
Otros productos minerales no metalicos 8,4 0,5 0,0 6,1 -14,6 -26,6
Textil, confeccion, cuero y calzado 4,5 -1,5 -0,1 -2,3 -15,0 -7,9
El;/lrzttzl)(;:jao)sl papel, artes graficas y soportes 44 49 0.2 0.0 28,5 0.0
Maquinaria y equipos 4.1 6,2 0,3 4,7 61,7 23,6
Energia, agua y gas 32,6 -0,6 -0,2 22,7 -79,8 11,6
2. Total industria y energia 100 1,7 1,7 4,4 -25,9 -6,3
Edificacion y promocion inmobiliaria 51,3 13,0 6,7 15,7 20,5 37,8
Instalacién, acabados y otros 43,5 9,1 4.0 5,4 -13,0 7,8
Obra civil 5,1 10,1 0,5 12,5 -36,0 -50,5
3. Total Construccién 100 11,1 11,1 8,9 -0,4 14,5
Comercio 23,7 -0,2 0,0 -3,8 -10,0 -12,6
Inmobiliarias 13,6 1,7 0,2 5,7 22,7 19,1
Transporte y almacenamiento 11,4 1,7 0,2 -1,7 -5,3 -1,5
Prof. cient. admin. 10,6 10,0 11 9.1 43,1 29,5
Hosteleria 7,1 4,9 0,4 3,6 4,5 -5,3
Total servicios privados 78,3 2,5 1,9 0,6 6,8 -3,4
Pro memoria

Servicios personales 60,5 1,6 0,9 -1,0 2,3 -8,1
Resto privados 17,8 55 1,0 8,3 23,7 24,4
Administracion publica 15,9 -1,5 -0,2 -2,7 -19,0 1,7
Educacion 4,5 -1,3 -0,1 -1,6 3,9 -10,6
Sanidad y servicios sociales 1,3 1,0 0,0 1,9 10,0 15,8
Total servicios colectivos 21,7 -1,3 -0,3 -0,9 9,4 383
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 1,6 1,6 0,3 29 -2,0

Fuente: Para el VAB, estimacion BBVA; para la afiliacion, datos hasta 2020/T3 BBVA a partir de datos del Observatorio de Trabajo y Modelo Productivo; a
partir de 2020/T4, BBVA a partir de datos de Idescat



BBVA

OSONA

En Osona, el avance del 2,9% del VAB en
2025, que lo situa un 14,3% por encima de
2019, reflejo el de los servicios (3,4%), la
construccion (5,5%), la industria (1,9%) y
el sector primario (0,3%), una actividad
que generd un aumento de afiliados del
1,5% apoyado en los aumentos de Tona
(7,4%), Centelles (3,3%), Manlleu (2,6%) y
Vic (1,3%), pese a la contraccion en
Torell6 (-17,1%). Asi, los 77,2 mil afiliados
se situan un 12,2% por encima de los de
2019.

La mejora de los servicios fue efecto tanto
de la de los colectivos (3,0%) como de la
de los privados (3,5%), impulsados por los
personales (4,7%) y los productivos
(1,4%). Esta dinamica se tradujo en un
avance del 0,9% de afiliados, por los
incrementos de los colectivos (4,1%) y de
los privados personales (2,6%), aunque
frenados por la contraccién del resto de
los privados (-7,2%), que los ha situado en
46,7 mil, un 16,3% por encima de los de
2019.¢8

68: En cuanto a los servicios privados, la afiliacion en 2025 crecié en los
servicios artisticos, recreativos y otros (3,1 %) y también mejoré en el
comercio mayorista y minorista (2,3 %) y en la hosteleria (2,3 %),
mientras que descendié en las actividades profesionales, cientificas y
administrativas

(-10,1 %).

69: En Osona, en 2025, la afiliacion crecié con fuerza en ingenieria civil,
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La mejora de la industria en 2025 se
obtiene como combinacion del descenso
de la energia, agua y reciclaje (-0,2%) y la
mejora manufacturera (2,0%), impulsada
por la alimentacion (2,1%), una dinamica
que se tradujo en un aumento de afiliados
del 2,4%, hasta 24 mil, situandose un
7,2% por encima de los registrados en
2019.

En la construccion, el incremento del VAB
en 2025 (5,5%) refleja el de la obra civil
(10,0%) y la rama de instalacion,
demolicion y otras especializaciones
(7,8%), mientras crecia menos la
edificacién y promocion inmobiliaria
(1,5%). En el ambito de la edificacion
residencial, las 300 viviendas iniciadas en
2025 (una reduccién del -23,7% respecto
a las 393 de 2024) ya superaron las 208
de 2019. La afiliacion reflejo esta
evolucion con un avance del conjunto del
sector del 3,6%. Finalmente, en el sector
primario la ganaderia descendi6 un -1,7%,
mientras la agricultura crecia
intensamente (19,6%).%7°

instalaciones, demolicién y otras especialidades (3,6 %) y, en menor
medida, en la construccion y la promocion inmobiliaria (0,6 %).

70: En Osona, el VAB agricola crecié en 2025 debido al aumento
significativo de los cereales (un incremento del 108,4 % en el VAB, que
refleja el fuerte aumento de la produccion de trigo en la region de
Barcelona, que practicamente se duplicé en comparacién con 2024) y al
ligero descenso de los cultivos forrajeros (-0,6 % en su VAB).
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA D’ OSONA. 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN%; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y LA
AFILIACION DEL ANO O ACUMULADOS POR PERIODOS EN%)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 VAB 2025 2019-2025

2024 real Contribucion  Afiliacién VAB real Afiliacién

3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 1,9 0,3 0,0 1,1 -39,8 -11,6
Industria 35,7 1,9 0,7 24 14,5 7,2
Construccién 6,1 55 0,3 3,6 0,0 11,8
Servicios (privados y colectivos) 56,3 3,4 1,9 0,9 19,8 16,3
Total 100 29 29 1,5 14,3 12,2

B. Detalle de las principales ramas
productivas

Agricultura 8,8 19,6 1,7 -39,9
Plantas forrajeras 6,6 -0,6 0,0 - -52,7 -
Cereales 1,4 108,4 1,6 - -11,9 -
Plantas industriales 0,4 42,5 0,2 -—- 107,3 -
Ganaderia 87,0 1,7 -1,4 -—- -41,3 ---
Porcino 59,3 -1,6 -1,0 - -49,8 -
Leche 12,5 -2,3 -0,3 - -16,4 -
Forestal y acuicola 4,2 0,5 0,0 --- -2,5 ---
Pesca maritima 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1. Total Primario 100 0,3 0,3 1,1 -39,8 -11,6
Industrias manufactureras 93,8 2,0 1,9 2,3 17,5 7,7
Alimentacion, bebidas y tabaco 51,8 2,1 1,1 3,2 20,1 13,1
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 12,3 -1,9 -0,2 0,4 -4,2 59
Maquinaria y equipos 7,5 6,0 0,4 1,7 42,3 7.7
Productos informaticos y electrénicos 4.1 2,9 0,1 4,8 32,1 14,9
Quimica y refino de petréleo 2,5 6,4 0,2 6,4 28,6 33,0
Energia, agua y gas 6,2 -0,2 0,0 3,3 -39,7 -10,3
2. Total industria y energia 100 1,9 1,9 2,4 14,5 7,2
Edificacion y promocion inmobiliaria 38,5 1,5 0,6 0,6 -4,8 0,6
Instalacién, acabados y otros 59,1 7,8 4,6 3,6 5,3 17,4
Obra civil 2,4 10,0 0,2 316,7 -30,9 85,2
3. Total Construccion 100 5,5 5,5 3,6 0,0 11,8
Comercio 21,2 53 1,1 23 24,8 16,2
Prof. cient. admin. 16,8 -11 -0,2 -10,1 41,1 20,9
Inmobiliarias 13,0 24 0,3 9,2 22,4 27,4
Finanzas y seguros 7,0 5,0 0,4 3,5 4,0 1,1
Artisticas y recreativas 6,3 4,6 0,3 2,3 10,4 -1,4
Total servicios privados 77,2 3,5 2,7 -0,1 23,6 16,1
Pro memoria

Servicios personales 49,8 4,7 2,3 2,6 20,1 11,8
Resto privados 27,4 1,4 0,4 -7,2 31,8 30,6
Administracion publica 6,5 1,2 0,1 2,3 -3,1 2,4
Educacién 9,0 53 0,5 5,6 27,8 28,8
Sanidad y servicios sociales 7.4 1,9 0,1 3,5 -5,2 13,7
Total servicios colectivos 22,8 3,0 0,7 41 8,9 16,9
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 34 34 0,9 19,8 16,3

Fuente: Para el VAB, estimacion BBVA; para la afiliacion, datos hasta 2020/T3 BBVA a partir de datos del Observatorio de Trabajo y Modelo Productivo; a
partir de 2020/T4, BBVA a partir de datos de Idescat



BBVA

PALLARS JUSSA

En el Pallars Jussa, el avance del VAB del
3,4% en 2025, que lo mantiene todavia un
-7,8% por debajo del de 2019, reflejo la
mejora del terciario (3,7%), la industria
(1,3%) y el sector primario (15,3%),
mientras la construccion descendio (-
4,0%). Esta dinamica generd un avance
del 2,3% de la afiliacién, reflejando la
mejora en Tremp (3,5%), lo que situd los
5,2 mil afiliados un 33,2% por encima de
los de 2019.

La mejora del terciario en 2024 fue reflejo
de los fuertes avances de los servicios
colectivos (3,7%) y también de los
privados (3,8%), con mayores aumentos
de los no personales (4,2%) y de los
personales (3,6%). En el mercado de
trabajo, el incremento del 2,6% de los
afiliados en 2025 reflejo el ascenso del
1,2% de los servicios privados personales
y del 1,5% en el resto de privados,
mientras que los colectivos presentaron un
aumento del 3,6%. En conjunto, los
afiliados a los servicios en el Pallars Jussa
alcanzaron los 3,9 mil, un 45,9% por
encima de los de 2019.™

71: En cuanto a los servicios privados, en 2025 la afiliacion en el Pallars
Jussa creci6 en el comercio mayorista y minorista (4,0 %), También
mejoro en las actividades profesionales, cientificas y administrativas (3,0
%), mientras que en el sector de la hosteleria se estancé y descendié un
3,2 % en los servicios artisticos, recreativos y otros.

72: En 2025, la afiliacion en el sector de la construccion en el Pallars
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El modesto incremento del sector
industrial se explica por los moderados
aumentos tanto de las ramas energéticas,
de agua, gas y reciclaje (del 1,2%) como
de la industria manufacturera (1,7%), una
mejora que reflejo, en particular, la de las
industrias alimentarias (2,2%). Con todo,
se observod un relevante incremento de la
afiliacién al sector (del 4,3%), lo que situd
los 270 afiliados de 2025 un 18,4% por
encima de los registrados en 2019.

En la construccion, el descenso del VAB
en 2025 (-4,0%) se explica, pese a la
mejora de la edificacion y promocién
inmobiliaria (13,2%), por el mantenimiento
de la obra civil (0,0%) y la caida de la
instalacion, demolicion y otras
especializaciones (-8,5%). En el ambito de
la edificacion residencial, las 11 viviendas
iniciadas ya superaron las 6 de 2019. La
afiliacion reflejo esta evolucién
aumentando un 1,1% en el conjunto del
sector. Finalmente, el fuerte avance del
VAB del sector primario se explica tanto
por la mejora de la ganaderia (aumento
del 11,5%) como por la fortaleza de la
agricultura (24,2%).

7273

Jussa creci6 con fuerza en la edificacion y la promocion inmobiliaria.
73: En el Pallars Jussa, el VAB agricola en 2025 aumenté debido a la
mejora del VAB de los cereales (un 73,9 %, lo que refleja un incremento
del 20,5 % en la produccion de trigo y del 55,3 % en la de cebada en la
provincia de Lleida), a pesar de un ligero descenso en los cultivos
forrajeros (-1,8 %).
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DEL PALLARS JUSSA. 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN%; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y LA
AFILIACION DEL ANO O ACUMULADOS POR PERIODOS EN%)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 VAB 2025 2019-2025

2024 real Contribucion  Afiliacion VAB real Afiliacion

3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 6,9 15,3 1,1 -0,3 -32,4 -12,8
Industria 30,2 1,3 0,4 4.3 -65,3 18,4
Construccién 5,6 -4,0 -0,2 1,1 -8,1 20,9
Servicios (privados y colectivos) 57,2 3,7 21 2,6 14,4 45,9
Total 100 3,4 3,4 2,3 -7,8 33,2

B. Detalle de las principales ramas
productivas

Agricultura 30,9 24,2 7,5 - -40,3 -
Plantas forrajeras 18,3 -1,8 -0,3 -—- -55,6 -
Cereales 9,1 73,9 6,7 - -22,2 -
Vino y mosto 0,7 22,1 0,2 -—- -56,2 -
Ganaderia 67,9 11,5 7,8 --- -22,2 ---
Porcino 42,4 13,3 57 -45,3
Aves 12,9 7,2 0,9 18,5
Forestal y acuicola 1,2 23 0,0 --- -21,5 ---
Pesca maritima 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1. Total Primario 100 15,3 15,3 -0,3 -32,4 -12,8
Industrias manufactureras 13,5 1,7 0,2 5,2 10,9 21,4
Alimentacion, bebidas y tabaco 11,0 2,2 0,2 7,6 13,5 40,9
gI\;/Ir:cti)t;:jaoysl papel, artes graficas y soportes 0.9 2.9 0.0 1.1 195 14,0
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 0,3 0,4 0,0 0,0 -20,8 -34,4
Textil, confeccion, cuero y calzado 0,2 1,9 0,0 0,0 8,2 150,0
Quimica y refino de petréleo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Energia, agua y gas 86,5 1,2 1,1 -7,7 -81,0 -16,7
2. Total industria y energia 100 1,3 1,3 4,3 -65,3 18,4
Edificaciéon y promocion inmobiliaria 13,6 13,2 1,8 17,3 27,2 63,5
Instalacién, acabados y otros 68,4 -8,5 -5,8 -6,0 -12,1 7,0
Obra civil 18,0 0,0 0,0 0,0 -13,5 -41,2
3. Total Construccion 100 -4,0 -4,0 1,1 -8,1 20,9
Comercio 14,2 6,3 0,9 4,0 -3,4 -6,3
Prof. cient. admin. 12,1 6,7 0,8 3,0 34,4 27,3
Inmobiliarias 10,4 2,1 0,2 0,0 42,8 20,9
Hosteleria 9,1 3,8 0,3 16,7 11,6 14,8
Finanzas y seguros 59 1,9 0,1 0,0 5,2 -17,5
Total servicios privados 59,2 3,8 2,2 1,3 17,8 9,2
Pro memoria

Servicios personales 40,1 3,6 1,4 1,2 15,0 6,0
Resto privados 19,2 4,2 0,8 1,6 24,1 22,6
Administracion publica 13,6 -0,2 0,0 -0,4 -12,3 -2,6
Educacion 26,8 57 1,5 10,0 27,4 956,8
Sanidad y servicios sociales 0,3 -0,8 0,0 -1,5 57 19,3
Total servicios colectivos 40,8 3,7 1,5 3,6 0,4 90,9
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 3,7 3,7 2,6 14,4 45,9

Fuente: Para el VAB, estimacion BBVA; para la afiliacion, datos hasta 2020/T3 BBVA a partir de datos del Observatorio de Trabajo y Modelo Productivo; a
partir de 2020/T4, BBVA a partir de datos de Idescat



BBVA

PALLARS SOBIRA

En el Pallars Sobira, la caida de 2020
(-20,2%) y el avance nulo del VAB en
2025, pese a la mejora de 2021-2024 (un
18,4% acumulado), no han permitido
reabsorber el choque de la COVID,
situando el VAB todavia un -5,5% por
debajo de 2019. Este crecimiento reflejo el
avance del sector primario (8,6%) y de la
industria (1,8%), mientras caian los
servicios (-0,5%) y la construccion (-3,6%).
En conjunto, la afiliacion cayd un -3,2%, lo
que ha situado los 2,5 mil afiliados un 2,4%
por encima de los de 2019.

La contraccion del terciario en 2025 refleja el
descenso tanto de los servicios privados
(-0,5%) como de los colectivos (-0,6%), con
los primeros reflejando el fuerte aumento de
los no personales (6,4%), compensado por
la caida de los personales (-2,2%). Esta
dinamica productiva se tradujo en una
reduccion de la afiliacion al terciario del -
3,0%, reflejando el descenso del -6,0% en
los privados personales, solo compensado
parcialmente por el ascenso del resto de los
privados (12,8%), mientras que los colectivos
descendieron un -1,5%. En conjunto, los
afiliados a los servicios en el Pallars Sobira
alcanzaron los 1,9 mil, un 2,7% por encima
de los de 2019.7

74: En el Pallars Sobira, el empleo en el sector privado en 2025 crecié
con fuerza en las actividades profesionales, cientificas y administrativas
(16,3 %), pero descendié en el comercio mayorista y minorista (-2,6 %),
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En el ambito industrial, a las mejoras del
VAB de las ramas energéticas, de agua,
gas y reciclaje (avance del 1,8%), se sumo
la industria manufacturera, con un VAB
que se incrementd un 1,7%, reflejando el
aumento del VAB de la madera, papel y
artes graficas (4,6%), ya que las industrias
alimentarias retrocedieron (-1,0%). Esta
dindmica se tradujo en una fuerte
contraccion de la afiliacion al sector (un
-6,1%), lo que situd los 135 afiliados de
2025 un -4,4% por debajo de los
registrados en 2019.

En la construccioén, el descenso del VAB
en 2025 (-3,6%) se explica, pese a la
mejora de la obra civil (9,2%), por el
crecimiento nulo de la edificacion y
promocion inmobiliaria y la caida de la
instalacion, demolicién y otras
especializaciones (-7,6%). La afiliacion
reflejé esta evolucion con una caida del
-2,2%. Finalmente, el notable avance del
VAB del sector primario en 2025 reflejo el
crecimiento de la ganaderia (11,4%) y el
mas modesto de la agricultura (1,6%).

el sector de la hosteleria (-6,4 %) y en los servicios artisticos, recreativos
y de otro tipo (-8,3 %).
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DEL PALLARS SOBIRA. 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN %; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y
LA AFILIACION DEL ANO O ACUMULADO PARA LOS PERIODOS EN %)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 2025 2019-2025

2024 VAB real Contribucion  Afiliacién VAB real Afiliacién
3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 1,9 8,6 0,2 -4,8 -12,4 2,7
Industria 23,3 1,8 0,4 -6,1 -67,9 4,4
Construccién 5,6 -3,6 -0,2 -2,2 -28,8 3,1
Servicios (privados y colectivos) 69,3 -0,5 -0,3 -3,0 9,8 2,7
Total 100 0,0 0,0 -3,2 -5,5 2,4

B. Detalle de las principales ramas
productivas

Agricultura 22,2 1,6 0,4 -—- 9,2 ---
Plantas forrajeras 13,9 -1,8 -0,3 - 23,6 -
Plantas y flores 6,4 1,4 0,1 - 1,4 -
Plantas industriales 0,4 67,9 0,3 -—- 204,6 -
Ganaderia 71,4 11,4 8,1 -—- -27,7 ---
Bovino 59,7 12,6 7,5 - -26,7 -
QOvino y caprino 52 -6,9 -0,4 - -56,1 -
Forestal y acuicola 6,3 2,2 0,1 --- 5,3 ---
Pesca maritima 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1. Total Primario 100 8,6 8,6 -4,8 -12,4 2,7
Industrias manufactureras 11,2 1,7 0,2 -7,2 -5,1 -6,5
gl\’/lzgir;jaoz papel, artes graficas y soportes 52 46 0.2 1.9 19,0 6,5
Alimentacion, bebidas y tabaco 4,0 -1,0 0,0 -13,3 -2,6 -25,3
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 0,8 0,4 0,0 0,0 9,0 150,0
Maquinaria y equipos 0,3 -1,2 0,0 -25,0 51,7 -11,8
Textil, confeccion, cuero y calzado 0,0 0,0 0,0 0,0 -13,8 -100,0
Energia, agua y gas 88,8 1,8 1,6 25,0 -81,6 78,6
2. Total industria y energia 100 1,8 1,8 -6,1 -67,9 -4,4
Edificaciéon y promocién inmobiliaria 14,3 0,0 0,0 0,0 1,5 14,8
Instalacién, acabados y otros 68,3 -7,6 -5,2 -4,5 -37,5 -6,3
Obra civil 17,4 9,2 1,6 5,0 -10,0 34,6
3. Total Construcciéon 100 -3,6 -3,6 -2,2 -28,8 31
Hosteleria 25,4 -3,5 -0,9 -6,4 -1,0 3,1
Inmobiliarias 17,1 1,7 0,3 59 36,1 114,3
Artisticas y recreativas 10,6 -8,0 -0,8 -8,3 -10,5 13,5
Profes. cient. admin. 8,8 121 1,1 16,3 49,6 55,0
Comercio 8,0 1,5 0,1 -2,6 5,9 0,5
Total servicios privados 79,8 -0,5 -0,4 -3,4 13,7 10,5
Pro memoria

Servicios personales 63,8 -2,2 -1,4 -6,0 6,9 4,6
Resto privados 16,1 6,4 1,0 12,8 36,0 56,2
Administracién publica 16,0 -0,7 -0,1 -1,3 -4.4 9,5
Educacién 41 0,0 0,0 0,0 15,4 7,5
Sanidad y servicios sociales 0,0 -3,7 0,0 -6,9 -36,5 -78,5
Total servicios colectivos 20,2 -0,6 -0,1 -1,5 -0,1 -18,0
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 -0,5 -0,5 -3,0 9,8 2,7

Fuente: VAB, estimacion BBVA, afiliacion: hasta 2020/T3, BBVA a partir del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo; desde 2020/T4, BBVA a partir de Idescat.



BBVA

PLA DE L’ESTANY

El crecimiento del 3,1% del VAB en 2025
en el Pla de I'Estany, que lo situa un
15,7% por encima del de 2019, reflejo el
de la industria (2,3%), que representa un
36,2% del VAB, los servicios (3,9%) y el
sector primario (8,6%), mientras la
construccion caia (-2,0%). La mejora
genero un incremento de la afiliacion del
2,1%, en particular en Banyoles (3,0%), lo
que ha situado los 14,9 mil afiliados un
12,9% por encima de los de 2019.

El avance de los servicios refleja el de los
colectivos (1,9%) y, en particular, el de los
privados (4,4%), donde los no personales
avanzaron un 7,2%, mientras los
productivos crecieron un 3,4%. Esta
actividad generd un incremento del 2,5%
de los afiliados, impulsados por el 8,4%
del resto de los privados,” el 2,0% de los
colectivos (2,0%) y el moderado avance
de los personales (1,0%), situando los
afiliados en 8,3 mil, un 18,1% por encima
de los de 2019.

75: En cuanto a los servicios privados, la afiliacion en 2025 en el Pla de
I'Estany creci6 en transporte y almacenamiento (5,5%), y también mejor6
en actividades profesionales, cientificas y administrativas (3,4%),
mientras se estabilizd en el comercio al por mayor y al por menor y cay6
en la hosteleria (-3,0%).
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El avance industrial reflejo la mejora de la
energia, agua y reciclaje (1,9%) y el 2,3%
de las manufacturas, impulsadas por la
maquinaria y equipos (6,6%), la metalurgia
y los productos metalicos (2,6%) y la
alimentacion (1,5%), generando en
conjunto un aumento de la afiliacion del
2,3%, que ha situado los 5 mil afiliados un
11,1% por encima de los registrados en
2019.

En la construccioén, el descenso del VAB
en el Pla de I'Estany en 2025 (-2,0%)
refleja, pese a la notable mejora de la
rama de obra civil (9,5%), las caidas de
las ramas de instalacion, demolicion y
otras especializaciones (-2,5%) y de
edificacion y promocion inmobiliaria
(-5,4%). La afiliacion reflejo esta evolucion
con un descenso del -0,7%. Finalmente,
en el sector primario, el aumento bastante
elevado del VAB reflejé la mejora de la
agricultura (30,1%),”® mientras que en la
ganaderia el aumento fue menor (4,4%).

76: En el Pla de I'Estany, en 2025 el VAB agricola crecié por la mejora
del VAB de los cereales (108,1%, reflejo del aumento en la demarcacion
de Girona de la produccién de trigo —un 84,0%— y de cebada —un
64,6%—), mientras las plantas forrajeras mostraron un contenido
aumento del 0,6% en su VAB.
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DEL PLA DE L’ESTANY. 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN %; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y
LA AFILIACION DEL ANO O ACUMULADO PARA LOS PERIODOS EN %)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 2025 2019-2025

2024 VAB real Contribucion  Afiliacion VAB real Afiliacion

A. Grandes sectores

Primario 2,6 8,6 0,2 -0,3 6,0 -9,0
Industria 36,2 2,3 0,8 2,3 14,9 11,1
Construccién 5,9 -2,0 -0,1 -0,7 -14,0 -0,2
Servicios (privados y colectivos) 55,3 3,9 2,2 2,5 21,9 18,1
Total 100 3,1 3,1 2,1 15,7 12,9

B. Detalle de las principales ramas
productivas

Agricultura 16,7 30,1 5,0 - -3,4 -
Plantas forrajeras 10,8 0,6 0,1 -—- -21,7 -
Cereales 4,2 108,1 4,5 -—- -3,7 -
Plantas industriales 0,6 41,0 0,3 - 72,0 -
Ganaderia 81,6 4,4 3,6 -—- 4,2 -
Porcino 51,3 4,4 2,3 -—- 4,0 -
Leche 10,4 1,0 0,1 -6,2
Forestal y acuicola 1,8 2,2 0,0 - 3,2 -
Pesca maritima 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1. Total Primario 100 8,6 8,6 -0,3 6,0 -9,0
Industrias manufactureras 96,8 2,3 2,2 2,4 17,6 10,4
Alimentacion, bebidas y tabaco 49,5 1,5 0,7 0,5 15,6 11,3
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 14,4 2,6 0,4 4,8 15,0 20,5
Maquinaria y equipos 10,6 6,6 0,7 10,7 32,3 7,6
Productos informaticos y electronicos 7,2 2,8 0,2 1,5 31,0 12,6
Material de transporte 4,0 -0,2 0,0 -6,8 11,4 8,4
Energia, agua y gas 3,2 1,9 0,1 1,7 -50,4 36,2
2. Total industria y energia 100 2,3 2,3 2,3 14,9 11,1
Edificaciéon y promocién inmobiliaria 19,3 5,4 -1,0 -2,0 -29,0 -10,7
Instalacién, acabados y otros 72,3 -2,5 -1,8 -0,8 -8,7 11,7
Obra civil 8,5 9,5 0,8 59 -19,1 -32,7
3. Total Construccion 100 -2,0 -2,0 -0,7 -14,0 -0,2
Comercio 24,2 2,7 0,7 0,0 14,4 10,9
Inmobiliarias 18,3 2,9 0,5 11,8 35,6 43,6
Profes. cient. admin. 12,6 6,8 0,9 3,4 39,8 23,3
Artisticas y recreativas 7,6 -0,5 0,0 -3,0 23,2 3,8
Hosteleria 6,7 4,2 0,3 3,6 6,8 1.1
Total servicios privados 83,2 4.4 3,6 2,7 26,3 18,5
Pro memoria

Servicios personales 63,0 3,4 2,2 1,0 22,9 13,0
Resto privados 20,2 7,2 1,5 8,4 37,2 40,4
Administracién publica 6,4 1,0 0,1 1,9 -11,5 47
Educacién 4,9 57 0,3 9,9 20,0 26,0
Sanidad y servicios sociales 54 -0,4 0,0 -0,8 54 18,0
Total servicios colectivos 16,8 1,9 0,3 2,0 4,4 16,9
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 3,9 3,9 2,5 21,9 18,1

Fuente: VAB, estimacion BBVA,; afiliacion: hasta 2020/T3, BBVA a partir del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo; desde 2020/T4, BBVA a partir de
Idescat.



BBVA

PLA D’'URGELL

El avance del 3,7% del VAB del Pla
d'Urgell en 2025, que lo ha situado ya un
0,8% por encima del de 2019, fue
resultado del crecimiento de los servicios
(3,4%), el sector primario (12,5%) y la
construccion (8,3%), y del menor avance
industrial (1,6%), mejoras que generaron
un aumento del 2,9% de la afiliacion, en
particular en Mollerussa (3,3%), situando
los 15,8 mil afiliados un 7,6% por encima
de 2019.

El aumento del sector terciario se produjo
pese al estancamiento de los servicios
colectivos (0,3%), pero gracias al fuerte
dinamismo de los privados (4,2%),
apoyados por los personales (4,6%) y los
privados productivos (3,0%), actividad que
se tradujo en un aumento del 1,8% de los
afiliados por el ascenso de los privados
productivos (2,2%)’" y los personales
(1,9%), y el 1,1% de los colectivos, lo que
ha situado los 8,3 mil afiliados un 0,6% por
encima de los de 2019.

77: En cuanto a los servicios privados, la afiliacion en 2025 en el Pla
d'Urgell crecio6 en la hosteleria (6,8%) y en transporte y almacenamiento
(5,8%), aunque se redujo en el comercio al por mayor y al por menor (-
0,2%), mientras que en actividades profesionales, cientificas y
administrativas avanzé un 2,0%.

78: En 2025, la afiliacion a la construccion en el Pla d'Urgell crecié con
fuerza en la obra civil (8,9%) y también en la edificaciéon y promocion
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El débil avance industrial fue
consecuencia, pese a la contraccion del
VAB de la energia, agua y reciclaje
(-8,1%), del avance manufacturero (2,5%),
impulsado por los alimentos (2,2%) y otros
productos minerales no metalicos (1,1%).
Con todo, esta dinamica se tradujo en un
fuerte aumento de afiliados (6,3%), que ha
situado los 5 mil afiliados un 27,5% por
encima de los registrados en 2019.

En la construccién, el aumento de 2025 se
explica por la mejora de la obra civil
(10,2%), la edificacion y promocién
inmobiliaria (10,2%), donde las 81
viviendas superaron las 64 de 2024,y la
instalaciéon y demoliciones (6,0%). La
afiliacion reflejo esta evoluciéon con un
fuerte avance del 4,0%.78 Finalmente, el
intenso incremento del VAB del sector
primario reflejo tanto la fortaleza de la
ganaderia (aumento del 10,5%) como la
de la agricultura (15,4%).7°

inmobiliaria (5,6%) y, con menor intensidad, en instalacién, demolicion y
otras especializaciones (2,1%).

79: El fuerte aumento del VAB agricola del Pla d'Urgell en 2025 refleja un
incremento del VAB de la fruta fresca del 7,5%, mientras que el VAB de
los cereales aumento un 73,9%, reflejo del incremento de la produccién
en la demarcacion de Lleida tanto de trigo (20,5%) como de cebada
(55,3%).



B BVA Anuario Econémico Comarcal - 2026 p.117

CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DEL PLA D’URGELL. 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN %; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y
LA AFILIACION DEL ANO O ACUMULADO PARA LOS PERIODOS EN %)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 2025 2019-2025

2024 VAB real Contribucion  Afiliacion VAB real Afiliacion
3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 8,7 12,5 1,1 -3,8 -20,1 -4,5
Industria 41,5 1,6 0,6 6,3 3,7 27,5
Construccién 4,8 8,3 0,4 4,0 -19,5 29
Servicios (privados y colectivos) 45,0 3,4 1,5 1,8 2,6 0,6
Total 100 3,7 3,7 2,9 0,8 7,6

B. Detalle de las principales ramas
productivas

Agricultura 40,3 15,4 6,2 -—- -26,0 ---
Fruta fresca 16,1 7,5 1,2 - -31,8 -
Plantas forrajeras 15,1 -1,8 -0,3 - -68,6 -
Cereales 6,4 73,9 47 --- 112,0 ---
Ganaderia 59,6 10,5 6,3 - 71 -
Porcino 37,2 13,3 5,0 -45,3
Aves 13,1 7,2 0,9 12,5
Forestal y acuicola 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Pesca maritima 0,0 0,0 0,0 --- 0,0 ---
1. Total Primario 100 12,5 12,5 -3,8 -20,1 -4,5
Industrias manufactureras 91,3 2,5 2,3 6,5 20,0 28,7
Alimentacion, bebidas y tabaco 51,3 2,2 1,1 9,1 16,6 24,5
Otros productos minerales no metalicos 11,5 1,1 0,1 16,7 38,9 114,5
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 6,3 3,9 0,2 6,8 6,2 14,5
gzcgzgaog papel, artes gréaficas y soportes 6.1 45 0.3 3.3 16,4 13
Maquinaria y equipos 3,6 3,8 0,1 -1,2 59,5 43,8
Energia, agua y gas 8,7 -8,1 -0,7 0,7 -77,6 1,8
2. Total industria y energia 100 1,6 1,6 6,3 3,7 27,5
Edificaciéon y promocion inmobiliaria 44,0 10,2 45 5,6 6,2 8,4
Instalacién, acabados y otros 46,0 6,0 2,8 2,1 -40,4 -15,0
Obra civil 10,0 10,2 1,0 8,9 22,2 19417
3. Total Construccion 100 8,3 8,3 4,0 -19,5 2,9
Comercio 27,9 3,0 0,8 -0,2 4,6 -2,1
Profes. cient. admin. 11,5 3,0 0,3 12,3 16,4 38,5
Inmobiliarias 111 10,1 1,1 5,8 19,6 23,4
Transporte y almacenamiento 10,7 5,6 0,6 2,0 -19,8 -22,3
Hosteleria 6,2 9,0 0,6 6,8 24,9 15,1
Total servicios privados 79,5 4,2 34 2,0 4,7 -1,4
Pro memoria

Servicios personales 61,3 4,6 2,8 1,9 12,6 4,7
Resto privados 18,2 3,0 0,5 2,2 -13,9 -21,9
Administracion publica 9,8 -1,6 -0,2 -2,8 -18,2 -2,1
Educacion 3,9 25 0,1 3,2 16,4 11,3
Sanidad y servicios sociales 6,9 1,6 0,1 3,0 1,7 19,2
Total servicios colectivos 20,5 0,3 0,1 1,1 -3,1 10,0
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 3,4 3,4 1,8 2,6 0,6

Fuente: VAB, estimacion BBVA, afiliacion: hasta 2020/T3, BBVA a partir del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo; desde 2020/T4, BBVA a partir de Idescat.



BBVA

PRIORAT

En el Priorat, el avance del 1,4% del VAB
en 2025, que lo ha situado un 6,9% por
encima de 2019, reflejé el de los servicios
(0,8%), la construccion (2,0%) y el elevado
incremento del sector primario (20,0%),
mientras la industria se contraia (-0,4%),
aunque la afiliaciéon se redujo un 1,0%, lo
que ha situado los 2,6 mil afiliados de la
comarca un 4,1% por encima de los de
2019.

Dada la contraccion de los servicios
colectivos (-1,3%), el avance del terciario
reflejo el de los servicios privados (1,8%),
en particular los no personales (4,6%), ya
que los personales avanzaron poco
(0,3%). Esta dinamica se tradujo en una
reduccion de los afiliados (-1,7%), pese a
la mejora en los servicios privados
productivos (3,3%), dado que los
personales se contrajeron un -2,5%,% una
cifra similar a la de la afiliacién de los
colectivos (-2,4%), lo que ha situado los
afiliados a los servicios en 1,4 mil, un
11,7% por encima de los de 2019.

80: La afiliacion en los servicios privados en 2024 en el Priorat creci6 en
actividades profesionales, cientificas y administrativas (3,2%), pero
presentd descensos notables en las principales ramas de los servicios
personales privados: hosteleria (-0,6%), comercio al por mayor y al por
menor (-4,5%) y actividades artisticas, recreativas y otros servicios (-
8,5%).

81: En 2025, la afiliacion en el Priorat aumenté moderadamente en
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La contraccién industrial reflejo,
fundamentalmente, la caida de la energia,
agua y reciclaje (-9,9%), parcialmente
compensada por el incremento del 2,2%
de las manufacturas, que reflejo el avance
de los alimentos (1,5%). Esta dinamica se
tradujo en la estabilizacion de la afiliacion
al sector, de manera que los 640 afiliados
de 2025 todavia se encontraban un -0,7%
por debajo de los registrados en 2019.

En la construccion, el aumento del VAB en
2025 en el Priorat (2,0%) se explica por la
mejora de la edificacion y promocién
inmobiliaria (5,1%) y de la instalacion,
demolicidn y otras especializaciones
(4,2%), y la caida de la obra civil (-8,8%).
La afiliacion reflejo esta dinamica
productiva con un aumento conjunto del
0,7%.%" Finalmente, el fuerte aumento del
VAB del sector primario reflejo el de la
agricultura (32,6%)?? mientras la ganaderia
se incrementaba un 3,6%.

edificaciéon y promocion inmobiliaria (1,9%) y en instalacion, demolicion y
otras especializaciones (1,2%), mientras caia en la obra civil (-12,5%).
82: En el Priorat, el muy intenso avance del VAB agricola reflejo la
mejora del VAB del vino y mosto (62,2%), que expresa el avance de la
produccion de vino y mosto en un 30,1% en la demarcacion de
Tarragona.
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DEL PRIORAT. 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN %; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y
LA AFILIACION DEL ANO O ACUMULADO PARA LOS PERIODOS EN %)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 2025 2019-2025

2024 VAB real Contribucion  Afiliacion VAB real Afiliacion

A. Grandes sectores

Primario 42 20,0 0,8 -1,1 -23,4 11,7
Industria 25,2 -0,4 -0,1 0,0 -14,1 -0,7
Construccién 6,6 2,0 0,1 0,7 -4,0 1,8
Servicios (privados y colectivos) 64,0 0,8 0,5 -1,7 19,0 11,7
Total 100 1,4 1,4 -1,0 6,9 4,1

B. Detalle de las principales ramas
productivas

Agricultura 56,5 32,6 18,4 -—- -34,1 -
Vino y mosto 19,0 62,2 11,8 -—- -0,1 -
Uva 17,8 48,7 8,7 -11,8
Aceite de oliva 8,2 -59,6 -4,9 - -80,2 -
Ganaderia 43,5 3,6 1,6 --- -5,7 ---
Aves 35,7 4,6 1,6 -3,3
Porcino 4,9 -1,6 -0,1 - -61,1 -
Forestal y acuicola 0,0 0,0 0,0 - 0,0 ---
Pesca maritima 0,0 0,0 0,0 == 0,0 -
1. Total Primario 100 20,0 20,0 -1,1 -23,4 -11,7
Industrias manufactureras 79,0 2,2 1,7 0,0 7,2 -1,1
Alimentacion, bebidas y tabaco 67,3 1,5 1,0 -1,2 10,2 -0,1
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 7,5 7,7 0,6 10,5 12,4 6,4
gI\;/Ir:cti)t;:jaoysl papel, artes graficas y soportes 25 57 0.1 9.1 265 10,1
Caucho y materias plasticas 0,6 1,8 0,0 25,0 -24,2 -50,0
Textil, confeccion, cuero y calzado 0,0 0,0 0,0 0,0 -11,5 -100,0
Energia, agua y gas 21,0 -9,9 -2,1 0,0 -78,7 25,0
2. Total industria y energia 100 -0,4 -0,4 0,0 -14,1 -0,7
Edificacion y promocion inmobiliaria 31,4 5,1 1,6 1,9 -8,5 -8,9
Instalacién, acabados y otros 494 4,2 2,1 1,2 2,5 47
Obra civil 19,1 -8,8 -1,7 -12,5 -12,8 150,0
3. Total Construccién 100 2,0 2,0 0,7 -4,0 1,8
Hosteleria 14,9 1,4 0,2 -0,6 26,6 17,2
Inmobiliarias 12,2 6,8 0,8 3,2 31,5 18,8
Profes. cient. admin. 11,5 1,9 0,2 0,0 20,7 93,2
Finanzas y seguros 11,3 0,5 0,1 0,0 5,7 29,0
Comercio 8,5 0,4 0,0 -4,5 71 -1,2
Total servicios privados 68,9 1,8 1,2 -1,4 19,9 12,8
Pro memoria

Servicios personales 44,5 0,3 0,2 -2,5 23,0 11,0
Resto privados 24,4 4,6 1,1 3,3 24,7 21,3
Administracion publica 27,4 -1,5 -0,4 -2,7 19,2 12,8
Educacion 1,0 5,6 0,1 8,3 -2,6 -25,3
Sanidad y servicios sociales 2,7 -1,5 0,0 -2,8 3,7 7.4
Total servicios colectivos 31,1 -1,3 -0,4 -2,4 16,8 8,9
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 0,8 0,8 -1,7 19,0 11,7

Fuente: VAB, estimacion BBVA,; afiliacion: hasta 2020/T3, BBVA a partir del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo; desde 2020/T4, BBVA a partir de
Idescat.



BBVA

RIBERA D’EBRE

En la Ribera d'Ebre, la caida del 0,3% del
VAB en 2025, que lo ha situado todavia un
23,1% por debajo de 2019, refleja la de la
industria (-0,9%) y la construccion (-6,8%),
pese a las mejoras de los servicios (2,1%)
y del sector primario (7,5%), reflejo del
muy elevado peso del VAB energético en
el total de la comarca, superior al 70% del
total generado. Esta evolucion se tradujo
en un retroceso de la afiliaciéon (-1,9%),
reflejando los de Méra d'Ebre (-0,8%) y el
resto de municipios (-2,6%), lo que ha
situado los 5,0 mil afiliados un -1,8% por
debajo de los de 2019.

Dado el practico estancamiento de los
servicios colectivos (0,1%), la mejora del
terciario en 2025 reflej6 la de los servicios
privados (2,8%), impulsados tanto por los
no personales (2,5%) como por los
personales (2,9%). Con estos resultados,
el VAB de los servicios en 2025 se ha
situado un 3,5% por encima del de 2019.
En el mercado de trabajo, la reduccién del
-0,9% de los afiliados al sector en 2025
reflejé el descenso de los servicios
privados personales (-0,8%) y de los
colectivos (-1,2%), y el mantenimiento del
resto de privados,? lo que ha situado los
afiliados a los servicios en la Ribera
d'Ebre en 3,6 mil, un 1,6% por encima de

83: En cuanto a los servicios privados, la afiliacion en 2025 en la Ribera
d'Ebre crecio en la hosteleria (1,7%), pero cayé en el comercio al por
mayor y al por menor (-2,1%) y en las actividades artisticas, recreativas y
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los de 2019.

La contraccién del VAB industrial en la
Ribera d'Ebre en 2025 refleja,
fundamentalmente, la de las ramas
energéticas, de agua, gas y reciclaje
(-0,9%), un sector que aporta un 96,5%
del VAB del sector, caida a la que se
sumo la de las manufacturas (-1,9%), un
descenso que reflejo los modestos
avances de la quimica (2,7%), la
alimentacion (0,8%) y la metalurgia y los
productos metalicos (0,4%), mientras
caian el textil, confeccion, cuero y calzado
(-4,3%). Esta dinamica se tradujo en un
descenso relevante de la afiliacion al
sector (-5,3%), lo que situd los 578
afiliados de 2025 un 6,2% por encima de
los registrados en 2019.

El descenso de la construccion reflejo
caidas moderadas en la edificacion y
promocién inmobiliaria (-1,8%) y mas
elevadas en instalacion, demolicion y otras
especializaciones (-8,5%) y obra civil
(-8,5%). La afiliacion reflejo esta evolucion
con un descenso del -3,2%. Finalmente, el
avance del VAB en el sector primario
reflejo el de la agricultura (9,9%), mientras
la ganaderia avanzaba un 1,7%.

otros servicios (-4,8%), mientras también se contrajo en las actividades
profesionales, cientificas y administrativas (-1,4%).
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DE LA RIBERA D’EBRE. 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN %; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y
LA AFILIACION DEL ANO O ACUMULADO PARA LOS PERIODOS EN %)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 2025 2019-2025

2024 VAB real Contribucion  Afiliacién VAB real Afiliacién
3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 1,8 7,5 0,1 -4,0 -13,1 -24,8
Industria 78,3 -0,9 -0,7 -5,3 -30,0 6,2
Construccién 1,1 -6,8 -0,1 -3,2 -37,4 -10,1
Servicios (privados y colectivos) 18,9 21 0,4 -0,9 3,5 1,6
Total 100 -0,3 -0,3 -1,9 -23,1 -1,8

B. Detalle de las principales ramas
productivas

Agricultura 711 9,9 7,0 -11,4
Fruta fresca 35,0 17,0 5,9 - -3,9 -
Aceite de oliva 11,0 -59,6 -6,6 --- -76,9 ---
Frutos secos 6,7 14,2 1,0 -—- 136,0 -
Ganaderia 28,4 1,7 0,5 -—- -14,4 ---
Aves 13,9 4,6 0,6 -10,5
Porcino 13,1 -1,6 -0,2 - -60,1 -
Forestal y acuicola 0,5 0,0 0,0 --- -5,3 ---
Pesca maritima 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1. Total Primario 100 7,5 7,5 -4,0 -13,1 -24,8
Industrias manufactureras 3,5 -1,9 -0,1 -6,1 0,6 3,6
Textil, confeccion, cuero y calzado 1,1 -4.3 0,0 -3,4 -10,1 7,8
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 0,5 0,4 0,0 0,0 -10,7 7,7
Alimentacion, bebidas y tabaco 0,5 0,8 0,0 -5,2 -0,4 -21,0
Quimica y refino de petréleo 0,5 2,7 0,0 -4,0 17,1 39,5
Otros productos minerales no metalicos 0,2 -12,2 0,0 -7,7 -10,3 -7,7
Energia, agua y gas 96,5 -0,9 -0,9 2,3 -31,8 40,1
2. Total industria y energia 100 -0,9 -0,9 -5,3 -30,0 6,2
Edificacion y promocion inmobiliaria 14,9 -1,8 -0,3 -0,6 -18,5 -6,4
Instalacién, acabados y otros 69,4 -7,5 -5,2 -4.4 -44.4 -14,6
Obra civil 15,6 -8,5 -1,3 -7 -27,5 19,3
3. Total Construccion 100 -6,8 -6,8 -3,2 -37,4 -10,1
Profes. cient. admin. 17,0 3,9 0,7 -1,4 -0,3 -5,3
Comercio 15,4 2,5 0,4 -2,1 7,7 -5,2
Inmobiliarias 12,4 1,9 0,2 6,7 26,0 48,1
Finanzas y seguros 7,9 -3,9 -0,3 -7,7 -2,4 -9.1
Artisticas y recreativas 6,1 121 0,7 8,6 -3,4 -14,8
Total servicios privados 73,9 2,8 2,0 -0,7 7,7 -3,3
Pro memoria

Servicios personales 44,6 2,9 1,3 -0,8 10,2 -4,6
Resto privados 29,3 2,6 0,7 0,0 3,1 1,6
Administracion publica 18,7 -1,3 -0,2 -2,4 -15,8 -5,0
Educacién 55 5,5 0,3 7,6 12,3 21,3
Sanidad y servicios sociales 1,9 -1,7 0,0 -3,1 -0,2 18,7
Total servicios colectivos 26,1 0,1 0,0 -1,2 -7,6 9,5
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 21 21 -0,9 3,5 1,6

Fuente: VAB, estimacion BBVA,; afiliacion: hasta 2020/T3, BBVA a partir del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo; desde 2020/T4, BBVA a partir de
Idescat.



BBVA

RIPOLLES

En el Ripollés, el avance del 1,4% del VAB
en 2025, que lo ha situado ya un 5,3% por
encima del de 2019, reflejé el aumento de
los servicios (2,5%), la industria (0,9%) y
el sector primario (3,9%), mientras la
construccion retrocedia (-6,3%). Este
avance se tradujo en un aumento de la
afiliacion del 0,5%, reflejando el
incremento de Ripoll (1,9%), ya que en el
resto de municipios se reducia (-1,2%),
situando los 11,2 mil afiliados un 9,1% por
encima de los de 2019.

La mejora de los servicios tuvo lugar pese
a la caida de los colectivos (-1,0%),
gracias al avance de los privados (3,0%),
reflejo de los avances de los no
personales (3,6%) acompanados por los
personales (2,7%), aunque las
pernoctaciones en el Ripollés se redujeron
(-11,5%), hasta las 231,9 mil, un 8,6% por
encima de las de 2019. Esta dinamica se
tradujo en un incremento de la afiliacion
del 0,6%, por el aumento del resto de los
privados (1,6%),%* y de los privados
personales (0,9%), mientras los colectivos
retrocedian (-0,9%), lo que situd los
afiliados en 7,7 mil, un 13,8% por encima
de los de 2019.

84: En el Ripollés, la afiliacién en 2025 crecié con intensidad en las
actividades artisticas, recreativas y otros servicios (3,9%) y menos en el
comercio al por mayor y al por menor (1,5%), mientras se contrajo un -
1,1% en la hosteleria; por su parte, en las actividades profesionales,
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En el ambito industrial, el moderado
aumento del VAB tuvo lugar pese a la
caida de la energia y reciclaje (-1,0%),
gracias al avance de las manufacturas
(1,0%), impulsadas por la maquinaria y
equipos (6,7%), los productos
informaticos, electronicos, materiales y
equipos eléctricos (3,1%) y la alimentacion
(2,1%), mientras caian la metalurgia y los
productos metalicos (-1,4%). Esta
dinamica se tradujo en un crecimiento del
2,2% de la afiliacion al sector, situando los
3 mil afiliados de 2025 un 1,7% por
encima de los registrados en 2019.

En la Construccion, el descenso del VAB
en 2025 (-6,3%) reflejo el crecimiento nulo
de la obra civil y caidas en instalacion y
demoliciones (-9,0%) y en edificacion y
promocion inmobiliaria (-9,4%), donde las
41 viviendas iniciadas se situaron por
debajo de las 60 de 2024. La afiliacion
reflejé esta evolucion con un descenso del
-5,9%.% Finalmente, en el sector primario,
el VAB de la ganaderia se incremento un
4,5%, mientras el de la agricultura lo hizo
un 2,7%.

cientificas y administrativas la afiliacion aumenté modestamente (0,2%).
85: En 2025 en el Ripolles, la afiliacion a la construccion se mantuvo en
la obra civil, se redujo en la edificaciéon y promocién inmobiliaria (-4,2%) y
en instalacion, demolicion y otras especializaciones (-7,0%).
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DEL RIPOLLES. 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN %; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y
LA AFILIACION DEL ANO O ACUMULADO PARA LOS PERIODOS EN %)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 2025 2019-2025

2024 VAB real Contribucion  Afiliacién VAB real Afiliacién
3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 1,5 3,9 0,1 -1,7 -9,1 -3,8
Industria 29,2 0,9 0,3 2,2 -0,9 1,7
Construccién 7,5 -6,3 -0,5 -5,9 -24,2 -6,0
Servicios (privados y colectivos) 61,9 2,5 1,5 0,6 14,3 13,8
Total 100 1,4 1,4 0,5 53 9,1

B. Detalle de las principales ramas
productivas

Agricultura 8,9 2,7 0,2 -—- -69,3 ---
Plantas forrajeras 8,4 0,6 0,1 - -68,2 -
Patata 0,4 40,7 0,2 - -85,9 -
Otros productos agricolas 0,1 5,8 0,0 -—- 66,2 -
Ganaderia 80,5 4,5 3,6 -—- -6,1 ---
Bovino 58,8 4,2 2,5 - -8,1 -
Porcino 16,3 4.4 0,7 - -3,4 -
Forestal y acuicola 10,6 0,0 0,0 --- -2,6 ---
Pesca maritima 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1. Total Primario 100 3,9 3,9 -1,7 -9,1 -3,8
Industrias manufactureras 91,2 1,0 1,0 2,3 8,6 3,6
Alimentacion, bebidas y tabaco 26,1 2,1 0,5 3,4 11,5 18,6
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 22,7 -1,4 -0,3 1,3 -7,7 -2,9
Productos informaticos y electronicos 141 3,1 0,4 8,1 19,2 -8,4
Maquinaria y equipos 13,5 6,7 0,9 13,0 59,2 31,4
Caucho y materias plasticas 5,0 -5,7 -0,3 -5,3 -12,4 -24.1
Energia, agua y gas 8,8 -1,0 -0,1 -2,4 -73,9 -47,2
2. Total industria y energia 100 0,9 0,9 2,2 -0,9 1,7
Edificacion y promocion inmobiliaria 26,8 -9,4 -2,5 -4,2 -24,4 -9,4
Instalacién, acabados y otros 42,0 -9,0 -3,8 -7,0 -32,7 -4,2
Obra civil 31,2 0,0 0,0 0,0 -10,3 66,7
3. Total construccion 100 -6,3 -6,3 -5,9 -24,2 -6,0
Inmobiliarias 19,0 5,0 1,0 0,2 18,2 6,4
Profes. cient. admin. 19,0 1,9 0,4 6,9 19,6 74,2
Comercio 17,0 4.7 0,8 1,5 23,6 22,5
Hosteleria 14,7 1,0 0,1 -1,1 16,5 5,0
Finanzas y seguros 6,9 -1,1 -0,1 -3,1 -1,4 3,3
Total servicios privados 87,4 3,0 2,6 1,0 17,0 15,5
Pro memoria

Servicios personales 60,3 2,7 1,6 0,9 18,8 16,3
Resto privados 27,0 3,6 1,0 1,6 12,9 9,0
Administracion publica 7,9 -0,7 -0,1 -1,3 -7,7 0,0
Educacién 3,3 -2,0 -0,1 -2,6 9,8 9,0
Sanidad y servicios sociales 1,4 -0,2 0,0 -0,4 0,2 11,3
Total servicios colectivos 12,6 -1,0 -0,1 -0,9 -1,4 8,1
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 25 25 0,6 14,3 13,8

Fuente: VAB, estimacion BBVA,; afiliacion: hasta 2020/T3, BBVA a partir del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo; desde 2020/T4, BBVA a partir de
Idescat.



BBVA

SEGARRA

La Segarra habia experimentado fuertes
aumentos del VAB entre 2021 y 2024 que,
anadidos al 2,6% de 2025, lo han elevado
un 13,4% por encima del de 2019. El
impulso de 2025 reflejé el del sector
primario (con el 6,5% del VAB comarcal,
que avanzoé un 13,7%), los servicios
(2,9%), la construccién (1,1%) y la
industria (1,3%). La mejora de 2025 se
tradujo en un fuerte incremento de la
afiliaciéon del 2,6%, particularmente en
Guissona (3,7%) y en menor medida en
Cervera (0,9%), situando los 11,9 mil
afiliados un 9,4% por encima de los de
2019.

La mejora del terciario en 2025 resulta de
la de los servicios colectivos (2,7%) y
privados (3,0%), en particular de los no
personales (6,2%), mientras los
personales avanzaban menos (0,5%). En
el mercado de trabajo, el incremento del
2,4% de los afiliados se explica por el
4,1% del resto de los privados, el
moderado avance de los colectivos
(10,3%) y la caida de los personales (-
1,7%),% situando los 4,0 mil afiliados al
sector un 4,1% por encima de los de 2019.

86: En cuanto a los servicios privados, la afiliacion en 2025 en la Segarra
crecio en las actividades profesionales, cientificas y administrativas
(3,2%), y también mejoré en la hosteleria (2,2%) y en transporte y
almacenamiento (0,2%), mientras caia un -3,3% en el comercio al por
mayor y al por menor.
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En el ambito industrial, el tono lo definiod el
resultado de las manufacturas (aumento
del VAB del 1,4%), ya que las ramas
energéticas, de agua, gas y reciclaje lo
redujeron (-1,2%). En las manufacturas
destaca el crecimiento, del 2,1%, del VAB
de las industrias alimentarias. Esta
dinamica productiva se tradujo en un
relevante ascenso de la afiliacion al sector
(3,3%), de modo que los 7 mil afiliados de
2025 se encontraban un 18,1% por
encima de los registrados en 2019.

En la Construccion, el aumento del VAB
en 2025 (1,1%) es consecuencia de la
mejora de la rama de instalacion,
demolicion y otras especializaciones
(5,9%), del crecimiento nulo de la obra
civil y de la caida de la edificacion y
promocion inmobiliaria (-7,7%). En el
ambito de la edificacion residencial, las 21
viviendas iniciadas todavia se situan por
debajo de las 39 de 2019. La afiliacion
reflejo esta evolucidon con un incremento
del 0,3%. Finalmente, el fuerte aumento
del VAB del sector primario fue efecto del
muy elevado avance de la agricultura
(60,4%),%” apoyado en el avance del
10,4% de la ganaderia.

87: En la Segarra, el intenso incremento del VAB de la agricultura en
2025 refleja el fuerte incremento del VAB de los cereales (73,9%,
expresion del fuerte aumento de la produccion de trigo y cebada en la
demarcacion de Lleida, un 20,5% y un 55,3% respectivamente), con
descensos en plantas forrajeras (-1,8%).
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DE LA SEGARRA. 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN %; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y
LA AFILIACION DEL ANO O ACUMULADO PARA LOS PERIODOS EN %)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 2025 2019-2025

2024 VAB real Contribucion  Afiliacién VAB real Afiliacién
3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 6,5 13,7 0,9 -0,5 -34,9 -11,0
Industria 62,6 1,3 0,8 3,3 18,6 18,1
Construccion 2,5 1.1 0,0 0,3 -35,8 -14,4
Servicios (privados y colectivos) 28,4 2,9 0,8 2,4 13,4 41
Total 100 2,6 2,6 2,6 13,4 9,4

B. Detalle de las principales ramas
productivas

Agricultura 6,6 60,4 4,0 -36,7
Cereales 4.8 73,9 3,5 - -32,5 -
Plantas forrajeras 0,7 -1,8 0,0 - -85,2 -
Plantas industriales 0,4 67,9 0,3 -—- 16,5 -
Ganaderia 93,2 10,4 9,7 -—- -12,4 ---
Porcino 47,0 13,3 6,3 - -45,5 -
Aves 36,9 7,2 2,7 11,1
Forestal y acuicola 0,2 0,0 0,0 --- -10,3 ---
Pesca maritima 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1. Total Primario 100 13,7 13,7 -0,5 -34,9 -11,0
Industrias manufactureras 96,0 1,4 1,4 3,2 25,0 17,6
Alimentacion, bebidas y tabaco 69,0 2,1 1,4 3,8 27,3 17,5
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 7,3 4,2 0,3 7,3 28,3 70,0
Otros productos minerales no metalicos 6,7 -4.4 -0,3 -1,4 15,4 29,1
Material de transporte 3,9 -0,3 0,0 -3,9 11,3 42,7
Textil, confeccion, cuero y calzado 2,4 -6,0 -0,1 -5,7 -13,7 4,3
Energia, agua y gas 4,0 -1,2 0,0 12,1 -74,0 66,7
2. Total industria y energia 100 1,3 1,3 3,3 18,6 18,1
Edificacion y promocion inmobiliaria 35,0 -7,7 -2,7 -2,2 -26,0 -14,7
Instalacién, acabados y otros 63,6 5,9 3,8 2,0 -39,8 -11,6
Obra civil 1,4 0,0 0,0 0,0 -32,1 -100,0
3. Total Construccion 100 1,1 1,1 0,3 -35,8 -14,4
Profes. cient. admin. 25,1 6,2 1,6 3,2 34,0 31,9
Comercio 12,4 -1,0 -0,1 -3,3 1,7 -23,3
Transporte y almacenamiento 9,2 -0,6 -0,1 -5,9 34,6 60,0
Inmobiliarias 9,0 7,8 0,7 0,2 3,8 3,8
Artisticas y recreativas 6,3 -8,1 -0,5 -6,1 4,3 19,7
Total servicios privados 74,4 3,0 2,2 0,2 17,9 1,7
Pro memoria

Servicios personales 42,3 0,5 0,2 -1,7 8,5 -9,8
Resto privados 32,1 6,2 2,0 4,1 33,3 34,7
Administracion publica 15,0 1,0 0,1 1,8 -4.1 1,8
Educacién 4,7 5,5 0,3 7.8 20,0 22,6
Sanidad y servicios sociales 6,0 49 0,3 19,6 -2,3 19,6
Total servicios colectivos 25,6 2,7 0,7 10,3 1,5 12,8
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 29 29 24 13,4 41

Fuente: VAB, estimacion BBVA,; afiliacion: hasta 2020/T3, BBVA a partir del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo; desde 2020/T4, BBVA a partir de
Idescat.



BBVA

SEGRIA

El incremento del 3,7% del VAB en el
Segria en 2025, que lo situé un 10,7% por
encima del de 2019, reflejo el de los
servicios (3,1%), la construccion (8,4%), la
industria (1,5%) y el sector primario
(12,1%), actividad que permitié un
incremento de la afiliacion del 2,3%, en
particular en la ciudad de Lleida (2,7%),
acompanado de los menores avances de
Almacelles (0,7%) y Alpicat (0,4%) y de la
caida en Alcarras (-2,3%), situando los
111,2 mil afiliados un 13,7% por encima
de los de 2019.

El avance de los servicios reflejo el de los
colectivos (1,6%) vy, en particular, el 3,7%
de los privados, impulsados por las ramas
no personales (4,3%) y por el ascenso de
los personales (3,4%), reflejando en parte
que las pernoctaciones en el punto
turistico de la ciudad de Lleida
aumentaron un 2,7%, hasta las 388,3 mil,
un 15% por encima de 2019. El
incremento de la afiliacion al sector (1,9%)
se debio a la mejora de los colectivos
(2,8%) y a los avances de los privados no
personales (2,2%) y del 1,0% de los

88: En cuanto a los servicios privados, la afiliacion en 2025 en el Segria
crecio en las actividades profesionales, cientificas y administrativas
(2,3%), y también mejoré en transporte y almacenamiento (1,9%) y en el
comercio al por mayor y al por menor (1,2%), mientras se contrajo (-
0,5%) en la hosteleria.

89: En 2025, la afiliacion a la construccion en el Segria crecié con fuerza
en la obra civil (8,5%), y también en la edificacion y promocién
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personales,® situando los 89,4 mil
afiliados de 2025 un 14,6% por encima de
los de 2019.

En el ambito industrial, a la caida de las
ramas energéticas, de agua, gas y
reciclaje (-2,8%) se contrapuso la mejora
de las manufacturas, con un incremento,
entre otros, de los alimentos (2,1%). Esta
dinamica comport6 un ascenso de la
afiliacion del 3,9%, de manera que los 9
mil afiliados de 2025 se encontraban un
8,3% por encima de los registrados en
2019.

En la construccion, el aumento del VAB
reflejo el de la edificacion y promocion
inmobiliaria (10,7%), donde las 331
viviendas iniciadas se redujeron un -31,2%
respecto a las 481 de 2024, la obra civil
(10,1%) y la instalacion y demolicion
(6,8%). Como resultado, la afiliacion se
incremento un 4,7%.8° Finalmente, el
avance del VAB del sector primario reflejo
tanto la mejora de la ganaderia (avance
del 11,3%) como la de la agricultura
(13,1%).%°

inmobiliaria (6,9%) y, con menor intensidad, en las ramas de instalacion,
demolicion y otras especializaciones (2,6%).

90: En el Segria, el VAB de la agricultura en 2025 reflejo la mejora del
73,9% en el VAB de los cereales (reflejo del fuerte aumento de la
produccion de trigo y cebada en la demarcacion de Lleida, un 20,5% y un
55,3% respectivamente), del 7,5% en fruta fresca y el descenso del -
1,8% en plantas forrajeras.
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DEL SEGRIA. 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN %; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y
LA AFILIACION DEL ANO O ACUMULADO PARA LOS PERIODOS EN %)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 2025 2019-2025

2024 VAB real Contribucion  Afiliacién VAB real Afiliacién
3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 6,2 12,1 0,8 1,9 -23,9 -0,1
Industria 11,9 1,5 0,2 3,9 -4,7 8,3
Construccién 5,6 8,4 0,5 4,7 3,8 20,1
Servicios (privados y colectivos) 76,2 3,1 2,3 1,9 15,7 14,6
Total 100 3,7 3,7 2,3 10,7 13,7

B. Detalle de las principales ramas
productivas

Agricultura 56,2 13,1 7,4 -29,4
Fruta fresca 38,9 7,5 2,9 - -31,1 -
Plantas forrajeras 6,0 -1,8 -0,1 - -50,4 -
Cereales 3,8 73,9 2,8 - 8,1 ---
Ganaderia 41,5 11,3 4,7 -—- -9,1 ---
Porcino 26,5 13,3 3,5 - -45,3 -
Avicultura 7,7 7,2 0,6 - 21,7 -
Forestal y acuicola 2,2 21 0,0 --- 34,0 ---
Pesca maritima 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1. Total Primario 100 12,1 12,1 1,9 -23,9 -0,1
Industrias manufactureras 79,5 2,6 21 3,8 7,3 71
Alimentacion, bebidas y tabaco 32,6 2,1 0,7 4.5 0,8 6,7
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 7,2 -2,6 -0,2 -1,2 -5,4 23
El;/lrzgzaao)sl papel, artes graficas y soportes 6.9 5.0 0.3 05 33 05
Quimica y refino de petréleo 6,2 9,7 0,6 8,4 48,7 60,8
Textil, confeccion, cuero y calzado 4,8 1,6 0,1 0,9 -8,2 -5,6
Energia, agua y gas 20,5 -2,8 -0,6 44 -52,8 16,1
2. Total industria y energia 100 1,5 1,5 3,9 -4,7 8,3
Edificaciéon y promocién inmobiliaria 33,3 10,7 3,6 6,9 16,0 25,3
Instalacién, acabados y otros 58,5 6,8 4,0 2,6 -0,5 20,0
Obra civil 8,2 10,1 0,8 8,5 -12,2 5,9
3. Total Construcciéon 100 8,4 8,4 4,7 3,8 20,1
Comercio 24,5 4,2 1,0 1,2 71 51
Profes. cient. admin. 13,2 5,8 0,8 2,3 27,0 17,6
Inmobiliarias 8,1 3,8 0,3 1,9 24,0 33,3
Transporte y almacenamiento 7,7 21 0,2 8,1 26,6 25,1
Hosteleria 7,5 3,1 0,2 -0,5 13,0 -1,4
Total servicios privados 71,4 37/ 2,6 1,3 15,1 9,4
Pro memoria

Servicios personales 51,3 3,4 1,8 1,0 12,9 8,6
Resto privados 20,1 4,3 0,9 2,2 20,1 11,2
Administracién publica 14,0 0,8 0,1 1,4 9,4 -8,4
Educacion 8,4 2,7 0,2 3,5 31,2 86,7
Sanidad y servicios sociales 6,1 1,9 0,1 3,5 9,3 28,7
Total servicios colectivos 28,6 1,6 0,5 2,8 16,2 241
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 31 31 1,9 15,7 14,6

Fuente: para el VAB, estimacion BBVA; para la afiliacion, datos hasta 2020/T3 de BBVA a partir de datos del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo;
desde 2020/T4, BBVA a partir de datos de Idescat



BBVA

SELVA

En la Selva, el avance del 2,8% del VAB
en 2025, que lo ha situado un 11,8% por
encima del de 2019, se explica por el de
los servicios (3,1%), la industria (2,5%), la
construccion (1,5%) y el sector primario
(1,8%), actividades que generaron un
aumento de la afiliacion (1,2%),
destacando el caso de Macganet de la
Selva (5,3%), los menores incrementos de
Blanes (1,2%) y Santa Coloma de Farners
(0,9%) y las pérdidas de Lloret de Mar
(-1,1%) y Tossa de Mar (-2,2%), de forma
que los 67,0 mil afiliados de 2025 eran ya
un 8,7% superiores a los de 2019.

El avance de los servicios fue el resultado
del de los colectivos (1,4%) y los privados
(3,4%), reflejando el de los privados
productivos (5,8%) y los personales
(2,9%). El bajo dinamismo de la actividad
turistica explica, en parte, este
comportamiento: las pernoctaciones en la
comarca de la Selva se redujeron un
-0,7% en 2025, hasta los 6,9 millones, un
-1,2% por debajo de los valores de 2019.
Esta dinamica gener6 un aumento del
1,1% de los afiliados, por el crecimiento
del 2,5% de los colectivos y del 2,4% del
resto de privados, mientras los personales
avanzaban menos (0,6%),

91 situando los 42,6 mil afiliados del sector

91: En cuanto a los servicios privados, la afiliacion en 2025 crecié en
actividades profesionales, cientificas y administrativas (1,8%); en el
ambito de los servicios privados personales, mejoré en actividades
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un 8,3% por encima de los de 2019.

En el ambito industrial, a los elevados
registros de las ramas energéticas, de
agua, gas Y reciclaje (3,0%) se sumaron
los de las manufacturas (2,4%), reflejando
los avances de los productos
farmacéuticos (7,1%) y la alimentacién
(1,3%), unas dinamicas que generan un
aumento del 1,7% de la afiliacion, lo que
ha situado los 18 mil afiliados un 10,2%
por encima de los registrados en 2019.

En la Selva, el VAB de la construccion
crecié un 1,5% en 2025, impulsado por la
mejora de las ramas de obra civil (9,6%) y
de instalacion, demolicion y otras
especializaciones (2,1%), ya que la
edificacion y promocion inmobiliaria se
contrajo (-1,7%), a pesar del avance de la
edificacion residencial (las 477 viviendas
iniciadas superaron las 314 de 2024). La
afiliacion reflejo esta evolucion con un
avance del 0,3%. Finalmente, en el sector
primario, los resultados fueron
consecuencia de los avances del VAB de
la ganaderia (3,7%) y de la agricultura
(3,0%), mientras caia el de la pesca
(-9,2%).

artisticas, recreativas y otros servicios (1,1%) y en comercio al por mayor
y al por menor (0,8%), pero se redujo en hosteleria (-1,1%).
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DE LA SELVA. 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN %; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y
LA AFILIACION DEL ANO O ACUMULADO PARA LOS PERIODOS EN %)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 2025 2019-2025

2024 VAB real Contribucion  Afiliacién VAB real Afiliacién
3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 0,9 1,8 0,0 1,0 -10,4 13,0
Industria 25,5 2,5 0,6 1,7 14,9 10,2
Construccion 5,1 1,5 0,1 0,3 -7,6 6,9
Servicios (privados y colectivos) 68,5 3,1 21 1,1 12,3 8,3
Total 100 2,8 2,8 1,2 11,8 8,7

B. Detalle de las principales ramas
productivas

Agricultura 35,3 3,0 1,1 -19,0
Plantas y flores 14,3 -12.1 -1,7 - -12,3 -
Plantas forrajeras 141 0,6 0,1 - -32,3 -
Hortalizas 3,1 41 0,1 -—- -57,3 -
Ganaderia 34,3 3,7 1,3 -—- -6,4 ---
Leche 11,8 1,0 0,1 -5,3
Porcino 11,6 4.4 0,5 - -5,8 -
Forestal y acuicola 20,4 2,0 0,4 --- 21,6 ---
Pesca maritima 10,0 -9,2 -0,9 - -27,5 -
1. Total Primario 100 1,8 1,8 1,0 -10,4 13,0
Industrias manufactureras 89,4 2,4 2,1 1,6 18,1 9,7
Alimentacion, bebidas y tabaco 40,1 1,3 0,5 -0,6 28,7 11,2
Productos farmacéuticos 121 7.1 0,9 54 37,4 35,3
Quimica y refino de petréleo 6,7 0,6 0,0 -0,3 -14,7 17,0
Textil, confeccion, cuero y calzado 5,8 1,8 0,1 2,8 -12,0 -9,3
Material de transporte 4,2 1,7 0,1 2,7 8,5 0,9
Energia, agua y gas 10,6 3,0 0,3 3,8 -33,4 23,4
2. Total industria y energia 100 2,5 2,5 1,7 14,9 10,2
Edificacion y promocion inmobiliaria 31,3 -1,7 -0,5 -0,6 -12,3 55
Instalacién, acabados y otros 60,5 2.1 1,3 0,6 -7,6 7,5
Obra civil 8,2 9,6 0,8 6,3 12,1 19,3
3. Total Construccion 100 1,5 1,5 0,3 -7,6 6,9
Comercio 21,4 4,6 1,0 0,8 15,1 8,7
Inmobiliarias 16,2 23 0,4 -1.1 27,3 8,6
Hosteleria 16,1 1,2 0,2 3,7 15,6 12,3
Profes. cient. admin. 10,3 5,6 0,6 1,8 15,7 19,6
Artisticas y recreativas 6,8 4,7 0,3 4,8 -8,3 -15,8
Total servicios privados 82,0 3,4 2,8 0,9 14,8 8,5
Pro memoria

Servicios personales 67,1 2,9 2,0 0,6 14,3 6,0
Resto privados 14,9 5,8 0,9 2,4 17,3 19,8
Administracion publica 6,5 1,0 0,1 1,8 -12,4 41
Educacién 2,7 1,6 0,0 2,0 7,0 -6,2
Sanidad y servicios sociales 8,8 1,7 0,2 3,2 7,5 22,4
Total servicios colectivos 18,0 1,4 0,3 24 1,2 71
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 3.1 3.1 1,1 12,3 8,3

Fuente: para el VAB, estimacion BBVA; para la afiliacién, datos hasta 2020/T3 de BBVA a partir de datos del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo;
desde 2020/T4, BBVA a partir de datos de Idescat



BBVA

SOLSONES

En el Solsonés, el avance del 4,5% del
VAB en 2025, que lo ha situado cerca de
un 12% por encima del de 2019, vino
acompanado de un aumento del 4,2% en
los servicios, junto al 1,0% de la industria
(25,6% del VAB) y el 16,7% del sector
primario, mientras la construccién caia
(-2,5%). La actividad generd un aumento
del 0,6% de la afiliacién, en particular en
Solsona (0,8%), situando los 6,3 mil
afiliados un 20,5% por encima de 2019.

La mejora de los servicios reflejé el
estancamiento de los colectivos (0,5%) y
el fuerte avance de los privados (5,0%), en
particular de los no personales (6,5%),
aunque los personales crecieron de forma
notable (4,3%). En el mercado de trabajo,
el incremento del 0,9% de afiliados reflejo
el impulso de las ramas privadas no
personales (3,7%), mientras las
personales se estancaban (avance del
0,5%),% y los colectivos presentaron un
crecimiento nulo. En conjunto, los afiliados
alcanzaron los 3,8 mil, un 25,3% por
encima de los de 2019.

En la industria, el VAB aumento
moderadamente tanto en las ramas

92: En cuanto a los servicios privados, la afiliacion en 2025 en el
Solsonés aumento en las actividades profesionales, cientificas y
administrativas (2,9%); en el &mbito de los servicios a las personas, pese
al crecimiento de la hosteleria (3,2%), presenté resultados practicamente
nulos en el comercio al por mayor y al por menor (avance del 0,1%) y
caidas (-3,6%) en transportes y almacenamiento.

93: En el Solsones, el VAB agricola de 2025 avanzé con intensidad,
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energéticas, de agua, gas y reciclaje
(0,9%) como en la industria manufacturera
(1,0%), mejora que reflejo la de algunas
de sus principales ramas, como el textil,
confeccion, cuero y calzado (1,6%), la
metalurgia y productos metalicos (1,4%),
la alimentacioén (1,1%) y los productos de
caucho y materias plasticas (0,8%). Una
dindmica que se tradujo en un moderado
incremento de la afiliacion al sector
(0,2%), lo que situd los 1 mil afiliados de
2025 un 11,4% por encima de los
registrados en 2019.

En la construccioén, el descenso del VAB
en 2025 en el Solsonés (-2,5%) se explica
por la mejora de la rama de instalacion,
demolicion y otras especializaciones
(4,4%), el crecimiento nulo de la obra civil
y, en particular, la caida de la edificacion y
promocion inmobiliaria (-10,5%). La
afiliacion reflejo esta evoluciéon con un
descenso del -1,4%. Finalmente, en el
sector primario, el crecimiento del VAB
refleja el fuerte avance de la agricultura
(61,8%),% apoyado en el 11,4% de la
ganaderia.

reflejando el aumento del 73,9% en el VAB de los cereales (reflejo del
fuerte incremento de la produccion de trigo y cebada en la provincia de
Lleida, del 20,5% y el 55,3%, respectivamente) y del 67,9% en el de
plantas industriales (por un incremento de la produccion de colza del
115,2% en la provincia de Lleida), pese al ligero descenso del -1,8% en
plantas forrajeras.
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DEL SOLSONES. 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN %; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y
LA AFILIACION DEL ANO O ACUMULADO PARA LOS PERIODOS EN %)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 2025 2019-2025

2024 VAB real Contribucion  Afiliacion VAB real Afiliacion
3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 12,7 16,7 2,1 1,3 8,1 19,9
Industria 25,6 1,0 0,2 0,2 -2,4 11,4
Construccion 7,7 -2,5 -0,2 -1,4 -7,6 11,8
Servicios (privados y colectivos) 54,0 4,2 2,3 0,9 22,4 25,3
Total 100 4,5 4,5 0,6 12,5 20,5

B. Detalle de las principales ramas
productivas

Agricultura 11,0 61,8 6,8 -—- 92,0 ---
Cereales 8,3 73,9 6,2 -—- 155,0 -
Plantas forrajeras 1,4 -1,8 0,0 - -46,6 -
Plantas industriales 0,9 67,9 0,6 --- 136,4 ---
Ganaderia 86,4 11,4 9,9 - 13,7 -
Porcino 55,3 13,3 7.4 -45,2
Avicultura 22,7 7,2 1,6 - 27,5 -
Forestal y acuicola 25 21 0,1 - -15,0 -
Pesca maritima 0,0 0,0 0,0 --- 0,0 ---
1. Total Primario 100 16,7 16,7 1,3 8,1 19,9
Industrias manufactureras 87,1 1,0 0,8 0,2 3,7 13,3
Otros productos minerales no metalicos 18,6 0,0 0,0 34 3,8 14,2
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 16,2 1,4 0,2 3,7 -8,1 2,6
Textil, confeccion, cuero y calzado 16,2 1,6 0,3 2,2 -13,0 -5,9
Caucho y materias plasticas 11,0 0,8 0,1 3,1 24,9 56,6
Alimentacion, bebidas y tabaco 9,9 1,1 0,1 -3,2 0,0 -3,8
Energia, agua y gas 12,9 0,9 0,1 0,0 -56,7 -23,2
2. Total industria y energia 100 1,0 1,0 0,2 -2,4 11,4
Edificacion y promocion inmobiliaria 43,2 -10,5 -4,5 -6,4 -19,2 2,8
Instalacién, acabados y otros 46,2 4,4 21 1,3 3,2 16,2
Obra civil 10,6 0,0 0,0 0,0 -4,9 53,8
3. Total Construccion 100 -2,5 -2,5 -1,4 -7,6 11,8
Profes. cient. admin. 20,1 4.6 0,9 0,1 23,5 55,0
Comercio 19,0 6,3 1,2 29 32,5 25,6
Hosteleria 13,0 47 0,6 3,2 26,5 11,3
Inmobiliarias 7,8 55 0,4 25,0 17,4 36,4
Artisticas y recreativas 7,4 4.4 0,3 -3,6 2,6 15,3
Total servicios privados 82,3 5,0 41 1,2 22,2 27,5
Pro memoria

Servicios personales 55,3 4,3 2,4 0,5 19,1 27,3
Resto privados 27,0 6,5 1,8 3,7 28,9 28,4
Administracion publica 10,3 0,3 0,0 0,5 23,7 18,2
Educacién 54 1,4 0,1 1,8 8,3 12,3
Sanidad y servicios sociales 2,0 -0,5 0,0 -1,0 6,3 23,6
Total servicios colectivos 17,7 0,5 0,1 0,0 16,3 19,4
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 4,2 4,2 0,9 22,4 25,3

Fuente: para el VAB, estimacion BBVA; para la afiliacién, datos hasta 2020/T3 de BBVA a partir de datos del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo;
desde 2020/T4, BBVA a partir de datos de Idescat



BBVA

TARRAGONES

En el Tarragoneés, el avance del 2,2% del
VAB en 2025, que ha permitido superar el
de 2019 en un 4,0%, reflej6 el de los
servicios (2,7%), la construccioén (5,3%) y
el sector primario (3,3%), asi como el
estancamiento de la industria (0,1%). La
actividad generd un aumento de la
afiliacion del 1,1%, en particular en
Constanti (3,3%) y Tarragona (2,3%),
mientras crecia menos en Vila-seca
(0,5%) y la Canonja (0,2%) y caia en
Salou (-4,0%), lo que ha situado los 144,2
mil afiliados un 14,2% por encima de los
de 2019.

El avance de los servicios reflejo el
moderado 1,6% de los colectivos,
mientras los privados crecieron mas
(3,2%), impulsados por los productivos
(4,6%) y los personales (2,7%). La
dinamica de estos ultimos reflejé la de la
actividad turistica: las pernoctaciones en
el punto turistico de Tarragona
aumentaron un 10,6%, hasta las 467 mil
(un 14,2% por encima de 2019), mientras
en el punto turistico de Salou aumentaron
un 0,5% en 2025, hasta los 4,9 millones
(un -2,5% por debajo de 2019). En
conjunto, la afiliacién al sector terciario
aumenté un 1,2%, reflejando el 2,7% de

94: En el Tarragoneés, la afiliacién en 2025 en los servicios personales
crecié con intensidad en transporte y almacenamiento (7,9%), pero se
redujo en el comercio al por mayor y al por menor (-0,4%) y en hosteleria
(-3,6%); en cuanto a los servicios productivos, destaca el aumento de la
afiliacion en las actividades profesionales, cientificas y administrativas
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los colectivos, el 1,0% del resto de
privados y el estancamiento de los
personales,®* situando los 119,4 mil
afiliados un 15,8% por encima de los de
2019.

Los resultados de la industria se explican
por los de la energia y el reciclaje (2,1%),
ya que las manufacturas se contrajeron (-
0,3%), por la caida de la quimica (-0,8%) y
el mantenimiento de la alimentacion
(0,2%), lo que generd una moderada
contraccion de la afiliacion (-0,5%),
situando los 15 mil afiliados del sector en
2025 un 3,7% por encima de los de 2019.

El avance de la construccion refleja el de
la obra civil (10,2%) y las ramas de
instalacion y otras especializaciones
(6,7%), mientras la edificacion y
promocion inmobiliaria crecian menos
(2,4%), y las 598 viviendas iniciadas
descendieron respecto a las 703 de 2024.
La afiliacion reflejo esta evolucion con un
crecimiento conjunto del 2,5%.%
Finalmente, en el sector primario la
ganaderia avanzo6 un 4,1%, mientras la
agricultura creci6 bastante mas (13,8%), al
tiempo que el VAB de la pesca caia un -
10,8%.

(0,8%).

95: En 2025 en el Tarragones, la afiliaciéon en la construccién crecié con
fuerza en la obra civil (15,8%), y también en instalacion, demolicion y
otras especializaciones (2,5%) y, con menor intensidad, en edificacion y
promocion inmobiliaria (0,9%).
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DEL TARRAGONES. 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN %; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y
LA AFILIACION DEL ANO O ACUMULADO PARA LOS PERIODOS EN %)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 2025 2019-2025

2024 VAB real Contribucion  Afiliacion VAB real Afiliacion
3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 0,3 3,3 0,0 14,8 -19,8 3,6
Industria 22,9 0,1 0,0 -0,5 -23,6 3,7
Construccién 3,8 53 0,2 2,5 1,4 13,5
Servicios (privados y colectivos) 73,0 2,7 2,0 1,2 16,6 15,8
Total 100 2,2 2,2 11 4,0 14,2

B. Detalle de las principales ramas
productivas

Agricultura 26,6 13,8 3,7 -—- -45,4 ---
Hortalizas 5,0 -3,9 -0,2 -82,2
Vino y mosto 4.6 62,2 2,9 - -20,9 -
Uva 43 48,7 2,1 -14,3
Ganaderia 47,3 41 1,9 - 0,4 -
Avicultura 37,6 4,6 1,7 -0,7
Huevos 5,9 4.7 0,3 - 56,2 -
Forestal y acuicola 4.4 0,0 0,0 - 11,9 -
Pesca maritima 21,6 -10,8 -2,3 --- -12,7 ---
1. Total Primario 100 353 3,3 14,8 -19,8 3,6
Industrias manufactureras 85,3 -0,3 -0,3 -0,8 -18,5 3,5
Quimica y refino de petréleo 59,9 -0,8 -0,5 -0,5 -27,5 3,1
Alimentacion, bebidas y tabaco 5,8 0,2 0,0 -6,1 9,6 3,6
gI\;/Ir:cti)t;:jaoysl papel, artes graficas y soportes 3.8 45 0.2 22 132 0.8
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 3,7 0,6 0,0 -1,1 -1,8 -4,5
Caucho y materias plasticas 2,3 0,7 0,0 3,9 46,4 86,4
Energia, agua y gas 14,7 21 0,3 1,3 -50,8 4,6
2. Total industria y energia 100 0,1 0,1 -0,5 -23,6 3,7
Edificaciéon y promocion inmobiliaria 34,1 2,4 0,8 0,9 8,7 241
Instalacién, acabados y otros 61,9 6,7 4.1 2,5 -2,6 8,2
Obra civil 4,0 10,2 0,4 15,8 5,1 22,5
3. Total Construccion 100 53 53 2,5 1,4 13,5
Hosteleria 14,6 0,2 0,0 -3,6 35,4 20,3
Comercio 13,1 3,3 0,4 -0,4 10,6 6,3
Profes. cient. admin. 12,4 4.8 0,6 0,8 20,5 15,9
Inmobiliarias 9,6 1,4 0,1 4,6 19,6 19,5
Transporte y almacenamiento 7.9 8,3 0,7 7,9 8,1 18,3
Total servicios privados 67,8 3,2 2,2 0,3 171 12,8
Pro memoria

Servicios personales 50,0 2,7 1,4 0,0 15,9 11,7
Resto privados 17,8 4,6 0,8 1,0 20,8 15,2
Administracion publica 12,6 1,0 0,1 1,7 9,3 -12,1
Educacion 7,6 3,0 0,2 3,8 34,1 95,0
Sanidad y servicios sociales 12,0 1,5 0,2 2,7 5,2 25,4
Total servicios colectivos 32,2 1,6 0,5 2,7 13,2 21,5
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 2,7 2,7 1,2 16,6 15,8

Fuente: para el VAB, estimacion BBVA; para la afiliacién, datos hasta 2020/T3 de BBVA a partir de datos del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo;
desde 2020/T4, BBVA a partir de datos de Idescat



BBVA

TERRA ALTA

La contraccioén del 2,3% del VAB en la
Terra Alta en 2025, todavia un -29,6% por
debajo del de 2019, reflejo avances en la
construccion (8,2%) y el sector primario
(16,7%), y retrocesos en los servicios
(-0,2%) y la industria (-8,0%), por el
elevado peso del VAB energético en el
total, superior al 31%; la actividad genero
una caida de la afiliacién (-0,9%), que
situd los 3,3 mil afiliados un -1,3% por
debajo de los de 2019.

La caida del sector terciario reflejé la de
los servicios colectivos (-0,6%) y también
la de los privados (-0,1%), arrastrados
estos por los no personales (-1,8%), ya
que los personales avanzaron (1,3%). La
actividad genero un incremento de los
afiliados a los servicios colectivos (8,1%),%
y descensos en los privados personales
(-1,7%) y en el resto de privados (-7,4%),%"
situando los 1,5 mil afiliados un 2,5% por
encima de los de 2019.

96: En la Terra Alta, en el sector de los servicios colectivos crecen
mucho, en términos relativos, los afiliados a sanidad y educacién, pero
caen en las AA. PP.

97: En cuanto a los servicios privados, la afiliacion en 2025 en la Terra
Alta se mantuvo en el comercio al por mayor y al por menor (0,9%), pero
cayo en hosteleria (-3,9%), actividades artisticas, recreativas y otros
servicios (-6,3%) y en las profesionales, cientificas y administrativas (-
9,2%).
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El descenso industrial reflejo el del VAB
de la energia, agua y reciclaje (-11,1%) y
el modesto aumento de las manufacturas
(1,1%), apoyado en la alimentacién
(1,6%), una dinamica que se reflejé en un
descenso de la afiliacion (-3,3%), que
situd los 741 afiliados un 4,3% por encima
de los de 2019.

El aumento de la construccion se explica
por el de la obra civil (10,1%), la
edificacién y promocion inmobiliaria (7,8%)
y las ramas de instalacion y demolicion
(7,7%). La afiliacion reflejo esta evolucion
incrementando los afiliados un 3,9%.%
Finalmente, el elevado aumento del VAB
del sector primario fue resultado del fuerte
incremento de la agricultura (29,3%),%
mientras el de la ganaderia avanzo6 un
2,6%.

98: En 2025, la afiliacién en la Terra Alta crecié con fuerza en la obra civil
(27,3%), y también en instalacién, demolicion y otras especializaciones
(3,5%) y, con menor intensidad, en edificacién y promocién inmobiliaria
(2,4%).

99: El VAB de la agricultura en la Terra Alta avanzé con fuerza en 2025,
impulsado por el aumento del sector del vino y mosto (62,2%, reflejo del
incremento de la produccion en la provincia de Tarragona del 29,8%) y
del 14,2% en frutos secos.
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DE LA TERRA ALTA. 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN %; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y
LA AFILIACION DEL ANO O ACUMULADO PARA LOS PERIODOS EN %)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 2025 2019-2025

2024 VAB real Contribucion  Afiliacién VAB real Afiliacién
3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 9,3 16,7 1,5 -2,1 -1,7 -14,1
Industria 50,8 -8,0 -4.1 -3,3 -58,5 4,3
Construccién 4,4 8,2 0,4 3,9 -29,1 -1,5
Servicios (privados y colectivos) 35,5 -0,2 -0,1 -0,4 15,8 2,5
Total 100 -2,3 -2,3 -0,9 -29,6 -1,3

B. Detalle de las principales ramas
productivas

Agricultura 52,8 29,3 15,4 -9,4
Vino y mosto 16,3 62,2 10,1 - 3,1 -
Uva 15,3 48,7 7.4 -9,1
Frutos secos 7.1 14,2 1,0 -—- 161,6 -
Ganaderia 47,2 2,6 1,2 -—- -3,7 ---
Avicultura 29,3 4.6 1,3 - 1,5 -
Porcino 14,2 -1,6 -0,2 - -58,4 -
Forestal y acuicola 0,0 0,0 0,0 --- 0,0 ---
Pesca maritima 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1. Total Primario 100 16,7 16,7 -2,1 -7,7 -14,1
Industrias manufactureras 249 1,1 0,3 -3,0 18,5 3,7
gl\’/lzggr;jaoz papel, artes graficas y soportes 10,0 04 0.0 5.7 359 265
Alimentacion, bebidas y tabaco 8,7 1,6 0,1 -0,5 7,7 -0,7
Productos informaticos y electrénicos 2,0 -0,7 0,0 -6,8 19,2 -23,5
Quimica y refino de petréleo 1,5 9,1 0,1 4,0 23,9 6,6
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 0,9 0,4 0,0 0,0 -2,2 -5,4
Energia, agua y gas 75,1 -11,1 -8,3 -12,5 -79,6 34,6
2. Total industria y energia 100 -8,0 -8,0 -3,3 -58,5 4,3
Edificaciéon y promocién inmobiliaria 24,0 7,8 1,9 2,4 0,9 9,5
Instalacién, acabados y otros 57,8 7,7 4,5 3,5 -38,3 -9,9
Obra civil 18,2 10,1 1,8 27,3 -28,5 4,5
3. Total Construccion 100 8,2 8,2 3,9 -29,1 -1,5
Comercio 16,9 4.1 0,7 0,9 25,2 2,3
Profes. cient. admin. 14,6 -0,5 -0,1 -9,2 13,6 1,6
Finanzas y seguros 13,4 -4,9 -0,7 -23,5 3.4 -13,3
Hosteleria 9,2 -1,4 -0,1 -3,9 -8,2 -10,1
Artisticas y recreativas 6,6 -8,0 -0,5 -6,3 -4,2 -6,3
Total servicios privados 69,0 -0,1 -0,1 -3,0 11,5 -2,0
Pro memoria

Servicios personales 39,2 1,3 0,5 -1,7 13,5 -3,6
Resto privados 29,7 -1,8 -0,5 -7,4 8,0 4,4
Administracién publica 23,5 -2,6 -0,6 -4.6 31,1 11,7
Educacion 1,5 6,5 0,1 28,6 -4,4 -22,4
Sanidad y servicios sociales 6,0 54 0,3 57,4 -12,4 87,8
Total servicios colectivos 31,0 -0,6 -0,2 8,1 23,5 18,7
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 -0,2 -0,2 -0,4 15,8 2,5

Fuente: para el VAB, estimacion BBVA; para la afiliacion, datos hasta 2020/T3 de BBVA a partir de datos del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo;
desde 2020/T4, BBVA a partir de datos de Idescat



BBVA

URGELL

El crecimiento del 3,7% del VAB en 2025
en el Urgell, que lo ha situado un 5,8% por
encima del de 2019, reflejo el del sector
primario (14,9%), los servicios (4,2%), la
construccion (2,7%) y la industria (0,7%).
Este dinamismo impulsé un 2,2% la
afiliacién, en particular en Agramunt
(3,2%), Bellpuig (2,8%) y Tarrega (2,3%),
lo que ha situado los 14,6 mil afiliados un
11,4% por encima de los de 2019.

La mejora de los servicios reflejo el
avance de los colectivos (1,5%) y, en
particular, de los privados (5,1%), que
expresaron el de los privados productivos
(8,6%) y los personales (4,1%). En el
mercado de trabajo, el incremento del
3,3% de los afiliados reflejo el avance de
los privados productivos (11,8%) y de los
colectivos (2,7%), muy por encima de los
privados personales (1,5%);'®° en
conjunto, los 8,8 mil afiliados de 2025 se
han situado un 17,2% por encima de los
de 2019.

El modesto incremento del VAB industrial
en 2025 en el Urgell fue expresion del

100: En cuanto a los servicios privados, la afiliacion en 2025 en el Urgell
crecié con fuerza en las actividades profesionales, cientificas y
administrativas (14,0%) y en transporte y almacenamiento (5,6%),
mientras cayé en el comercio al por mayor y al por menor (-0,2%) y en
hosteleria (-0,5%).
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avance de las manufacturas (1,4%),
contrarrestado por la fuerte contraccion de
las ramas energéticas, de agua, gas y
reciclaje (-4,2%). La mejora manufacturera
reflejé el incremento del VAB del material
de transporte (1,7%) y de las industrias
alimentarias (1,5%), mientras caian la
metalurgia y los productos metalicos
(-1,3%). Esta dinamica se tradujo en un
aumento de la afiliacion al sector del 1,3%,
qgue ha situado los 4 mil afiliados de 2025
un 8,4% por encima de los registrados en
2019.

En la construccion, el aumento del VAB en
2025 (2,7%) reflejo los incrementos de la
rama de instalacion, demolicion y otras
especializaciones (9,1%) y las caidas de
la edificacion y promocion inmobiliaria
(-4,8%) y la obra civil (-8,8%). La afiliacion
respondid a esta evolucién con un
descenso del -0,1%. Finalmente, en el
sector primario, el VAB creci6 con fuerza
apoyado en la agricultura (23,9%)'" y en
el aumento de la ganaderia (11,6%).

101: EI VAB de la rama agricola del Urgell en 2025 avanzé con
intensidad por el incremento del 73,9% en cereales (reflejo del fuerte
aumento de la produccién de trigo y cebada en la provincia de Lleida, del
20,5% y el 55,3%, respectivamente) y del 7,5% en fruta fresca.
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DEL URGELL. 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN %; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y
LA AFILIACION DEL ANO O ACUMULADO PARA LOS PERIODOS EN %)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 2025 2019-2025

2024 VAB real Contribucion  Afiliacién VAB real Afiliacién
3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 7,0 14,9 1,0 -1,2 -25,2 -9,3
Industria 32,3 0,7 0,2 1,3 2,0 8,4
Construccién 4,9 2,7 0,1 -0,1 -16,8 -0,5
Servicios (privados y colectivos) 55,9 4,2 2,3 3,3 13,0 17,2
Total 100 3,7 3,7 2,2 5,8 11,4

B. Detalle de las principales ramas
productivas

Agricultura 26,8 23,9 6,4 -44,4
Fruta fresca 9,4 7,5 0,7 - -17.,8 -
Cereales 4,4 73,9 3,3 --- -26,4 ---
Plantas forrajeras 4,3 -1,8 -0,1 --- -82,2 ---
Ganaderia 73,0 11,6 8,4 -—- 1,6 ---
Porcino 50,0 13,3 6,7 - -451 -
Avicultura 17,4 7,2 1,3 - 27,2 -
Forestal y acuicola 0,2 -2,2 0,0 --- -11,9 ---
Pesca maritima 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1. Total Primario 100 14,9 14,9 -1,2 -25,2 -9,3
Industrias manufactureras 87,4 1,4 1,2 0,0 10,0 5,5
Alimentacion, bebidas y tabaco 27,2 1,5 0,4 0,4 8,1 -1,3
Material de transporte 22,4 1,7 0,4 2,6 32,3 61,8
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 8,9 -1,3 -0,1 1,1 0,9 12,3
sl;/:zgz:jaog papel, artes graficas y soportes 87 52 0.4 32 1.1 16,2
Caucho y materias plasticas 6,4 0,6 0,0 3,7 -5,4 -13,7
Energia, agua y gas 12,6 -4,2 -0,5 13,9 -45,0 421
2. Total industria y energia 100 0,7 0,7 1,3 2,0 8,4
Edificaciéon y promocién inmobiliaria 38,4 -4,8 -1,8 -1,7 -13,5 -0,4
Instalacién, acabados y otros 55,7 9,1 5,1 54 -17,9 5,8
Obra civil 6,0 -8,8 -0,5 -66,7 -25,7 -73,3
3. Total Construcciéon 100 2,7 2,7 -0,1 -16,8 -0,5
Comercio 27,9 3,7 1,0 -0,2 4,9 1,7
Inmobiliarias 12,3 1,1 0,1 3,1 17,2 44 4
Profes. cient. admin. 10,7 12,1 1,3 14,0 30,0 40,1
Transporte y almacenamiento 7,5 11,8 0,9 5,6 30,2 36,5
Hosteleria 5,6 1,5 0,1 -0,5 19,5 13,9
Total servicios privados 74,0 51 3,8 3,5 17,3 15,4
Pro memoria

Servicios personales 56,9 4,1 2,3 1,6 14,7 10,3
Resto privados 17,1 8,6 1,5 11,8 26,3 40,2
Administracién publica 9,0 -0,7 -0,1 -1,3 -4,0 15,9
Educacion 6,5 5,5 0,4 7,6 47,4 69,9
Sanidad y servicios sociales 10,5 1,0 0,1 1,8 -18,4 1,8
Total servicios colectivos 26,0 1,5 0,4 2,7 2,5 22,8
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 4,2 4,2 3,3 13,0 17,2

Fuente: para el VAB, estimacion BBVA; para la afiliacion, datos hasta 2020/T3 de BBVA a partir de datos del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo;
desde 2020/T4, BBVA a partir de datos de Idescat



BBVA

VAL D’ARAN

En la Val d'Aran, el avance del 1,8% del
VAB en 2025, que lo ha situado un 2,3%
por encima del de 2019, reflejé el de los
servicios (2,0%), mas del 70% del VAB, la
construccion (2,5%), la industria (0,2%) y
el sector primario (4,1%). Esta mejora se
tradujo en un incremento de la afiliacion
del 0,4%, en particular en Vielha e Mijaran
(0,7%), situando los 5,4 mil afiliados un
12,1% por encima de los de 2019.

El avance de los servicios responde a
aumentos moderados tanto de los
servicios colectivos (2,1%) como privados
(2,0%), por el impulso de los productivos
(4,5%) y el mas contenido 1,7% de los
personales, estimulados en parte por la
actividad turistica: las pernoctaciones en
el punto turistico de Vielha e Mijaran
aumentaron un 7,1% en 2025, hasta las
517 mil (un 23,9% por encima de las de
2019), mientras que en Naut Aran el
aumento fue del 4,6%, hasta las 296,8 mil
(6,3% por encima de 2019). Esta dinamica
productiva se tradujo en una estabilizacidn
de los afiliados, por el descenso de los
servicios privados personales (-0,5%) y
del resto de privados (-1,4%),"°2 mientras

102: En cuanto a los servicios privados, la afiliacion en 2025 creci6 en
hosteleria (0,6%), pero se redujo en el comercio al por mayor y al por
menor (-2,3%) y en actividades artisticas, recreativas y otros servicios (-
2,7%); en el ambito de los servicios privados no personales destaca la
caida de las actividades profesionales, cientificas y administrativas (-
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que los colectivos aumentaban (3,4%), lo
que ha situado los 4,5 mil afiliados un
11,6% por encima de los de 2019.

El estancamiento de la industria refleja el
de la energia, agua, gas y reciclaje (0,2%),
que aporta el 94,6% del VAB del sector, y
también el de las manufacturas (0,4%),
por el avance de los alimentos (1,4%), un
comportamiento que ha situado los 143
afiliados un -8,1% por debajo de los de
2019.

En la construccion, el aumento del VAB en
2025 (2,5%) refleja un comportamiento
dual entre los fuertes incrementos de la
edificacion y promocion inmobiliaria
(11,5%), aunque las 58 viviendas iniciadas
se situaron por debajo de las 84 de 2024,
la instalacion, demolicion y otras
especializaciones (10,2%) y la caida de la
obra civil (-8,6%). Esto se tradujo en un
fuerte incremento de la afiliacion en el
sector, del 7,0%."° Finalmente, el avance
del VAB del sector primario reflejo el de la
ganaderia (11,3%), mientras la agricultura
crecia un 2,5%.

2,1%).

103: En 2025, la afiliacion crecié con fuerza en la edificacion y promocién
inmobiliaria (9,2%) y en instalacién, demolicién y otras especializaciones
(7,5%), mientras caia en la obra civil (-7,5%).
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DE LA VAL D’ARAN. 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN %; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y
LA AFILIACION DEL ANO O ACUMULADO PARA LOS PERIODOS EN %)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 2025 2019-2025

2024 VAB real Contribucion  Afiliacién VAB real Afiliacién
3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 0,2 4,1 0,0 -5,6 -9,0 -8,1
Industria 17,2 0,2 0,0 -16,2 -68,1 -8,1
Construccién 12,2 2,5 0,3 7,0 -10,7 23,8
Servicios (privados y colectivos) 70,4 2,0 1,4 0,2 15,5 11,6
Total 100 1,8 1,8 0,4 2,3 12,1

B. Detalle de las principales ramas
productivas

Agricultura 3,0 2,5 0,1 -—- 13,5 ---
Plantas forrajeras 1,8 -1,8 0,0 - -11,9 -
Fruta fresca 1,0 7,5 0,1 --- 47,8 ---
Vino y mosto 0,1 22,1 0,0 -—- -8,6 -
Ganaderia 41,3 11,3 4,7 -—- -32,5 ---
Bovino 29,0 12,6 3,7 -20,3
Equino 6,2 21,6 1,4 - -31,0 -
Forestal y acuicola 55,7 -1,3 -0,7 --- -2,8 ---
Pesca maritima 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1. Total Primario 100 41 41 -5,6 -9,0 -8,1
Industrias manufactureras 5,8 0,4 0,0 -6,7 -1,4 6,9
Alimentacion, bebidas y tabaco 2,3 1,4 0,0 -2,3 17,2 20,8
Otros productos minerales no metalicos 1,7 -0,3 0,0 0,0 -21,4 1,2
El;/lrzgzaao)sl papel, artes graficas y soportes 05 49 0.0 0.0 26,3 29,4
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 0,3 0,4 0,0 0,0 0,6 17,6
Quimica y refino de petréleo 0,1 -7 0,0 -100,0 -15,1 -100,0
Energia, agua y gas 94,2 0,2 0,2 -34,8 -76,9 -33,9
2. Total industria y energia 100 0,2 0,2 -16,2 -68,1 -8,1
Edificaciéon y promocién inmobiliaria 37,7 11,5 4,3 9,2 13,2 54,3
Instalacién, acabados y otros 18,9 10,2 1,9 7,5 -31,8 -5,6
Obra civil 43,4 -8,6 -3,7 -7,5 -4,9 351,2
3. Total Construccion 100 2,5 2,5 7,0 -10,7 23,8
Hosteleria 34,7 2,7 0,9 0,6 22,7 8,5
Inmobiliarias 16,4 1,7 0,3 5,8 53 17,5
Artisticas y recreativas 11,9 -1,7 -0,2 -2,7 6,4 4,0
Comercio 11,6 1,8 0,2 -2,3 10,9 8,3
Finanzas y seguros 4,7 6,0 0,3 10,0 -2,8 25,0
Total servicios privados 84,7 2,0 1,7 -0,6 16,0 8,4
Pro memoria

Servicios personales 75,5 1,7 1,3 -0,5 16,8 6,2
Resto privados 9,2 4,5 0,4 -1,4 15,3 34,4
Administracién publica 7,9 1,2 0,1 2.1 30,3 20,5
Educacion 3,9 5,6 0,2 8,7 23,9 48,7
Sanidad y servicios sociales 3,5 0,2 0,0 0,4 -7,1 15,9
Total servicios colectivos 15,3 21 0,3 3,4 19,0 26,0
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 2,0 2,0 0,2 15,5 11,6

Fuente: para el VAB, estimacion BBVA; para la afiliacion, datos hasta 2020/T3 de BBVA a partir de datos del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo;
desde 2020/T4, BBVA a partir de datos de Idescat



BBVA

VALLES OCCIDENTAL

En el Vallés Occidental, el avance del
2,7% del VAB en 2025, que lo situa un
12,3% por encima del de 2019, reflejo el
impulso de los servicios (2,6%), la
industria (2,3%), la construccion (6,7%) y
el sector primario (4,3%), una dinamica
que generd un aumento de los afiliados
del 1,2%, en particular en Rubi (3,5%),
Cerdanyola del Vallés (1,4%), Sant Cugat
del Vallés (1,1%), Terrassa (1,1%) y
Sabadell (0,7%), lo que situa los 434,9 mil
afiliados un 11,6% por encima de los de
2019.

La mejora de los servicios refleja la de los
colectivos (1,4%) y la de los privados
(2,9%), impulsados por los productivos
(2,4%) y el 3,2% de los personales,
Actividades que han impulsado el avance
del 1,0% de los afiliados, por el dinamismo
de los colectivos (2,3%), el 0,7% de los
privados personales y el 0,5% del resto de
privados.'** Esto situé los 319,1 mil
afiliados del sector un 12,9% por encima
de los de 2019.

La mejora del VAB industrial reflejo el
avance de la energia, agua, gas y reciclaje

104: En cuanto a los servicios privados, la afiliacion en 2025 en el Vallés
Occidental crecié en las actividades artisticas, recreativas y otros
servicios (2,3%) y se mantuvo en las profesionales, cientificas y
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(1,3%) y el de las manufacturas (2,3%),
apoyadas en los productos farmacéuticos
(7,0%), la quimica (3,8%) y el material de
transporte (1,6%), mientras caian la
metalurgia y los productos metalicos
(-0,6%), una dinamica que genero un
moderado incremento de la afiliacion
(0,9%), lo que situd los 85 mil afiliados de
2025 un 5,4% por encima de los
registrados

en 2019.

En la construccion, el notable aumento del
VAB en 2025 (6,7%) se explica, en
particular, por el fuerte impulso de las
ramas de edificacion y promocion
inmobiliaria (11,7%), donde las 2.393
viviendas iniciadas se redujeron un

-4,2% respecto de 2024, acompanadas
por la obra civil (9,2%) y las ramas de
instalacion, demolicion y otras
especializaciones (3,2%). La afiliacion
reflejo esta evolucion con un aumento
conjunto del 4,2%. Finalmente, el
incremento del VAB del sector primario
reflejo el notable avance de la agricultura
(21,0%), mientras la ganaderia descendia
un -0,1%.

administrativas (0,3%), mientras que cay6 en el comercio al por mayor y
al por menor (-0,2%) y en la hosteleria (-1,6%).
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DEL \[ALLES OCCIDENTAL. 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN %; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y
LA AFILIACION DEL ANO O ACUMULADOS PARA LOS PERIODOS EN %)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 2025 2019-2025

2024 VAB real Contribucion  Afiliacion VAB real Afiliacion
3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 0,0 43 0,0 -3,6 -27,8 13,9
Industria 23,8 2,3 0,5 0,9 10,1 5,4
Construccién 4,7 6,7 0,3 4,2 -5,3 16,3
Servicios (privados y colectivos) 71,5 2,6 1,9 1,0 14,4 12,9
Total 100 2,7 2,7 1,2 12,3 11,6
B. Detalle principales ramas productivas

Agricultura 20,3 21,0 4,3 - -50,3 -
Plantas forrajeras 7,5 -0,6 0,0 - -83,0 -
Plantas y flores 53 0,3 0,0 --- 4,6 ---
Cereales 3,0 108,4 3,2 -—- =271 -
Ganaderia 47,3 -0,1 -0,1 - -38,7 -
Porcino 20,4 -1,6 -0,3 - -49,8 -
Aves 14,7 2,3 0,3 -31,2
Forestal y acuicola 32,4 0,2 0,1 - 10,4 -
Pesca maritima 0,0 0,0 0,0 - 0,0 ---
1. Total Primario 100 4,3 4,3 -3,6 -27,8 13,9
Industrias manufactureras 93,4 2,3 2,2 0,9 10,8 3,9
Productos farmacéuticos 13,2 7,0 0,9 3,9 40,5 30,0
Material de transporte 11,9 1,6 0,2 -3,6 9,3 -10,7
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 11,8 -0,6 -0,1 1,7 -4,0 0,0
Quimica y refino de petréleo 10,2 3,8 0,4 1,7 -7,5 13,8
Alimentacion, bebidas y tabaco 8,5 21 0,2 54 11,7 18,5
Energia, agua y gas 6,6 1,3 0,1 11 -3,0 43,7
2. Total industria y energia 100 23 2,3 0,9 10,1 5,4
Edificaciéon y promocion inmobiliaria 36,4 11,7 4,3 10,0 15,6 37,4
Instalacién, acabados y otros 58,0 3,2 1,9 1,0 -13,8 7,8
Obra civil 5,6 9,2 0,5 5,0 -22,5 -1,5
3. Total Construccion 100 6,7 6,7 4,2 -5,3 16,3
Comercio 23,1 3,1 0,7 -0,2 13,9 21,5
Profes. cient. admin. 15,7 4.5 0,7 0,3 19,0 4.9
Inmobiliarias 14,5 1,5 0,2 6,0 15,8 9.1
Artisticas y recreativas 6,1 2,4 0,1 0,5 11,7 -5,9
Finanzas y seguros 59 3,8 0,2 2,3 11,5 7,8
Total servicios privados 80,5 29 2,3 0,6 14,6 11,2
Pro memoria

Servicios personales 53,4 3,2 1,7 0,7 14,4 15,6
Resto privados 27,0 2,4 0,6 0,5 15,2 3,6
Administracion publica 3,6 1,1 0,0 1,9 8,7 -33,6
Educacion 7,8 1,8 0,1 24 28,1 56,8
Sanidad y servicios sociales 8,1 1,2 0,1 2,3 2,8 18,9
Total servicios colectivos 19,5 1,4 0,3 2,3 14,1 18,9
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 2,6 2,6 1,0 14,4 12,9

Fuente: Para el VAB, estimacion BBVA; para la afiliacion, datos hasta 2020/T3 de BBVA a partir de datos del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo;
a partir de 2020/T4, BBVA a partir de datos de Idescat



BBVA

VALLES ORIENTAL

El avance del VAB del 2,7% en 2025 en el
Vallés Oriental, que lo ha situado un 7,7%
por encima del de 2019, reflejé el de los
servicios (3,4%), la construccion (3,9%), la
industria (1,3%) y el sector primario
(3,0%). La actividad se tradujo en un
incremento de afiliados del 1,0%, con
avances en Granollers (1,3%), Sant Celoni
(1,1%) y Mollet del Vallés (0,5%) y
descensos en Parets del Vallés (-0,3%) y
Franqueses del Vallés (-2,0%), que han
situado los 160,2 mil afiliados un 8,4% por
encima de los de 2019.

El aumento de los servicios se apoya en el
de los colectivos (1,6%) v,
fundamentalmente, en el de los privados
(3,8%), en particular en los productivos
(5,3%), acompanados por los privados
personales (3,3%). Esta dinamica se
tradujo en un incremento de la afiliacion
del 1,6%, con un 1,2% en los privados
personales y un 1,6% en el resto de
privados,'® mientras que los colectivos
crecieron un 2,7%. En conjunto, los
afiliados a los servicios alcanzaron los
102,6 mil, un 9,5% por encima de los de
2019.

El moderado aumento industrial fue la
combinacioén de incrementos mas

105: En el Vallés Oriental, la afiliacion en 2025 crecié con intensidad en
el transporte y almacenamiento (3,9%), y también en el comercio al por
mayor y al por menor (1,0%) y en la hosteleria (0,2), mientras que en las

Anuario Econémico Comarcal - 2026 p.142

importantes en la energia, agua, gas y
reciclaje (3,1%) y menores en las
manufacturas (1,2%), apoyadas en los
productos farmacéuticos (4,0%), el
material de transporte (1,5%) y la
alimentacion (1,4%), mientras caia el VAB
de la quimica (-0,1%), la metalurgia y los
productos metalicos (-1,3%) y los
productos de caucho y materias plasticas
(-1,5%). Esta dindmica se tradujo en un
moderado descenso de la afiliacion (-
0,3%) que ha situado los 45 mil afiliados
un 6,6% por encima de los de 2019.

El aumento del VAB en la construccion
refleja la intensa mejora del VAB de la
obra civil (8,7%) y de la edificacion y
promocion inmobiliaria (8,4%), donde las
1.017 viviendas iniciadas han caido un -
4,9% respecto de 2024, mientras crecia
menos la instalacion, demolicidon y otras
especializaciones (2,1%). La afiliacion
reflejé esta dinamica productiva con un
crecimiento del 1,4% del total. Finalmente,
en el sector primario, el incremento
agregado del VAB se vio limitado por el
descenso de la ganaderia(de un -1,3%),
mientras la agricultura avanzaba un 9,2%.

actividades profesionales, cientificas y administrativas aumento
modestamente (1,2%).
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CRECIMIENTO DEL VAB Y LA AFILIACION EN LA COMARCA DEL VALLES ORIENTAL. 2019-2025
(PARA LOS PESOS DEL VAB NOMINAL SOBRE CADA AGREGACION EN %; PARA LOS CAMBIOS DEL VAB REAL Y
LA AFILIACION DEL ANO O ACUMULADOS PARA LOS PERIODOS EN %)

Cambio Cambio Cambio
Pesos VAB 2025 2025 2019-2025

2024 VAB real Contribucion  Afiliacién VAB real Afiliacién
3=1*2/100

A. Grandes sectores

Primario 0,2 3,0 0,0 -1,8 -24.4 -8,0
Industria 33,6 1,3 0,4 -0,3 5,4 6,6
Construccién 4,3 3,9 0,2 1,4 -15,7 6,5
Servicios (privados y colectivos) 61,9 3,4 21 1,6 11,2 9,5
Total 100 2,7 2,7 1,0 7,7 8,4
B. Detalle principales ramas productivas

Agricultura 39,8 9,2 3,7 - -34,6 -
Plantas y flores 14,5 0,3 0,0 - -8,4 -
Plantas forrajeras 14,2 -0,6 -0,1 -—- -63,4 -
Hortalizas 6,5 23 0,2 -67,8
Ganaderia 50,3 -1,3 -0,6 - -25,9 -
Porcino 22,8 -1,6 -0,4 - -47.,0 -
Bovino 9,7 -1,5 -0,1 -34,5
Forestal y acuicola 9,9 -0,2 0,0 - -0,1 -
Pesca maritima 0,0 0,0 0,0 - 0,0 ---
1. Total Primario 100 3,0 3,0 -1,8 -24,4 -8,0
Industrias manufactureras 95,0 1,2 1,1 -0,6 5,6 5,7
Quimica y refino de petréleo 19,2 -0,1 0,0 -0,7 -19,9 4,0
Productos farmacéuticos 14,7 4,0 0,6 -3,9 39,6 28,9
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 9,6 -1,3 -0,1 0,9 0,9 9,4
Caucho y materias plasticas 9,4 -1,5 -0,1 -0,7 -3,4 -0,6
Alimentacion, bebidas y tabaco 7,8 1,4 0,1 -0,4 11,5 13,1
Energia, agua y gas 5,0 31 0,2 8,3 -1,9 37,1
2. Total industria y energia 100 1,3 1,3 -0,3 5,4 6,6
Edificaciéon y promocion inmobiliaria 24,5 8,4 2,1 2,9 43 12,8
Instalacién, acabados y otros 71,4 2,1 1,5 0,6 -20,8 4,5
Obra civil 41 8,7 0,4 3,6 -24.,1 -3,0
3. Total Construccion 100 3,9 3,9 1,4 -15,7 6,5
Comercio 247 4,0 1,0 1,0 9,5 5,2
Inmobiliarias 17,6 1,5 0,3 6,1 20,9 19,9
Profes. cient. admin. 13,9 5.1 0,7 1,2 22,4 13,6
Artisticas y recreativas 5,6 -0,3 0,0 -1,2 -0,3 -5,3
Finanzas y seguros 54 5,2 0,3 4,3 3,1 -0,1
Total servicios privados 79,2 3,8 3,0 1,3 13,5 7,9
Pro memoria

Servicios personales 58,3 3,3 1,9 1,2 11,9 5,6
Resto privados 21,0 53 1,1 1,6 18,1 14,3
Administracion publica 6,7 0,5 0,0 1,0 -18,7 4,0
Educacion 4,5 2,1 0,1 2,6 12,4 12,0
Sanidad y servicios sociales 9,5 2,1 0,2 3,8 12,2 25,8
Total servicios colectivos 20,8 1,6 0,3 2,7 2,9 15,4
4. Total servicios (privados y colectivos) 100 3,4 3,4 1,6 11,2 9,5

Fuente: Para el VAB, estimacion BBVA; para la afiliacion, datos hasta 2020/T3 de BBVA a partir de datos del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo;
a partir de 2020/T4, BBVA a partir de datos de Idescat
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TABLA 4.1. PESOS DEL VAB PB COMARCAL POR SECTORES. 2024 (PESOS EN %)

Comarca Primario Industria Construccion Servicios

Alt Camp 2,5 44,3 3,8 49,5 100
Alt Emporda 2,1 10,1 7,3 80,5 100
Alt Penedes 1,3 38,6 54 54,8 100
Alt Urgell 4,9 12,1 7.1 75,9 100
Alta Ribagorca 1,9 24,0 7,3 66,8 100
Anoia 1,1 30,1 6,1 62,7 100
Bages 0,9 35,1 4,3 59,6 100
Baix Camp 1,1 28,9 6,1 64,0 100
Baix Ebre 5,6 17,9 7,5 69,0 100
Baix Emporda 1,4 7,5 10,5 80,6 100
Baix Llobregat 0,0 24,5 3,8 71,6 100
Baix Penedes 0,6 13,4 5,8 80,2 100
Barcelonés 0,0 7.4 4,0 88,7 100
Bergueda 39 28,6 6,0 61,5 100
Cerdanya 1,6 3,8 20,6 74,0 100
Conca de Barbera 2,7 49,2 6,6 41,5 100
Garraf 0,2 9,5 8,0 82,2 100
Garrigues 19,9 32,2 4.6 43,3 100
Garrotxa 1,7 45,4 53 47,5 100
Girones 0,7 18,9 53 75,0 100
Lluganes 14,5 33,2 11,6 40,7 100
Maresme 1,9 13,9 6,0 78,1 100
Moianés 25 38,6 9,7 49,2 100
Montsia 6,1 19,2 5,9 68,7 100
Noguera 20,6 19,3 6,2 53,8 100
Osona 1,9 35,7 6,1 56,3 100
Pallars Jussa 6,9 30,2 5,6 57,2 100
Pallars Sobira 1,9 23,3 5,6 69,3 100
Pla d’'Urgell 8,7 41,5 4,8 45,0 100
Pla de I'Estany 2,6 36,2 59 55,3 100
Priorat 4,2 25,2 6,6 64,0 100
Ribera d’Ebre 1,8 78,3 1,1 18,9 100
Ripollés 1,5 29,2 75 61,9 100
Segarra 6,5 62,6 2,5 28,4 100
Segria 6,2 11,9 5,6 76,2 100
Selva 0,9 25,5 5,1 68,5 100
Solsonés 12,7 25,6 7,7 54,0 100
Tarragonés 0,3 22,9 3,8 73,0 100
Terra Alta 9,3 50,8 4,4 35,5 100
Urgell 7,0 32,3 4,9 55,9 100
Val d’ Aran 0,2 17,2 12,2 70,4 100
Vallés Occidental 0,0 23,8 4,7 71,5 100
Vallés Oriental 0,2 33,6 4,3 61,9 100
Catalunya 0,9 18,8 4,7 75,6 100,0

Fuente: Datos de Catalunya a partir de Idescat; detalle comarcal, estimacion BBVA
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TABLA 4.2. CRECIMIENTO DEL VAB PB COMARCAL POR SECTORES. 2025 (TASAS REALES DE VARIACION EN %)

Comarca Primario Industria Construccion Servicios

Alt Camp 21,5 -0,3 -0,2 1,7 1,3
Alt Emporda 7.6 2,0 0,9 2,6 25
Alt Penedés 62,7 1,5 3,3 4,0 3,8
Alt Urgell 55 2,1 -2,9 2,3 2,0
Alta Ribagor¢a 4,9 1,7 6,8 3,4 3,3
Anoia 13,2 -1,3 2,7 2,9 1,7
Bages 34 1,5 6,6 3,6 3,0
Baix Camp -6,2 1,0 7,2 2,7 24
Baix Ebre -0,5 -0,5 47 3,4 2,6
Baix Emporda 7,3 1,8 3,5 1,7 2,0
Baix Llobregat 5,6 1,1 3,7 2,9 2,5
Baix Penedeées 23,2 -1,1 6,5 3,7 3,3
Barcelonés -2,4 3.4 6,7 3.4 3,5
Bergueda 3,2 0,7 -0,1 2,5 1,9
Cerdanya 4,9 0,7 -0,8 2,7 1,9
Conca de Barbera 24,2 -1,4 -2,1 1,4 0,4
Garraf 7.7 0,6 6,8 3,1 3,2
Garrigues 15,3 -5,2 3,8 1,9 2,4
Garrotxa 5,8 1,3 4,4 4,4 3,0
Girones 85 2,5 7,5 3,5 815
Lluganés 0,4 -0,1 2,6 53 2,5
Maresme 0,4 1,5 7,2 2,4 2,5
Moianés 1,4 3,3 -9,0 3,1 2,0
Montsia -3,6 0,6 8,8 2,7 2,3
Noguera 15,5 1,7 111 1,6 51
Osona 0,3 1,9 5,5 34 2,9
Pallars Jussa 15,3 1,3 -4,0 3,7 3,4
Pallars Sobira 8,6 1,8 -3,6 -0,5 0,0
Pla d’Urgell 12,5 1,6 8,3 34 3,7
Pla de 'Estany 8,6 2,3 -2,0 3,9 3,1
Priorat 20,0 -0,4 2,0 0,8 1,4
Ribera d’Ebre 75 -0,9 -6,8 2,1 -0,3
Ripolles 3,9 0,9 -6,3 2,5 1,4
Segarra 13,7 1,3 1,1 2,9 2,6
Segria 12,1 1,5 8,4 3,1 3,7
Selva 1,8 2,5 1,5 3,1 2,8
Solsonés 16,7 1,0 -2,5 4,2 4,5
Tarragonés 3,3 0,1 583 2,7 2,2
Terra Alta 16,7 -8,0 8,2 -0,2 -2,3
Urgell 14,9 0,7 2,7 4,2 3,7
Val d’ Aran 4.1 0,2 2,5 2,0 1,8
Vallés Occidental 4,3 2,3 6,7 2,6 2,7
Vallés Oriental 3,0 1,3 3,9 34 2,7
Catalunya 9,4 1,5 5,4 3.1 3,0

Fuente: Datos de Catalunya a partir de Idescat; detalle comarcal, estimacion BBVA
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TABLA 4.3. APORTACIONES AL CRECIMIENTO DEL VAB PB COMARCAL POR SECTORES. 2025
(EN PP DE APORTACION AL CRECIMIENTO TOTAL)

Comarca Primario Industria Construccion

Alt Camp 0,5 -0,1 0,0 0,9
Alt Emporda 0,2 0,2 0,1 2,1
Alt Penedés 0,8 0,6 0,2 2,2
Alt Urgell 0,3 0,3 -0,2 1,7
Alta Ribagorga 0,1 0,4 0,5 2,3
Anoia 0,1 -0,4 0,2 1,8
Bages 0,0 0,5 0,3 2,2
Baix Camp -0,1 0,3 0,4 1,7
Baix Ebre 0,0 -0,1 0,4 2,3
Baix Emporda 0,1 0,1 0,4 1,4
Baix Llobregat 0,0 0,3 0,1 2,1
Baix Penedés 0,1 -0,2 0,4 3,0
Barcelonées 0,0 0,3 0,3 3,0
Bergueda 0,1 0,2 0,0 1,5
Cerdanya 0,1 0,0 -0,2 2,0
Conca de Barbera 0,7 -0,7 -0,1 0,6
Garraf 0,0 0,1 0,5 2,6
Garrigues 3,0 -1,7 0,2 0,8
Garrotxa 0,1 0,6 0,2 21
Gironés 0,0 0,5 0,4 2,7
Lluganés 0,1 0,0 0,3 2,2
Maresme 0,0 0,2 0,4 1,9
Moianés 0,0 1,3 -0,9 1,5
Montsia -0,2 0,1 0,5 1,8
Noguera 3,2 0,3 0,7 0,9
Osona 0,0 0,7 0,3 1,9
Pallars Jussa 1,1 0,4 -0,2 21
Pallars Sobira 0,2 0,4 -0,2 -0,3
Pla d’Urgell 1,1 0,6 0,4 1,5
Pla de 'Estany 0,2 0,8 -0,1 2,2
Priorat 0,8 -0,1 0,1 0,5
Ribera d’Ebre 0,1 -0,7 -0,1 0,4
Ripollés 0,1 0,3 -0,5 1,5
Segarra 0,9 0,8 0,0 0,8
Segria 0,8 0,2 0,5 2,3
Selva 0,0 0,6 0,1 2,1
Solsonés 21 0,2 -0,2 2,3
Tarragonés 0,0 0,0 0,2 2,0
Terra Alta 1,5 -4,1 0,4 -0,1
Urgell 1,0 0,2 0,1 2,3
Val d’ Aran 0,0 0,0 0,3 1,4
Vallés Occidental 0,0 0,5 0,3 1,9
Vallés Oriental 0,0 0,4 0,2 21
Catalunya 0,1 0,3 0,3 2,4

1. Datos redondeados a un decimal, por lo que puede haber ligeras diferencias en la suma respecto al total.
Fuente: Datos de Catalunya a partir de Idescat, detalle comarcal estimacion BBVA
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TABLA 4.4. PESO DE CADA SECTOR EN EL TOTAL DEL PIB COMARCAL. 2024
(ORDENACION DECRECIENTE SEGUN LA IMPORTANCIA DE CADA SECTOR EN EL PIB TOTAL DE CADA COMARCA EN %)

C " Prmaio | ncusa | Construccion Servcios

20,6 Noguera
19,9 Garrigues
14,5 Lluganes
12,7 Solsones
9,3 Terra Alta
8,7 Plad'Urgell
7,0 Urgell
6,9 Pallars Jussa
6,5 Segarra
6,2 Segria
6,1 Montsia
5,6 Baix Ebre
4,9 Alt Urgell
4,2 Priorat
3,9 Bergueda
2,7 Conca de Barbera
2,6 Plade I'Estany
2,5 Moianés
2,5 Alt Camp
2,1 Alt Emporda
1,9 Maresme
1,9 Pallars Sobira
1,9 Alta Ribagorca
1,9 Osona
1,8 Ribera d'Ebre
1,7 Garrotxa
1,6 Cerdanya
1,5 Ripolles
1,4 Baix Emporda
1,3 Alt Penedés
1,1 Anoia
1,1 Baix Camp
0,9 Bages
0,9 Catalunya
0,9 Selva
0,7 Gironés
0,6 Baix Penedés
0,3 Tarragones
0,2 Vald' Aran
0,2 Vallés Oriental
0,2 Garraf
0,0 Baix Llobregat
0,0 Valles Occidental

1. Datos de Lluganés provisionales hasta disponer del PIB corriente comarcal de Idescat correspondiente a esta comarca.
Fuente: Datos de Catalunya a partir de Idescat, detalle comarcal estimacion BBVA

78,3
62,6
50,8
49,2
45,4
44,3
41,5
38,6
38,6
36,2
35,7
35,1
33,6
33,2
32,3
32,2
30,2
30,1
29,2
28,9
28,6
25,6
25,5
25,2
24,5
24,0
23,8
23,3
22,9
19,3
19,2
18,9
18,8
17,9
17,2
13,9
13,4
12,1
11,9
10,1
9,5

7,5

7,4

Ribera d'Ebre
Segarra

Terra Alta
Conca de Barbera
Garrotxa

Alt Camp

Pla d'Urgell
Alt Penedés
Moianés

Pla de I'Estany
Osona

Bages

Vallés Oriental
Lluganes
Urgell
Garrigues
Pallars Jussa
Anoia

Ripolles

Baix Camp
Bergueda
Solsonés
Selva

Priorat

Baix Llobregat
Alta Ribagorca
Vallés Occidental
Pallars Sobira
Tarragonés
Noguera
Montsia
Gironés
Catalunya
Baix Ebre

Val d' Aran
Maresme

Baix Penedés
Alt Urgell
Segria

Alt Emporda
Garraf

Baix Emporda

Barcelones

20,6
12,2
11,6
10,5

9,7
8,0
7.7
75
75
7.3
7.3
7.1
6,6
6,6
6,2
6,1
6,1
6,1
6,0
6,0
5,9
5,9
58
5,6
5,6
5,6
54
53
53
5,1
4.9
4,8
47
47
46
44
43
43
4,0
3,8
3,8
3,8
2,5

Cerdanya

Val d' Aran
Lluganés

Baix Emporda
Moianés
Garraf
Solsonés

Baix Ebre
Ripollés

Alt Emporda
Alta Ribagorga
Alt Urgell
Priorat

Conca de Barbera
Noguera
Osona

Anoia

Baix Camp
Bergueda
Maresme

Pla de I'Estany
Montsia

Baix Penedés
Segria

Pallars Jussa
Pallars Sobira
Alt Penedés
Garrotxa
Gironés

Selva

Urgell

Pla d'Urgell
Catalunya
Vallés Occidental
Garrigues
Terra Alta
Bages

Vallés Oriental
Barcelonés
Baix Llobregat
Tarragonés
Alt Camp

Segarra
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88,7 Barcelonés
82,2 Garraf

80,6 Baix Emporda
80,5 Alt Emporda
80,2 Baix Penedes
78,1 Maresme

76,2 Segria

75,9 Alt Urgell

75,6 Catalunya
75,0 Girones

74,0 Cerdanya
73,0 Tarragones
71,6 Baix Llobregat
71,5 Vallés Occidental
70,4 Vald'Aran
69,3 Pallars Sobira
69,0 Baix Ebre
68,7 Montsia

68,5 Selva

66,8 Alta Ribagorca
64,0 Priorat

64,0 Baix Camp
62,7 Anoia

61,9 Valles Oriental
61,9 Ripollées

61,5 Bergueda
59,6 Bages

57,2 Pallars Jussa
56,3 Osona

55,9 Urgell

55,3 Pla de I'Estany
54,8 Alt Penedés
54,0 Solsonés

53,8 Noguera

49,5 Alt Camp

49,2 Moianés

47,5 Garrotxa

45,0 Plad'Urgell
43,3 Garrigues
41,5 Conca de Barbera
40,7 Lluganés

35,5 Terra Alta
28,4 Segarra
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TABLA 4.5. CRECIMIENTO DEL PIB COMARCAL POR SECTORES. 2025
(TASAS REALES DE VARIACION INTERANUAL EN %. ORDEN DECRECIENTE)

[ Pimaio | ndusa | Construccion Servicios

1.1

62,7 Alt Penedes

24,2 Conca de Barbera

23,2 Baix Penedés
21,5 Alt Camp

20,0 Priorat

16,7 Solsonés

16,7 Terra Alta
15,5 Noguera

15,3 Garrigues
15,3 Pallars Jussa
14,9 Urgell

13,7 Segarra

13,2 Anoia

12,5 Pla d'Urgell
121 Segria

8,6 Pallars Sobira
8,6 Pla de I'Estany
7,7 Garraf

7,6 Alt Emporda
7,5 Ribera d'Ebre
7,3 Baix Emporda
5,8 Garrotxa

5,6 Baix Llobregat
55 Alt Urgell

4,9 Alta Ribagorga
4,9 Cerdanya

4,3 Valles Occidental
4.1 Val d' Aran
3,9 Ripollés

3.5 Gironés

3,4 Bages

&3 Tarragonés
3,2 Bergueda

3,0 Valles Oriental
1,8 Selva

1,4 Moianés

0,4 Maresme

0,4 Llucanes

0,3 Osona

-0,5 Baix Ebre

-2,4 Barcelonés
-3,6 Montsia

-6,2 Baix Camp

Fuente: Datos de Catalunya a partir de Idescat; detalle comarcal, estimacion BBVA

3.4
3,3
2,5
25
2,3
2,3
2,1
2,0
1,9
1,8
1,8
1,7
1,7
1,6
15
15
15
1,5
1,3
1,3
1,3
1,3
11
1,0
1,0
0,9
0,7
0,7
0,7
0,6
0,6
0,2
0,1
-0,1
03
0,4
0,5
0,9
1,1
13
1.4
5,2
-8,0

Barcelonés
Moianes
Girones

Selva

Pla de I'Estany
Vallés Occidental
Alt Urgell

Alt Emporda
Osona

Baix Emporda
Pallars Sobira
Alta Ribagorca
Noguera

Pla d'Urgell
Maresme
Bages

Segria

Alt Penedés
Segarra
Pallars Jussa
Vallés Oriental
Garrotxa

Baix Llobregat
Baix Camp
Solsonés
Ripollés
Cerdanya
Bergueda
Urgell

Garraf
Montsia

Val d' Aran
Tarragonés
Llucanes

Alt Camp
Priorat

Baix Ebre
Ribera d'Ebre
Baix Penedés
Anoia

Conca de Barbera
Garrigues
Terra Alta

8,8
8,4
8,3
8,2
75
7.2
7.2
6,8
6,8
6,7
6,7
6,6
6,5
55
53
47
44
3,9
3,8
3,7
3,5
3,3
2,7
2,7
2,6
2,5
2,0
15
1,1
0,9
-0,1
-0,2
08
2,0
2.1
25
2,9
36
-4,0
6,3
6,8
-9,0

Noguera
Montsia
Segria

Pla d'Urgell
Terra Alta
Gironés
Maresme

Baix Camp
Alta Ribagorga
Garraf
Barcelonés
Vallés Occidental
Bages

Baix Penedés
Osona
Tarragonés
Baix Ebre
Garrotxa
Vallés Oriental
Garrigues
Baix Llobregat
Baix Emporda
Alt Penedés
Urgell

Anoia
Llucanes

Val d' Aran
Priorat

Selva

Segarra

Alt Emporda
Bergueda

Alt Camp
Cerdanya

Pla de I'Estany
Conca de Barbera
Solsonés

Alt Urgell
Pallars Sobira
Pallars Jussa
Ripolles
Ribera d'Ebre

Moianés
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5,3 Lluganés

4,4 Garrotxa

4,2 Solsones

4,2 Urgell

4,0 Alt Penedes
3,9 Plade I'Estany
3,7 Pallars Jussa
3,7 Baix Penedés
3,6 Bages

3,5 Gironés

3,4 Plad'Urgell
3,4 Barcelonés
3,4 Osona

3,4 Alta Ribagorca
3,4 Baix Ebre

3,4 Vallés Oriental
3,1 Garraf

3,1 Selva

3,1 Moianés

3,1 Segria

2,9 Segarra

2,9 Baix Llobregat
2,9 Anoia

2,7 Baix Camp
2,7 Tarragonés
2,7 Montsia

2,7 Cerdanya

2,6 Valles Occidental
2,6 Alt Emporda
2,5 Ripolles

2,5 Bergueda

2,4 Maresme

2,3 Alt Urgell

2,1 Ribera d'Ebre
2,0 Vald' Aran

1,9 Garrigues

1,7 Baix Emporda
1,7 Alt Camp

1,6 Noguera

1,4 Conca de Barbera
0,8 Priorat
-0,2 Terra Alta
-0,5 Pallars Sobira
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TABLA 4.6. CRECIMIENTO DEL VAB PB COMARCAL POR GRANDES SECTORES 2019-2025
(TASAS REALES DE VARIACION ACUMULADA EN %)

Comarca Primario Industria Construccion Servicios

Alt Camp -25,2 57 -14,6 9,7 6,8
Alt Emporda -6,2 12,9 -13,5 15,7 11,8
Alt Penedés -13,2 5,1 -11,2 19,6 11,6
Alt Urgell -5,0 -12,5 -10,5 13,4 7,5
Alta Ribagor¢a -30,8 -55,4 -2,6 6,3 -2,1
Anoia -6,4 -14,2 -16,3 13,7 1,9
Bages -25,7 24,2 -12,3 14,0 14,7
Baix Camp -31,0 -13,3 -7,4 12,0 2,8
Baix Ebre -18,0 -23,0 -3,8 20,8 7,7
Baix Emporda -6,4 12,4 -5,8 13,9 10,8
Baix Llobregat -37,6 7,7 -10,0 16,9 13,3
Baix Penedés -30,8 -5,3 -24,2 16,2 9,3
Barcelones -12,2 8,3 11,4 15,2 14,5
Bergueda -25,8 -2,1 -11,6 7,0 1,4
Cerdanya -12,4 -15,3 49 15,6 11,4
Conca de Barbera -23,1 -3,1 -17,9 9,7 1,2
Garraf -25,5 9,1 7,0 13,5 12,4
Garrigues -15,6 -41,1 -31,6 12,2 -15,3
Garrotxa -1,6 18,7 0,3 18,6 17,0
Girones -6,3 19,0 2,8 18,2 17,1
Lluganes 5,1 7,1 -3,9 9,5 7,1
Maresme -17,1 2,5 -12,6 12,2 8,5
Moianés -23,4 -3,4 -16,4 10,4 0,6
Montsia -23,8 17,4 -3,4 15,5 12,4
Noguera -39,2 -25,9 -0,4 2,9 -7,0
Osona -39,8 14,5 0,0 19,8 14,3
Pallars Jussa -32,4 -65,3 -8,1 14,4 -7,8
Pallars Sobira -12,4 -67,9 -28,8 9,8 -5,5
Pla d’Urgell -20,1 3,7 -19,5 2,6 0,8
Pla de I'Estany 6,0 14,9 -14,0 21,9 15,7
Priorat -23,4 -14,1 -4,0 19,0 6,9
Ribera d’Ebre -13,1 -30,0 -37,4 3,5 -23,1
Ripollés -9,1 -0,9 -24,2 14,3 53
Segarra -34,9 18,6 -35,8 13,4 13,4
Segria -23,9 -4,7 3,8 15,7 10,7
Selva -10,4 14,9 -7,6 12,3 11,8
Solsonés 8,1 -2,4 -7,6 22,4 12,5
Tarragonés -19,8 -23,6 1,4 16,6 4,0
Terra Alta -7,7 -58,5 -29,1 15,8 -29,6
Urgell -25,2 2,0 -16,8 13,0 5,8
Val d’ Aran -9,0 -68,1 -10,7 15,5 2,3
Vallés Occidental -27,8 10,1 -5,3 14,4 12,3
Vallés Oriental -24.4 54 -15,7 11,2 7,7
Catalunya -18,9 3,7 -2,5 15,1 11,5

Fuente: Datos de Catalunya a partir de Idescat; detalle comarcal, estimacion BBVA
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TABLA 4.7. CRECIMIENTO DEL VAB PB COMARCAL POR GRANDES SECTORES 2013-2025
(TASAS REALES DE VARIACION ACUMULADA EN %)

Servicio

Comarca Industria Energético y Industria Construccié Servicio s Servicios

total otros manufacturera n s total privados Colectivos
Alt Camp 21,4 17,4 -46,5 29,0 -13,4 30,1 39,4 5,6
Alt Emporda 29,0 31,5 10,1 34,3 -1,8 §S10 39,2 12,7
Alt Penedés 28,0 23,8 -20,4 25,7 6,2 35,4 41,0 13,9
Alt Urgell 21,0 0,9 -53,6 31,2 -2,5 27,0 30,5 13,9
Alta Ribagorga 6,9 -50,9 -62,7 19,3 -36,8 19,3 21,9 12,9
Anoia 20,7 -5,8 -64,6 11,5 16,2 39,6 49,6 12,1
Bages 36,0 48,6 34,9 47,1 2,3 35,9 36,1 36,0
Baix Camp 26,1 12,2 -2,4 32,1 22,1 34,7 38,2 17,9
Baix Ebre 22,8 -11,3 -67,2 24,2 19,5 38,2 36,6 42,8
Baix Emporda 29,0 17,5 -0,1 19,9 18,2 32,8 37,7 10,0
Baix Llobregat 38,5 427 -15,0 46,3 20,1 38,1 41,5 23,1
Baix Penedés 34,1 17,2 -27,6 27,7 -3,7 41,4 46,0 20,4
Barcelonés 32,9 29,0 22,9 31,5 32,2 33,3 36,3 21,4
Bergueda 14,6 7.9 -37,3 11,6 -15,9 23,4 26,3 15,2
Cerdanya 32,6 -6,5 -16,2 8,3 7,7 41,2 44,5 23,3
Conca de Barbera 15,8 12,9 -70,1 33,3 21,7 26,0 31,6 14,3
Garraf 37,5 35,7 -17,6 42,1 14,8 39,9 46,6 16,2
Garrigues -2,3 -30,7 -56,9 10,2 -24,5 23,0 23,9 17,1
Garrotxa 41,6 46,9 -76,3 61,0 11,0 422 46,0 26,5
Girones 37,6 32,1 -1,9 34,8 26,3 40,2 39,2 40,1
Lluganés s.d. s.d. s.d. s.d. s.d. s.d. s.d. s.d.
Maresme 31,4 18,0 -20,5 22,5 1,6 37,9 41,5 23,1
Moianés s.d. s.d. s.d. s.d. s.d. s.d. s.d. s.d.
Montsia 31,4 40,0 -24,9 47,9 17,9 36,3 43,8 12,6
Noguera 8,6 -10,9 -76,2 15,6 10,2 22,5 28,4 4,0
Osona 44,2 B -38,1 57,5 8,4 49,3 58,3 23,1
Pallars Jussa 3,7 -61,2 -79,0 17,9 4,2 28,9 31,5 16,5
Pallars Sobira 10,1 -63,6 -79,4 55 -20,5 28,3 32,6 17,8
Pla d’Urgell 21,2 27,9 -72,6 46,6 -4,0 21,0 23,7 14,2
Pla de I'Estany 36,7 43,1 -35,0 45,9 -3,9 38,2 42,8 21,3
Priorat 19,2 -6,4 -74,4 15,6 11,7 32,9 36,0 25,2
Ribera d’Ebre -4.1 -10,6 -12,2 13,2 -35,5 16,9 22,6 1,7
Ripollés 14,3 6,3 -70,9 15,1 -22,6 26,1 31,0 0,6
Segarra 28,7 37,8 -69,3 44,6 -42.2 31,7 38,2 14,3
Segria 29,1 13,3 -40,2 241 18,7 34,9 36,6 29,6
Selva 30,9 36,4 -21,0 39,8 4,4 31,6 35,5 15,1
Solsonés 31,6 14,1 -51,0 21,4 6,7 448 47,2 28,8
Tarragonés 27,8 7,3 -40,7 17,6 24,0 38,0 38,2 34,9
Terra Alta -17,1 -49,0 -74,4 34,2 -20,0 25,7 20,2 36,2
Urgell 21,0 25,6 -42.1 37,6 -18,8 28,3 34,7 12,8
Val d’ Aran 16,1 -65,1 -75,0 11,8 6,1 30,1 31,3 31,1
Vallés Occidental 34,8 33,2 22,6 33,7 22,7 36,1 38,4 27,4
Vallés Oriental 31,9 38,2 6,9 39,3 7,0 30,6 34,7 15,7

Fuente: Datos de Catalunya a partir de Idescat, detalle comarcal estimaciéon BBVA
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TABLA 4.8. CRECIMIENTO DEL VAB PB DE EJES POR SECTORES. 2013-2025 (TASAS REALES DE VARIACION EN %)

Servicio

Industria Energético Industria Servicio s Servicios

total y otros manufacturera Construccion s total privados Colectivos

Eje metropolitano 33,9 33,8 13,3 36,3 23,6 34,6 37,8 22,0
Eje de Girona 32,9 34,6 -21,9 39,7 10,2 35,7 38,5 24,6
Comarcas centrales 33,2 33,1 -20,1 39,8 5,4 39,7 45,0 23,9
Camp de Tarragona 26,9 9,9 -21,6 22,5 15,7 36,8 39,2 28,9
Terres de I'Ebre 15,1 -5,7 -23,9 33,5 10,7 34,4 36,5 28,0
Pla de Lleida 241 17,2 -54,9 34,9 55 31,8 34,3 24,7
Comarcas de montafia 18,4 -41,4 -68,8 22,2 2,6 31,1 33,8 19,8

Fuente: Datos de Catalunya a partir de Idescat, detalle territorial estimacion BBVA

TABLA 4.9. CRECIMIENTO DEL VAB PB DEMARCACIONES POR SECTORES. 2013-2025
TASAS REALES DE VARIACION EN %) (Cont.

Servicio

Demarcaciones Industria Energético Industria Servicio s  Servicios

total y otros manufacturera Construccion s total privados Colectivos
Barcelona 33,8 33,7 8,8 36,8 21,6 34,8 38,2 22,1
Girona 32,9 34,4 -21,7 39,6 10,3 35,9 38,7 24,6
Lleida 23,2 12,3 -58,7 34,1 43 31,5 34,1 24,2
Tarragona 24,4 5,9 -22,6 24,0 14,6 36,4 38,7 28,8
Catalunya 32,1 28,3 -10,7 35,5 18,1 34,9 38,2 22,9

Fuente: Datos de Catalunya a partir de Idescat, detalle territorial estimacion BBVA
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TABLA 4.10. CRECIMIENTO DEL VAB PB' COMARCAL. 2022-2025

(TASAS REALES DE VARIACION INTERANUAL EN %)

Comarca

Alt Camp

Alt Emporda
Alt Penedés
Alt Urgell

Alta Ribagorca
Anoia

Bages

Baix Camp
Baix Ebre
Baix Emporda
Baix Llobregat
Baix Penedés
Barcelonés
Bergueda
Cerdanya
Conca de Barbera
Garraf
Garrigues
Garrotxa
Girones
Lluganes
Maresme
Moianes
Montsia
Noguera
Osona

Pallars Jussa
Pallars Sobira
Pla d’Urgell
Pla de I'Estany
Priorat

Ribera d’Ebre
Ripollés
Segarra
Segria

Selva
Solsones
Tarragonés
Terra Alta
Urgell

Val d’ Aran
Valles Occidental
Vallés Oriental

Catalunya

2022
6,0
12,2
5,9
5,0
5,7
1,9
10,3
4,2
3,3
12,4
7.1
10,2
9,8
2,6
12,0
3,0
10,9
-11,7
5,9
7,6
s.d.
8,1
1,9
7,0
-7,5
5,6
-10,1
0,9
1,3
8,3
2,4
-20,6
6,8
2,4
3,7
9,3
5,5
3,0
-25,0
2,3
9,0
6,9
6,7

7,5

2023

2,9
8,3
3,0
3,0
4,2
3,2
3,0
5,6
3,5
3,4
2,5
2,7
3,5
0,6
2,6
1,9
3,0
54
2,1
3,0
s.d.
3,4
-0,5
2,4
-0,1
3,0
3,3
5,0
0,2
2,5
3,2
16,6
1,6
1,0
3,2
3,8
2,1
4,1
7.1
1,3
4,2
2,9
2,0

3,2
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2024 2025
2,6 1,3
4,5 2,5
3,3 3,8
6,1 2,0
5,9 3,3
2,5 1,7
4,9 3,0
3,3 2,4
2,9 2,6
4,5 2,0
3,8 2,5
3,5 3,3
5,0 3,5
47 1,9
5,7 1,9
2,7 0,4
3,9 3,2
2,4 2,4
4,0 3,0
4,5 85
2.3 2,5
3,7 2,5
1,9 2,0
3,6 2,3
4,9 51
3,5 2,9

10,9 34
8,6 0,0
4,4 3,7
2,7 3,1
34 1,4
9,2 -0,3
2,3 1,4
3,8 2,6
3,7 3,7
6,0 2,8
5,6 4,5
3,9 2,2

-0,4 -2,3
3,6 3,7
7,2 1,8
4,0 2,7
3,7 2,7
4,3 3,0

s.d.: Sin datos. 1. Las series histéricas de VAB se han ajustado con los nuevos datos de VAB publicados por Idescat respecto a los afios anteriores.

Fuente: Datos de Catalunya a partir de Idescat, detalle comarcal estimacion BBVA
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TABLA 4.11. VAB PB POR GRANDES EJES TERRITORIALES. 2022-2025
TASAS REALES DE VARIACION INTERANUAL Y PARTICIPACION SOBRE CATALUNYA EN %

2025 Participacion sobre Catalunya
Eje territorial Crecimiento 2022 2023
1. Eje metropolitano 3,1 70,9 70,7 70,6
2. Barcelones 3,5 35,8 35,6 35,7
3=1-2. Resto Eje metropolitano 2,0 35,1 35,1 34,9
4=5 a 10. Resto de Catalunya 2,6 29,1 29,3 29,4
5. Eje de Girona 29 8,7 8,8 8,8
6. Comarcas Centrales 2,7 6,0 6,0 5,9
7. Camp de Tarragona 2,2 7,5 7,5 7,5
8. Terres de I'Ebre 1,3 2,1 2,1 2,0
9. Pla de Lleida 3,7 41 4,2 4,4
11=1+4. Catalunya 3,0 100,0 100,0 100,0

Fuente: Datos de Catalunya a partir de Idescat, detalle territorial estimacion BBVA

TABLA 4.12. CRECIMIENTO DEL VAB PB DE EJES POR SECTORES. 2024 (PESOS EN %)

Eje territorial Primario Industria Construccion Servicios

Eje metropolitano 0,2 15,8 4.3 79,8 100
Eje de Girona 1,3 20,4 6,5 71,9 100
Comarcas centrales 1,9 33,7 57 58,7 100
Camp de Tarragona 0,8 26,0 4,8 68,4 100
Terres de I'Ebre 4,9 38,5 50 51,6 100
Pla de Lleida 8,5 22,7 5,2 63,6 100
Comarcas de montafia 3,0 16,2 10,8 69,9 100
Catalunya 0,9 18,8 4,7 75,6 100

Fuente: Datos de Catalunya a partir de Idescat, detalle territorial estimacion BBVA

TABLA 4.13. APORTACIONES AL CRECIMIENTO DEL VAB PB DE EJES POR SECTORES. 2025
TASAS REALES DE VARIACION

Eje territorial Primario Industria Construccion Servicios

Eje metropolitano 10,0 2,0 6,0 3,2 3,1
Eje de Girona 5,7 2,1 3,1 3,0 29
Comarcas centrales 54 1,1 3,9 3,3 2,7
Camp de Tarragona 9,8 0,1 8.8 2,7 2,2
Terres de I'Ebre 1,8 -1,4 55 2,8 1,3
Pla de Lleida 13,6 0,9 7,6 3,0 3,7
Comarcas de montafia 9,4 1,3 -0,5 2,3 2,0
Catalunya 9,4 1,5 54 3.1 3,0

1. Datos redondeados a un decimal, por lo que puede haber ligeras diferencias en la suma respecto al total.
Fuente: Datos de Catalunya a partir de Idescat, detalle territorial estimacion BBVA
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TABLA 4.14. APORTI:\CION AL CRECIMIENTO TOTAL DEL VAB PB DE EJES POR SECTORES. 2025
(EN PP D'APORTACION AL CRECIMIENTO TOTAL)

Eje territorial Primario Industria Construccion Servicios

Eje metropolitano 0,0 0,3 0,3 2,5 3.1
Eje de Girona 0,1 0,4 0,2 2,2 29
Comarcas centrales 0,1 0,4 0,2 2,0 2,7
Camp de Tarragona 0,1 0,0 0,3 1,9 2,2
Terres de I'Ebre 0,1 -0,5 0,3 1,4 1,3
Pla de Lleida 1,2 0,2 0,4 1,9 3,7
Comarcas de montafia 0,3 0,2 -0,1 1,6 2,0
Catalunya 0,1 0,3 0,3 2,3 3,0

Fuente: Datos de Catalunya a partir de Idescat, detalle territorial estimacion BBVA

TABLA 4.15. PESOS DEL VAB PB DE EJES POR SECTORES. 2024 (PESOS EN %)

Primario Industria Construccion Servicios

8,5 Plade Lleida 38,5 Terres de I'Ebre 10,8 Comarcas de montafia 79,8 Eje metropolitano

4,9 Terres de I'Ebre 33,7 Comarcas centrales 6,5 Eje de Girona 75,6 Catalunya

3,0 Comarcas de montafa 26,0 Camp de Tarragona 5,7 Comarcas centrales 71,9 Eje de Girona

1,9 Comarcas centrales 22,7 Plade Lleida 5,2 Plade Lleida 69,9 Comarcas de montafia
1,3 Eje de Girona 20,4 Eje de Girona 5,0 Terres de I'Ebre 68,4 Camp de Tarragona
0,9 Catalunya 18,8 Catalunya 4,8 Camp de Tarragona 63,6 Plade Lleida

0,8 Camp de Tarragona 16,2 Comarcas de montafa 4,7 Catalunya 58,7 Comarcas centrales
0,2 Eje metropolitano 15,8 Eje metropolitano 4,3 Eje metropolitano 51,6 Terres de I'Ebre

Fuente: Datos de Catalunya a partir de Idescat, detalle territorial estimacion BBVA

TABLA 4.16. CRECIMIENTO DEL VAB PB DE EJES POR SECTORES. 2025 (TASAS REALES DE VARIACION)

L Primario | _______Industria______| Construccion Servicios

13,6 Plade Lleida 2,1 Eje de Girona 7,6 Plade Lleida 3,3 Comarcas centrales
10,0 Eje metropolitano 2,0 Eje metropolitano 6,0 Eje metropolitano 3,2 Eje metropolitano

9,8 Camp de Tarragona 1,5 Catalunya 5,5 Terres de I'Ebre 3,1 Catalunya

9,4 Catalunya 1,3 Comarcas de montafia 5,4 Catalunya 3,0 Plade Lleida

9,4 Comarcas de montafa 1,1 Comarcas centrales 5,3 Camp de Tarragona 3,0 Eje de Girona

5,7 Eje de Girona 0,9 Plade Lleida 3,9 Comarcas centrales 2,8 Terres de I'Ebre

5,4 Comarcas centrales 0,1 Camp de Tarragona 3,1 Eje de Girona 2,7 Camp de Tarragona

1,8 Terres de I'Ebre -1,4 Terres de I'Ebre -0,5 Comarcas de montafia 2,3 Comarcas de montafa

Fuente: Datos de Catalunya a partir de Idescat, detalle territorial estimacion BBVA

TABLA 4.17. CRECIMIENTO DEL VAB PB DE EJES POR SECTORES. 2019-2025
(TASAS REALES DE VARIACION ACUMULADA EN %)

Eje territorial Primario ‘ Industria Construccion Servicios

Eje metropolitano =211 7,6 0,1 15,0 13,0
Eje de Girona -5,4 15,6 -6,3 15,9 13,6
Comarcas centrales -27,9 9,7 -8,9 15,4 10,6
Camp de Tarragona -24,3 -14,7 -7,6 14,8 4,4
Terres de I'Ebre -18,4 -24,7 -8,4 16,6 -3,2
Pla de Lleida -26,1 -2,4 -5,2 13,2 6,5
Comarcas de montafa -13,1 -48,1 -4,9 13,8 3,5
Catalunya -18,9 3,7 -2,5 15,1 11,5

Fuente: Datos de Catalunya a partir de Idescat, detalle territorial estimacion BBVA



BBVA

Anuario Econémico Comarcal - 2026 p.155

Conclusiones finales

2025 ha sido un ejercicio que,
inicialmente, apuntaba a una cierta
desaceleracion que, finalmente, solo se
produjo parcialmente, dado que en la
segunda parte del afio se acentuo el
avance del PIB. Las expectativas de
moderacién derivaban de las negativas
expectativas generadas por un amplio
conjunto de factores, entre los que
destacaban los efectos sobre la confianza
y el comercio mundial de la nueva politica
comercial estadounidense y, en particular,
la imposicién de aranceles por parte de
Trump a la UE. Ademas, y en el ambito
estrictamente europeo, en el contexto del
conflicto comercial con EE. UU., el afio
volvié a reflejar un crecimiento muy
modesto, o incluso un practico
estancamiento, pese a la caida de los
tipos de interés, ya que las principales
economias de la eurozona se vieron
afectadas por el aumento de la
incertidumbre del choque arancelario
estadounidense, los cambios en las
condiciones de suministro y los precios de
la energia, el fortalecimiento del euro y la
creciente competencia de las
producciones asiaticas, particularmente
las chinas. Finalmente, en Espafa, 2025
registré un nuevo avance del PIB, en parte
estimulado por la bajada de los tipos de
interés, sensiblemente superior al
experimentado por sus principales socios,
recogiendo tanto la fortaleza del consumo
interno como la mejora del turismo exterior
y, también, de la inversion, en particular la
vinculada a los fondos europeos.

Ademas de los elementos mas
coyunturales, 2025 destaca por los
cambios operados en algunos aspectos
estructurales de la economia catalana, en
particular en lo relativo a la creciente

terciarizacién, al cambio en la composicion
de los servicios y al papel de la
inmigracion. En cuanto a la terciarizacion,
2025 la ha acentuado aun mas, tanto en
términos de VAB como, en particular, de
empleo. Asi, si en 2019 el VAB terciario
aportaba un 74,4% del total, en 2025 ha
ganado 1 punto porcentual, situandose en
el maximo histoérico del 75,4%. En
términos de empleo, esta tendencia es
todavia mas evidente: un 78,4% de
afiliados a los servicios en 2019 y un
79,3% en 2025. Cabe destacar que este
incremento es simultaneo a una cierta
recomposicion de sus principales ramas:
ganancia evidente del terciario privado
productivo (del 17,7% al 19,5% del total
del VAB catalan), aspecto no menor dado
que son ramas con VAB/ocupado mas
elevado que la media, y pérdida modesta,
pero evidente, del potente sector de
servicios privados personales (del 41,2%
de 2019 al 40,7% de 2025) y de los
colectivos (del 15,5% al 15,2%).

Parte de esta terciarizacion, aunque no
totalmente, remite al impacto del segundo
choque migratorio que esta
experimentando Catalunya, que se refleja
en que el 130% del crecimiento
poblacional de 2025 (unos 78 mil nuevos
residentes entre el 1 de enero de 2025 y el
de 2026) lo aportaron personas no
nacidas en Espafia. Su impulso se refleja,
ademas, en el aumento de la demanda
interna, tanto de consumo privado como
de inversion, asi como de servicios
colectivos, incentivando el crecimiento
econdmico. Sin embargo, cabe destacar
como hecho distintivo de 2025 que la
aportacion de la inmigracion al empleo ha
experimentado una clara moderacion, que
habra que seguir en los préximos
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ejercicios: si entre 2018 y 2024, de los 465
mil nuevos puestos de trabajo, los nacidos
fuera de Espafia de 16 y mas afnos
ocuparon el 98,9% del total, en 2025 este
peso se ha reducido con fuerza, de forma
que de los 88 mil nuevos puestos de
trabajo creados (de todas las edades) el
50,1% los ocuparon personas inmigradas.

Los registros de avance de la actividad de
2025 han significado una marcada
reabsorcion de las pérdidas de VAB
provocadas por la COVID en 2020, de
forma que el generado en 2025 es ya un
11,5% superior al de 2019, aunque esta
superacion no es general ni por sectores ni
por territorios, de modo que algunos
todavia tienen una actividad inferior a la de
2019. Asi, han sido las ramas del terciario
productivo privado las que mas han
superado el efecto de la pandemia
(acumulando un aumento cercano al 26%
entre 2019 y 2025), con el grueso de los
ejes comarcales superando los registros de
2019; por su parte, en el ambito de los
servicios personales, también se han
superado los valores de VAB de 2019,
aunque lejos de los privados productivos
(aumento acumulado 2019-25 del 12,4%
en Catalunya), algo que también sucede
con los colectivos (saldo 2019-25 del
10,1%). Ilgualmente, las manufacturas
muestran un incremento del 9,2%
acumulado 2019-25 para Catalunya, con
solo el Camp de Tarragona todavia lejos
de los valores de 2019 (un -6,3% por
debajo). En cambio, la construccion no ha
recuperado el VAB de 2019, acumulando
en Catalunya una pérdida del 2,5% desde
2019, con traducciones territoriales
negativas donde solo el eje metropolitano
de Barcelona muestra un ligero saldo
2019-25 positivo, dado que el resto
presentd un balance negativo (desde el -
4,9% de las Comarcas de Montafa al -
8,9% de las Comarcas Centrales).
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Finalmente, en cuanto al VAB del sector
primario, las pérdidas acumuladas son
todavia muy notables, entre el -5,4% del
VAB generado en 2019 en el Eje de Girona
y la caida (superior al -27%) en las
Comarcas Centrales; por su parte, en la
rama de energia, gas y agua todos los
grandes ejes presentan un VAB en 2025
inferior al de 2019, acumulando también
pérdidas notables que se extienden entre
las del Eje Metropolitano de Barcelona
(-7,2%) y las Comarcas de Montana
(-71,7%).

Ademas de los registros 2019-25, ; cuales
han sido los motores sectoriales del
crecimiento de 20257 Desde la 6ptica de
la oferta, y por su relevancia para
determinados ambitos territoriales, cabe
destacar algunos aspectos relevantes. El
primero, la continuidad de la fuerte
expansion de los servicios privados
productivos, que emerge como uno de los
elementos mas relevantes de 2025. En
particular en aquellas areas, como las
comarcas del AMB, donde su peso supera
ampliamente el de la media del pais
(frente al 19,7% agregado, el Eje
Metropolitano de Barcelona lidera estos
servicios con un 22,5% de su VAB). En
segundo lugar, la mejora de los servicios
privados personales emerge, de nuevo,
como motor del crecimiento agregado,
aportando cerca de 1,2 puntos
porcentuales del 3,0% de aumento del
VAB catalan en 2025. En estas ramas, la
hosteleria destaca particularmente, junto
con los transportes y el comercio, mientras
las actividades recreativas han crecido
mas moderadamente. Los efectos
territoriales de la expansion de estos
servicios estan menos concentrados: en el
ambito de las comarcas de Lleida y, en
particular, de las de montana, es el
turismo y la demanda local el motor de su
expansion, al igual que en parte del sur
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del pais; en cambio, en el caso de las
comarcas maritimas de Girona, Barcelona
y Tarragona, es el turismo internacional el
que explica una parte no menor de su
potente dinamica.

En tercer lugar, y con notable importancia
para territorios como los de la franja que
desde el oeste se alarga hacia el sur, cabe
mencionar la moderacion de los servicios
colectivos. Estas ramas (que incluyen los
de las AA. PP. y los de educacién y
sanidad, privada o publica) han
presentado en 2025 un ascenso modesto
del VAB, del 1,6%, alejado del 4,4% de
2024, un resultado que también tiene
traducciones territoriales destacables: las
comarcas del sur y el oeste tienen una
presencia de estos servicios en la
generacion del VAB bastante por encima
de la media catalana, situada apenas por
encima del 15%, con aportaciones del
19,5% en el Camp de Tarragona y del
17,1% en el Pla de Lleida, de forma que la
moderacion de estos servicios ha tenido
un mayor impacto que en otros ejercicios
en estos ambitos territoriales.

En cuarto término, a los elementos
anteriores cabe afadir avances mas
moderados de algunas producciones de
determinadas manufacturas, también con
una traduccion territorial especifica. Es el
caso de las industrias alimentarias (con
pesos relevantes sobre el VAB industrial
en algunos grandes ejes como el de las
comarcas de Girona, donde aportan el
44% del VAB manufacturero, el del Pla de
Lleida —con un 51%— y también el de las
Comarcas Centrales, donde generan
cerca del 34% del VAB de las
manufacturas) que, junto con la dinamica
de otros sectores manufactureros,
presentaron resultados industriales mas
moderados en toda la franja del pais que
desde el Pla de Lleida se extiende hacia el
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este, pasando por las comarcas centrales
y algunas del eje de Girona. A estos
resultados hay que sumar los modestos
resultados de la importante rama de
produccion de automoviles y sus
componentes, con pesos relevantes en el
AMB, algunas comarcas de Girona, Lleida
y Tarragona; finalmente, otras ramas
presentaron crecimientos mas relevantes,
como la de productos farmacéuticos, con
pesos destacados en el Eje Metropolitano
(donde genera el 13% del VAB
manufacturero) y en algunas comarcas de
Girona (donde aporta el 8% del VAB de
las manufacturas), asi como el papel,
artes graficas y soportes grabados, con un
peso mas importante en el eje de Girona
(un 6,9% del VAB de las manufacturas), o
la fabricacion de maquinaria y equipos con
pesos superiores también en el eje de
Girona y las Comarcas Centrales (7,0% y
7,5% del VAB manufacturero,
respectivamente), mientras presentaron
ligeros descensos el metal y la metalurgia,
con un peso relevante en las Comarcas
Centrales, el textil y la confeccion con una
participacion destacada en el Eje
Metropolitano y las Comarcas Centrales y
las industrias de otros productos minerales
no metalicos, con participaciones en el
VAB industrial mas importantes en el Pla
de Lleida y el Camp de Tarragona.

La construccion, en quinto lugar, también
ha presentado una aceleracion de su
crecimiento, con un VAB que ha
aumentado un 5,4% (superior al 4,1% de
2024) y que ha crecido con mas
intensidad en el Pla de Lleida (7,6%), el
Eje Metropolitano (6,0%), las Terres de
'Ebre (5,5%) y el Camp de Tarragona
(5,3%), con menor intensidad en las
Comarcas Centrales (3,9%) y el Eje de
Girona (3,1%) y presentando un ligero
descenso en las Comarcas de Montana
(-0,5%).
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Finalmente, cabe destacar también la
positiva dinamica del sector primario que,
en 2025y tras el menor crecimiento de
2024 y las caidas de 2023 y 2022
provocadas por la sequia y los aumentos de
los precios de los inputs, ha presentado
resultados francamente positivos, en
particular en su vertiente agricola. En
especial, tiene importancia para areas como
las del Pla de Lleida, donde su aportacion al
VAB es mas elevada que la media del pais
y donde el crecimiento también ha sido mas
intenso que la media.

Con estas dinamicas sectoriales, ¢ cual es el
mapa de distribucion del crecimiento que
emerge de 20257 Por encima del 3,0% medio
de avance del VAB catalan destacan el Pla de
Lleida (3,7%) y el Eje Metropolitano (3,1%), y
por debajo, el Eje de Girona (2,9%), las
Comarcas Centrales (2,7%), el Camp de
Tarragona (2,2%) y las Comarcas de Montafa
(2,0%), mientras que las Terres de I'Ebre
muestran un registro inferior del 1,3%. Con
esta distribucidn por grandes veguerias, el
mapa de crecimientos comarcales por encima
de la media define una franja del pais que, de
oeste a este, abarca las comarcas del Pallars
Jussa (3,4%) y la Alta Ribagorga (3,3%), el
Solsonés (4,5%), la Noguera (5,1%), el
Segria, el Pla d’Urgell y I'Urgell (3,7% las tres),
el Girones (3,5%) y el Pla de I'Estany (3,1%) y
las del Eje Metropolitano como el Alt Penedés
(3,8%), el Barceloneés (3,5%) y el Garraf
(3,2%); cierran la relacion el Camp de
Tarragona y el Baix Penedeés (3,3%).

Este avance de 2025 refleja un balance
poscrisis de la COVID complejo, con un
mapa de algunas comarcas que superan
ampliamente el de Catalunya (un VAB en
2025 un 11,5% por encima de 2019),
mientras otras estan bastante por debajo o,
incluso, no han recuperado el VAB de 2019.
Respecto a las primeras, se trata de dos
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grandes conjuntos de comarcas: las de
Girona y su enlace con las comarcas
centrales, y las del area metropolitana de
Barcelona, a las que hay que sumar el
Montsia en el sur. El ambito que se extiende
desde el Gironés al Solsonés abarca la
franja del pais que desde el Alt Emporda
(avance acumulado del 11,8%), el Girones
(17,1%, la comarca con mayor crecimiento
del pais) y la Selva (11,8%) se dirige hacia
el oeste, siguiendo el eje Girona-Olot-Vic,
incluyendo el Pla de I'Estany (15,7%), la
Garrotxa (17,0%), Osona (14,3%), el Bages
(14,7%), el Solsoneés (12,5%) y la Segarra
(13,4%); al sur de este corredor de mayor
crecimiento emerge el del AMB, liderado por
el Barcelonés (14,5%), el Baix Llobregat
(13,3%), el Garraf (12,4%), el Valles
Occidental (12,3%) y el Alt Penedés
(11,6%) vy, cerrando la relacion, el Montsia
(12,4%) al sur.

En cambio, con registros todavia lejos de
los de 2019 cabe citar algunas comarcas
con su produccion muy sesgada hacia el
sector primario o hacia la produccion
energética, como son los casos de la Alta
Ribagorc¢a (-2,1%), el Pallars Sobira
(-5,5%), la Noguera (-7%), el Pallars Jussa
(-7,8%), les Garrigues (-15,3%), la Ribera
d'Ebre (-23,1%) y la Terra Alta (-29,6%).

En definitiva, 2025 ha contemplado algunos
cambios relevantes en la dinamica
economica del pais, en particular la
consolidacion de los servicios productivos
como lideres en crecimiento, al tiempo que
los personales y los colectivos avanzan
menos, y un aumento de la inmigracién
marcadamente menos intenso. En conjunto,
estas dinamicas y las del resto de sectores
han generado un mapa de avances del VAB
en el que destaca la franja norte del pais, de
este a oeste, y la central.
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Anexo clasificacion CNAE de los
servicios personales, a las
empresas y colectivos

Sectores a tres digitos incluidos en
servicios personales para el analisis de
la afiliacién al RGSS

451 Venta de vehiculos de motor

452 Mantenimiento y reparacion de
vehiculos de motor

453 Comercio de repuestos y accesorios
de vehiculos de motor

454 Venta, mantenimiento y reparacion de
motocicletas y de sus repuestos y
accesorios

471 Comercio al por menor en
establecimientos no especializados

472 Comercio al por menor de productos
alimentarios, bebidas y tabaco en
establecimientos especializados

473 Comercio al por menor de
combustible para automocion a
establecimientos especializados

474 Comercio al por menor de equipos
para las tecnologias de la informacion y
las comunicaciones en establecimientos
especializados

475 Comercio al por menor de otros
articulos de uso doméstico en
establecimientos especializados

476 Comercio al por menor de articulos
culturales y recreativos en
establecimientos especializados

477 Comercio al por menor de otros
articulos en establecimientos
especializados

478 Comercio al por menor en puestos de
venta y mercadillos

479 Comercio al por menor no realizado
en establecimientos, excepto en puestos
de venta y mercadillos

491 Transporte interurbano de pasajeros
por ferrocarril

493 Otro transporte terrestre de pasajeros
501 Transporte maritimo de pasajeros

503 Transporte de pasajeros por vias
navegables interiores

511 Transporte aéreo de pasajeros

531 Actividades postales sometidas a la
obligacion del servicio universal

532 Otras actividades postales y de
correos

551 Hoteles y alojamientos similares

552 Alojamientos turisticos y otros
alojamientos de corta estancia

553 Campings y aparcamientos para
caravanas

559 Otros alojamientos

561 Restaurantes y establecimientos de
comidas

562 Provision de comidas preparadas
para eventos y otros servicios de comidas

563 Establecimientos de bebidas

581 Edicion de libros, periddicos y otras
actividades editoriales

591 Actividades cinematograficas, de
video y de programas de television

592 Actividades de grabacion de sonido y
edicion musical
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601 Actividades de radiodifusion

602 Actividades de programacion y
emision de television

643 Inversién colectiva, fondos y
entidades financieras similares

649 Otros servicios financieros, excepto
seguros y fondos de pensiones

651 Seguros
653 Fondos de pensiones

662 Actividades auxiliares a seguros y
fondos de pensiones

663 Actividades de gestion de fondos

681 Compraventa de bienes inmobiliarios
por cuenta propia

682 Alquiler de bienes inmobiliarios por
cuenta propia

683 Actividades inmobiliarias por cuenta
de terceros

691 Actividades juridicas
750 Actividades veterinarias
771 Alquiler de vehiculos de motor

772 Alquiler de efectos personales y
articulos de uso domeéstico

781 Actividades de las agencias de
colocacién

782 Actividades de las empresas de
trabajo temporal

783 Otra provisién de recursos humanos

791 Actividades de agencias de viajes y
operadores turisticos

799 Otros servicios de reservas y
actividades relacionadas con los mismos

812 Actividades de limpieza
813 Actividades de jardineria

900 Actividades de creacion, artisticas y
espectaculos

910 Actividades de bibliotecas, archivos,

Anuario Econémico Comarcal - 2026 p.164

museos y otras actividades culturales

920 Actividades de juegos de azary
apuestas

931 Actividades deportivas

932 Actividades recreativas y de
entretenimiento

941 Actividades de organizaciones
empresariales, profesionales y patronales

942 Actividades sindicales
949 Otras actividades asociativas

951 Reparacion de ordenadores y equipos
de comunicacion

952 Reparacion de efectos personales y
articulos de uso domestico

960 Otros servicios personales

970 Actividades de los hogares que dan
empleo a personal doméstico

981 Actividades de los hogares que
producen bienes para uso propio

982 Actividades de los hogares que
producen servicios para uso propio

Sectores a tres digitos incluidos en
servicios empresariales para el analisis
de la afiliacion al RGSS

461 Intermediarios de comercio

462 Comercio al por mayor de materias
primas agrarias y de animales vivos

463 Comercio al por mayor de productos
alimentarios, bebidas y tabaco

464 Comercio al por mayor de articulos de
uso domeéstico

465 Comercio al por mayor de equipos
para las tecnologias de la informacién y
las comunicaciones

466 Comercio al por mayor de otra
maquinaria, equipos y suministros

467 Otro comercio al por mayor
especializado
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469 Comercio al por mayor no
especializado

492 Transporte de mercancias por
ferrocarril

494 Transporte de mercancias por
carretera y servicios de mudanza

495 Transporte por tuberia
502 Transporte maritimo de mercancias

504 Transporte de mercancias por vias
navegables interiores

512 Transporte aéreo de mercancias y
transporte espacial

521 Depdsito y almacenamiento

522 Actividades anexas al transporte
582 Edicion de programas informaticos
611 Telecomunicaciones por cable
612 Telecomunicaciones inalambricas
613 Telecomunicaciones por satélite

619 Otras actividades de
telecomunicaciones

620 Programacion, consultoria y otras
actividades relacionadas con la
informatica

631 Proceso de datos, alojamiento y
actividades relacionadas; portales web

639 Otros servicios de informacién
641 Mediacion monetaria
642 Actividades de las sociedades holding

692 Actividades de contabilidad, teneduria
de libros, auditoria y asesoria fiscal

701 Actividades de las sedes centrales

702 Actividades de consultoria de gestion
empresarial

711 Servicios técnicos de arquitectura e
ingenieria y otras actividades relacionadas
con el asesoramiento técnico

712 Ensayos y andlisis técnicos
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721 Investigacion y desarrollo en ciencias
naturales y técnicas

722 Investigacion y desarrollo en ciencias
sociales y humanidades

731 Publicidad

732 Estudio de mercado y realizacion de
encuestas de opinion publica

741 Actividades de disefio especializado
742 Actividades de fotografia

743 Actividades de traduccion e
interpretacion

749 Otras actividades profesionales,
cientificas y técnicas n.c.o.p.

773 Alquiler de otros tipos de maquinaria,
equipos y bienes tangibles

774 Arrendamiento de la propiedad
intelectual y productos similares, excepto
trabajos protegidos por los derechos de
autor

801 Actividades de seguridad privada
802 Servicios de sistemas de seguridad
803 Actividades de investigacion

811 Servicios integrales a edificios e
instalaciones

990 Actividades de organizaciones y
organismos extraterritoriales

652 Reaseguros

661 Actividades auxiliares de la mediacién
financiera, excepto seguros y fondos de
pensiones

Sectores a tres digitos incluidos en
servicios colectivos para el analisis de
la afiliacion al RGSS

821 Actividades administrativas y
auxiliares de oficina

822 Actividades de los centros de
llamadas

823 Organizaciéon de convenciones y
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ferias de muestras

829 Actividades de apoyo a las empresas
n.c.o.p.

841 Administracién Publica y de la politica
economica y social
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842 Prestacion de servicios a la
comunidad en general

843 Seguridad Social Obligatoria
851 Educacion Preprimaria

852 Educacioéon Primaria
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Anexos

TABLA A.1. VAB PB DE LAS PRINCIPALES PRODUCCIONES AGRiCOLAS, GANADERAS, FORESTALES Y
PESQUERAS POR DEMARCACIONES. 2025 (TASAS DE VARIACION INTERANUAL EN%)

Barcelona Girona Lleida Tarragona Catalunya
Producciones agricolas
Cereales 108,4 108,1 73,9 36,0 72,6
Plantas industriales 44,3 41,0 67,9 68,4 54,1
Plantas forrajeras -0,6 0,6 -1,8 -0,1 -0,9
Hortalizas 2,3 4,1 -4,0 -3,9 -1,0
Plantas y flores 0,3 -12,1 1,4 -11,9 -1,7
Patatas 421 40,7 42,4 11,9 32,4
Fruta fresca 18,9 5,9 7,5 17,0 8,0
Frutos secos 57,9 62,2 57,5 14,2 37,5
Citricos 0,2 0,0 0,0 -3,1 -3,1
Uva 63,7 52,6 17,3 48,7 50,1
Oliva 96,8 96,6 76,2 64,0 72,6
Vino y mosto 91,8 67,2 22,1 62,2 68,0
Aceite de oliva 8,9 8,6 -5,6 -59,6 -41,7
Producciones ganaderas
Bovino -1,5 4,2 12,6 -1,5 6,7
Porcino -1,6 4.4 13,3 -1,6 7,9
Equino -26,2 21,6 21,6 -10,4 -1,3
Ovino y caprino 10,7 12,9 -6,9 15,8 4.7
Aves de corral 2,3 7,4 7,2 4,6 5,8
Conejos -14,3 -14,3 -1,4 -4,6 -7,8
Otros prod. agric. y gan. -1,0 1,4 0,4 4.8 1,0
VAB agricola 15,2 11,5 18,5 8,0 14,7
VAB ganadero -1,1 4.5 10,8 2,8 6,5
VAB forestal 0,9 0,5 1,9 -0,3 0,8
VAB pesquero -9,5 -1,8 0,0 -2,9 -4,5
VAB Primario 6,9 57 13,5 4,9 9,4

Fuente: Estimacion BBVA a partir de datos provisionales del DACAAR
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TABLA A.2. IPI POR SUBSECTORES EN CATALUNYA. 2022-2025

(TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL EN%)

2022
indice general (IPI) 0,6
Industrias manufactureras 0,5
Alimentos, bebidas y tabaco 1,1
Textil, confeccion, cuero, calzado 1,5
Papel, artes graficas y soportes grabados -0,6
Quimica -4,6
Farmacéuticos 7,5
Caucho y plastico 3,6
Minerales no metélicos -2,7
Metalurgia y prod. metalicos -5,0
Equipos eléctricos, electronicos y dpticos 4,5
Maquinaria y equipos mecanicos 9,7
Material de transporte -1,8
Otras industrias manufactureras 2,2
Industrias extractivas -1,7
Energia eléct., gas, vapor y aire acond. 2,8
Suministro de agua -7,1

Fecha de actualizacion: 16 de marzo de 2026.
Fuente: Idescat.
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2023 2024 2025
-0,6 3.4 05
0,4 3,8 0,2
-5,1 2,7 -0,2
-6,6 2,0 57
-10,0 0,3 3,7
1.1 15 0,1
3,0 13,7 6,0
4.4 3,2 -3,6
-39 2,1 -8.,8
0,4 1,0 -39
6,3 19,1 1,7
2,4 2,4 4,2
15,2 10,6 05
3,5 16 1,0
1,9 1,0 1,1
-8,0 0,4 2,4
-5,9 2,1 6,7

TABLA A.3. ESTRUCTURA DE LA PRODUCCION INTERNA DE LA CONSTRUCCION EN CATALUNYA. 2022-2025
(PESOS SOBRE EL TOTAL EN% Y CAMBIO EN LOS PESOS EN PUNTOS PORCENTUALES; CAMBIO ANUAL DEL VAB PB

REV2019 EN TERMINOS REALES Y EN%)

Porcentaje sobre el total

1. Promocién inmobiliaria y constr. edif. 36,7
2. Instalaciones, acabado de edificios y otros 56,6
3. Obra civil 6,7
5=1 a 3. Total construccion 100

Variacion interanual en términos constantes

1. Promocién inmobiliaria y constr. edif. 9,5
2. Instalaciones, acabado de edificios y otros 5,0
3. Obra civil 6,8
5=1 a 3. Total construccion 6,7

Fuente: VAB de la construccion total a partir de Idescat, detalle subsectorial, estimacion BBVA

Cambio

2022 2023 2024 2022- 2024
36,5 37,3 0,6 36,7
56,8 56,5 -0,2 56,6
6,7 6,3 -0,4 6,7
100 100 0,0 100
2022 - 2025

-0,2 6,4 8,0 59
0,8 3,4 4,0 8.3
0,5 -2,3 2,6 1,8
0,4 41 5,4 41
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TABLA A.4. VIAJEROS Y GRADO DE OCUPACION EN ESTABLECIMIENTOS HOTELEROS EN CATALUNYA. 2019-2024
(VALORES ABSOLUTOS EN MILES DE PERSONAS Y GRADO DE OCUPACION EN%)

Viajeros Viajeros

tur. doméstico tur. extranjero Grado de ocup.

Datos anuales1

2020 5.896 3.474 2423 29,7
2021 10.238 5.940 4.298 40,9
2022 19.096 7.769 11.327 63,0
2023 21.207 8.009 13.199 68,0
2024 21.596 7.634 13.962 68,9
2025 22.586 7.993 14.594 71,5
Detalle mensual 2025

Enero 1.067 425 641 55,3
Febrero 1.170 468 702 63,9
Marzo 1.401 537 864 63,2
Abril 1.970 688 1.282 68,2
Mayo 2.273 747 1.526 72,5
Junio 2.456 895 1.561 76,3
Julio 2.616 884 1.731 79,9
Agosto 2.724 921 1.802 83,8
Septiembre 2.232 713 1.520 77,7
Octubre 2.095 675 1.420 72,7
Noviembre 1.314 497 817 65,3
Diciembre 1.270 542 728 55,6

1. Datos anuales como suma de las mensuales de Idescat, grado de ocupacion anual como media de los datos mensuales.
Fecha de actualizacion: 16 de marzo de 2026.
Fuente: BBVA a partir de datos de lldescat
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TABLA A.5. EXPORTACIONES E IMPORTACIONES DE CATALUNYA POR TIPOLOGIA DE BIENES. 2021-2024
(MILLONES DE EUROS CORRIENTES)

e importaciones s

2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025
Alimentos, bebidas y tabaco  10.981 11.626 11.773 12.653 6.169 6.732 7.175 7.831 4.813 4.895 4.598 4.822

N

2 Bienes de consumo duradero 12.180 15.316 14.540 14.320 12.444 15.692 14.543 16.598 -264 -376 -3 -2.278
3 SLergzzr‘ie consumo no 11.364 12.138 14.234 14.614 13.670 12.843 13.550 14.336 -2.306 -705 684 278
4 E:It(;:‘r’;‘ﬁfss i SHEIEES 1 276 257 306 255 111 120 172 208 165 137 134 46
5 Maquinaria 3720 3952 3616 4.105 5.858 5543 5821 6.704 -2.138 -1.590 -2.204 -2.599
6 Terrestre no ferroviario 173 226 216 270 477 583 633 689  -304 357  -417  -420
7 Ferroviario 19 36 61 144 15 32 31 50 4 4 30 94
8 Naval 13 s.d. s.d. s.d. 13 s.d. 19 30 0 s.d. s.d. s.d.
9 Aéreo 29 sd. 19  sd. 21 16 21 21 8  sd. 2 sd
10 Animales vivos 22 34 21 s.d. 188 260 285 399 -166 -226 -265 s.d.
11 m:tne;:;ﬁ’;i'es y sus 41 50 52 54 162 160 161 184  -120 -110  -109  -130
gy RIS, RTINS, 200 220 217 235 640 679 973 834  -440 -458  -755  -599

paraguas, plumas artificiales

Manufacturas de piedra,
13 yeso, cemento; prods. 637 668 678 789 1.090 1.173  1.041 1.076 -453  -505 -363 -287
ceramicos y vidrio

Piedras y metales preciosos;

14 . . 792 630 651 742 4266 4.392 4.018 4.164 -3.474 -3.762 -3.367 -3.423
bisuteria y monedas

15 Metales comunes y 3033 3713 3138 2274 9377 9014 8573 7.706 -6.344 -5301 -5435 -5.432
manufact. de estos metales
Maquinas, material eléctrico,

16 aparatos de sonido e imagen s.d. s.d. s.d. s.d. s.d. s.d. s.d. s.d. s.d. s.d. s.d. s.d.

17 Material de transporte 5370 4.815 4877 5023 6.331 5604 5696 6.215 -962  -789 -818 -1.192

18 Optica, fotografia y cine,

S o 21.769 22.324 22205 21.016 24.696 21.249 20.537 19.445 -2.927 1.075 1.668 1.571
reIOJerla, musica

19 Armas y municiones 4562 4549 4288 4484 4932 4950 5142 5401 370  -401 854  -917

20 Z’i'f;f:ggasypmducms 4957 5373 5464 6.039 6969 7.108 7.336 7.634 -2.012 -1.735 -1.872 -1.595

g1 Productosintermedios para 5 504 4095 3306 3.087 4.076 4520 4972 4895 -1381 -425 -1666 -1.808
medios de transporte
Productos intermedios de

22 alimentacion, bebidas y 3.003 2858 3.052 3214 3545 3433 3525 3.865 -542 576  -473  -652
tabaco
Productos intermedios

23 textiles, prendas, cuero y 1816 1728 1657 1.644 1338 1.081 1142 1109 478 648 515 535
calzado

g4 Ofros productosindustriales 5759 5914 5892 5901 6369 5619 6000 5973 390 295  -108 -T2
intermedios

25 No clasificados en ofros s.d. s.d. s.d. s.d. s.d. s.d. s.d. s.d. sd.  sd. s.d. s.d.
apartados
Total 94.411 100.543 100.269 100.905 112.758 110.817 111.365 115.368 -18.348 -10.274 -11.097 -14.463

1. Datos de 2025 provisionales. Fecha de actualizacion: 16 de marzo de 2026
Fuente: BBVA a partir de datos de Idescat
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TABLA A.6. EXPORTACIONES E IMPORTACIONES DE BARCELONA POR TIPOLOGIA DE BIENES. 2022-2025
(MILLONES DE EUROS CORRIENTES)

Exportaciones Importaciones “

-

Alimentos, bebidas y tabaco

Bienes de consumo
duradero

Bienes de consumo no
duradero

Estructuras metalicas y
caldereria

Maquinaria

Terrestre no ferroviario
Ferroviario

Naval

Aéreo
Animales vivos

Instrumentos y aparatos de
optica, fotografia y
cinematografia

Instrumentos y aparatos
medicoquirdrgicos

Otros bienes de capital

Productos intermedios de
agricultura, silvicultura y
pesca

Productos energéticos
intermedios

Productos industriales
intermedios no clasificados
en otros apartados

Productos minerales
metélicos y no metalicos

Productos quimicos
intermedios

Productos intermedios
metdlicos y para maquinaria

Material y accesorios
eléctricos intermedios

Productos intermedios para
medios de transporte

Productos intermedios de
alimentacion, bebidas y
tabaco

Productos intermedios
textiles, prendas, cueroy
calzado

Otros productos industriales
intermedios

No clasificados en otros
apartados

Total

2022
6.056

10.931

9.457

178

3.110

121

191

562

398

2.167

4.651

16.871

3.840

4.000

2.325

1.857

1.507

4.914

s.d.

73.216

2023
6.336

13.928

9.861

169

3.288

146

211

604

347

2.197

4.140

17.991

3.807

4.028

3.692

1.602

1.425

4.469

s.d.

2024
6.297

13.146

11.565

165

2.991

131

61

208

627

3569

1.812

4.206

17.798

3.600

3.902

2.844

1.623

1.363

4.405

s.d.

2025
7.145

12.503

11.760

175

3.433

178

144

225

725

412

1.623

4.273

16.640

3.747

4.472

2.648

1.980

1.356

4.508

s.d.

78.329 77.170 78.017

1. Datos de 2025 provisionales. Fecha de actualizacion: 16 de marzo de 2026
Fuente: BBVA a partir de datos de Idescat

2022
4.937

10.090

12.307

96

4.920

387

148

600

1.004

2.268

3.250

5.452

20.883

4.314

5.889

3.739

2514

1.158

4.659

88.748

2023
5.294

12.988

11.576

102

4.756

101

147

635

1.095

1.877

3.044

4.756

18.263

4.338

5.870

4.235

2.350

916

4.181

s.d.

87.031

2024
5.738

11.519

12.276

142

5.064

16

123

146

924

964

2.180

2.757

4.783

17.342

4.487

5.884

4.710

2.529

975

4.373

87.448

2025
6.186

12.948

12.913

166

5.827

498

187

170

778

1.007

2.758

2.971

5.240

16.223

4.652

6.098

4.556

2.842

952

4.389

s.d.

91.452

2022
1.119

841

-2.850

-1.810

-265

-112

-409

-443

-1.870

-1.084

-801

-4.012

-474

-1.889

-1.415

-657

349

256

-15.532

2023
1.042

940

-1.716

-1.469
-317

10

-104

-424

-491

-1.531

-847

-616

-271

-5632

-1.841

-543

-748

509

289

-8.702

2024
559

1.627

=711

23

-2.073

-343

-716

-337

-1.821

-944

-577

456

-887

-1.982

-1.866

-906

388

-10.277

2025
959

-446

-1.153

-2.393

-320

-185

-122

-5653

-282

-2.346

-1.348

-968

417

-905

-1.626

-1.908

-862

405

-13.435
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TABLA A.7. EXPORTACIONES E IMPORTACIONES DE GIRONA POR TIPOLOGIA DE BIENES. 2022-2025
(MILLONES DE EUROS CORRIENTES)

Exportaciones Importaciones “

2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025
Alimentos, bebidas y tabaco 2.839 3.141 3.155 3.128 470 498 533 701 2.368 2.643 2.622 2.427
Bienes de consumo

-

2 347 353 418 467 208 221 256 275 139 132 162 192
duradero

3 Bienes de consumo no 664 725 808 895 318 356 393 400 346 370 414 495
duradero

oo EEbdElES S 19 17 11 9 5 4 5 5 14 13 6 4
caldereria

5 Magquinaria 393 402 379 376 211 210 221 249 182 193 158 127

6 Terrestre no ferroviario 30 57 64 70 19 28 25 29 11 29 39 41

7 Ferroviario 1 0 0 0 0 4 0 3 1 -4 0 -2

8 Naval 1 2 2 2 8 8 4 1 7 6 3 1

9  Aéreo 15 5 0 0 0 0 4 4 15 5 4 4

10 Animales vivos 6 8 7 6 7 11 13 13 -1 -3 -6 -7

Instrumentos y aparatos de
11 optica, fotografia y 3 2 3 3 2 3 3 4 1 0 0 -1
cinematografia

Instrumentos y aparatos

12 ) L% 1 1 2 2 6 7 8 11 -5 -6 -6 -9
medicoquirirgicos

13 Otros bienes de capital 32 26 24 26 26 26 37 28 6 0 -13 -2
Productos intermedios de

14 agricultura, silvicultura y 114 118 146 171 215 194 150 120 -101 =77 -4 51
pesca

15  Productos energéticos 43 51 65 37 8 6 5 6 35 45 60 31

intermedios

Productos industriales
16 intermedios no clasificados s.d. s.d. s.d. s.d. s.d. s.d. s.d. s.d. s.d. s.d. s.d. s.d.
en otros apartados

17  Productos minerales 288 300 297 317 347 354 397 423 60  -54  -100  -107
metélicos y no metalicos

Productos quimicos

. . 958 881 890 956 809 625 738 780 149 256 152 176
intermedios

19 Productos intermedios
metdlicos y para maquinaria

Material y accesorios

20 . . ) 210 210 211 263 123 113 137 153 87 97 74 111
eléctricos intermedios

21  Productos intermedios para 15 121 133 141 116 111 109 139 2 10 24 2
medios de transporte
Productos intermedios de

22 alimentacion, bebidas y 421 455 441 395 171 190 168 196 250 266 273 199
tabaco
Productos intermedios

23 textiles, prendas, cuero y 125 137 139 140 79 76 76 73 45 61 63 67
calzado

24 ~ Otosproductosindustriales  g7g 781 773 756 711 641 694 649 167 140 79 107
intermedios

25  Noclasificados en otros sd. sd  sd  sd  sd  sd  sd sd sd sd sd  sd
apartados
Total 7.854 8.157 8.340 8.560 4.076 3.892 4179 4.497 3.778 4.266 4.161 4.063

1. Datos de 2025 provisionales. Fecha de actualizacion: 16 de marzo de 2026
Fuente: BBVA a partir de datos de Idescat
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TABLA A.8. EXPORTACIONES E IMPORTACIONES DE LLEIDA POR TIPOLOGIA DE BIENES. 2022-2025

(MILLONES DE EUROS CORRIENTES)

Exportaciones Importaciones “

-

Alimentos, bebidas y tabaco

Bienes de consumo
duradero

Bienes de consumo no
duradero

Estructuras metalicas y
caldereria

Maquinaria

Terrestre no ferroviario
Ferroviario

Naval

Aéreo

Animales vivos

Instrumentos y aparatos de
optica, fotografia y
cinematografia

Instrumentos y aparatos
medicoquirirgicos

Otros bienes de capital

Productos intermedios de
agricultura, silvicultura y
pesca

Productos energéticos
intermedios

Productos industriales
intermedios no clasificados
en otros apartados

Productos minerales
metélicos y no metalicos

Productos quimicos
intermedios

Productos intermedios
metdlicos y para maquinaria

Material y accesorios
eléctricos intermedios

Productos intermedios para
medios de transporte

Productos intermedios de
alimentacion, bebidas y
tabaco

Productos intermedios
textiles, prendas, cueroy
calzado

Otros productos industriales
intermedios

No clasificados en otros
apartados

Total

2022
1.135

119

21

416

2.894

2023
1.190

125

225

469

2.925

2024
1.317

117

260

594

3.202

2025
1.409

137

276

30

118

403

3.153

1. Datos de 2025 provisionales. Fecha de actualizacion: 16 de marzo de 2026

Fuente: BBVA a partir de datos de Idescat

2022
250

74

132

348

108

151

1.802

2023
253

65

137

421

167

1.896

2024
253

60

168

147

390

112

106

194

13

244

2.068

2025
258

49

162

107

106

199

357

175

2.194

2022
884

264

1.092

2023
937

12

-302

12

301

2024
1.064

400

2025
1.151

88

113

228
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TABLA A.9. EXPORTACIONES E IMPORTACIONES DE TARRAGONA POR TIPOLOGIA DE BIENES. 2023-2025
(MILLONES DE EUROS CORRIENTES)

Exportaciones Importaciones “

2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025
Alimentos, bebidas y tabaco 952 960 1.003 971 511 688 650 686 441 272 353 285
Bienes de consumo

-

2 783 910 859 1214 2072 2418 2708 3.325 -1289 -1.507 -1.849 -2.112
duradero

3 Bienes de consumo no 1.033 1327 1601 1.684 913 774 713 861 120 553 888 822
duradero

oo EEbdElES S 11 11 87 41 6 11 19 33 4 1 68 8
caldereria

5 Magquinaria 125 165 149 178 648 486 443 521 -523  -321 204 -344

6 Terrestre no ferroviario 4 5! 6 7 34 46 55 56 -30 -41 -49 -49

7 Ferroviario 1 2 0 0 0 0 0 0 1 1 0 0

8 Naval 1 0 1 2 2 0 0 0 1 0 1 2

9  Aéreo 0 s.d. 0 0 1 0 0 0 -1 s.d. 0 0

10 Animales vivos 5 9 0 s.d. 1 2 2 2 8 6 -2 s.d.

Instrumentos y aparatos de
11 optica, fotografia y 0 2 1 2 9 7 10 9 -9 -5 -9 -7
cinematografia

Instrumentos y aparatos

12 h Lo 4 6 5 6 29 32 37 40 -25 -26 -32 -34
medicoquirirgicos

13 Otros bienes de capital 26 20 11 23 55 46 34 34 -28 -26 -23 -10
Productos intermedios de

14 agricultura, silvicultura y 61 46 42 38 1.435 1.899 1.297 930 -1.374 -1.853 -1.255 -891
pesca

15  Productos energéticos 821 1464 1259 611 6116 5962 5807 4724 -5205 -4498 -4.548 -4.112

intermedios

Productos industriales
16 intermedios no clasificados s.d. s.d. s.d. s.d. s.d. s.d. s.d. s.d. s.d. s.d. s.d. s.d.
en otros apartados

17 ~ Productos minerales 305 257 267 328 446 403 404 456 142 147 137 -128
metélicos y no metalicos

Productos quimicos

. ) 3.869 3.373 3.421 3.332 2.909 2.277 2.351 2.327 960 1.096 1.071 1.005
intermedios

19  Productos intermedios 322 208 228 256 341 336 379 426 -20 38 151 170
metalicos y para maquinaria

Material y accesorios

20 o : : 704 1.078 1.293 1.252 921 1.090 1.254 1.287 -217 -12 39 -36
eléctricos intermedios

21  Productos intermedios para 199 217 242 194 112 131 108 101 87 86 134 93
medios de transporte
Productos intermedios de

22 alimentacion, bebidas y 309 332 394 435 709 727 634 652 -399 -395 -240 -216
tabaco
Productos intermedios

23 textiles, prendas, cuero y 173 155 144 133 86 78 78 70 86 77 66 63
calzado

24 ~Olosproductosindustriales 739 494 543 467 773 586 689 683 34 92 146 -216
intermedios

25  Nodlasificados en ofros s.d. sd. sd. sd. sd. sd. sd. sd. sd. sd. sd. sd.
apartados
Total 10.446 11.132 11.556 11.174 18.132 17.998 17.671 17.224 -7.685 -6.867 -6.115 -6.050

1. Datos de 2025 provisionales. Fecha de actualizacion: 16 de marzo de 2026.
Fuente: BBVA a partir de datos de Idescat
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TABLA A.10. AFILIADOS AL REGIMEN GENERAL Y AUTONOMOS1 DE LA SEGURIDAD SOCIAL EN CATALUNYA
POR SECTORES PRODUCTIVOS. 2024-2025 .
(MEDIA ANUAL DEL NUMERO DE AFILIADOS1 EN MILES Y TASAS DE VARIACION INTERANUAL EN%)

Afiliados Tasas de variacion

2024 2025

Primario 31,2 31,2 0,0
Industrias extractivas 2,6 2,6 0,1
Energia eléct., gas, vapor y aire acond. 52 5,0 -3,7
Agua, saneamiento, residuos y descontaminacion 30,5 31,1 2,0
Alimentacion, bebidas y tabaco 93,5 94,6 1,2
Textil, confeccidn, cuero y calzado 30,7 29,9 -2,6
Madera, papel, artes graficas y soportes grabados 40,7 40,5 -0,6
Quimica y refino de petréleo 39,9 40,4 1,2
Productos farmacéuticos 28,4 29,4 3,7
Caucho y plasticos 24,8 24,8 -0,1
Otros minerales no metalicos 11,8 11,8 0,4
Metalurgia y prod. metalicos 62,2 62,8 1,0
Prod. informaticos, electronicos y eléctricos 21,8 221 1,3
Maquinaria y equipos mecanicos .3 31,6 0,1
Material de transporte 38,9 37,6 -3,4
Manufacturas diversas 40,5 41,7 3,0
Construccion 228,5 234,3 2,5
Comercio y reparacién 625,6 628,3 0,4
Transporte y almacenamiento 198,0 209,8 6,0
Hosteleria 294,8 293,6 -0,4
Informacion y comunicaciones 155,4 162,1 4,4
Finanzas y seguros 64,4 65,2 1,1
Inmobiliarias 36,5 38,2 4.6
Act. profesionales, cientificas y admin. 578,2 587,3 1,6
Activ. artisticas, recreativas y otras 187,2 188,4 0,6
AAPP y Seguridad Social 182,6 185,1 1,4
Educacion 251,0 259,4 3,3
Sanidad y servicios sociales 344,2 351,5 2,1
Total 3.682,6 3.742,4 1,6

1. Afiliados comarcalizables al régimen general y autonomos de la Seguridad Social.
Fuente: BBVA a partir de datos de Idescat
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TABLA A.11. AFILIADOS AL REGIMEN GENERAL Y AUTONOMOS1 DE LA SEGURIDAD SOCIAL EN LA
DEMARCACION DE BARCELONA POR SECTORES PRODUCTIVOS. 2024-2025
(MEDIA ANUAL DEL NUMERO DE AFILIADOS1 EN MILES Y TASAS DE VARIACION INTERANUAL EN%)

Afiliados

Sector 2024 2025 2025

Primario 7,8 7,8 0,1
Industrias extractivas 1,6 1,6 0,2
Energia eléct., gas, vapor y aire acond. 3,1 29 -6,0
Agua, saneamiento, residuos y descontaminacion 22,2 22,7 2,4
Alimentacion, bebidas y tabaco 50,1 50,6 0,9
Textil, confeccidn, cuero y calzado 24,6 23,9 -2,8
Madera, papel, artes graficas y soportes grabados 29,7 29,4 -0,9
Quimica y refino de petroleo 29,2 29,6 1,6
Productos farmacéuticos 25,2 26,1 3.4
Caucho y plasticos 18,8 18,6 -0,8
Otros minerales no metalicos 6,8 6,7 -2,1
Metalurgia y prod. metalicos 46,9 46,9 0,1
Prod. informaticos, electronicos y eléctricos 19,0 19,2 1,1
Maquinaria y equipos mecanicos 24,2 24,0 -0,8
Material de transportE 33,4 32,6 -2,6
Manufacturas diversas 29,1 29,9 2,9
Construccion 157,3 161,5 2,7
Comercio y reparacion 477,7 480,0 0,5
Transporte y almacenamiento 152,5 162,4 6,5
Hosteleria 198,1 198,7 0,3
Informacion y comunicaciones 143,4 149,5 4,3
Finanzas y seguros 54,3 54,9 1,2
Inmobiliarias 29,7 31,1 4,5
Act. profesionales, cientificas y admin. 481,9 488,2 1,3
Activ. artisticas, recreativas y otras 144.,8 146,0 0,8
AAPP y Seguridad Social 125,9 127,8 1,5
Educacién 191,4 197,4 3,1
Sanidad y servicios sociales 264,8 269,9 1,9
Total 2.795,4 2.842,0 1,7

1. Afiliados comarcalizables al régimen general y auténomos de la Seguridad Social.
Fuente: BBVA a partir de datos de Idescat
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TABLA A.12. AFILIADOS AL REGIMEN GENERAL Y AUTONOMOS1 DE LA SEGURIDAD SOCIAL EN LA DEMARCACION
DE GIRONA POR SECTORES PRODUCTIVOS. 2024-2025 .
(MEDIA ANUAL DEL NUMERO DE AFILIADOS1 EN MILES Y TASAS DE VARIACION INTERANUAL EN%)

Sector 2024 2025 2025

Primario 4.9 4.8 -0,3
Industrias extractivas 0,3 0,3 0,0
Energia eléct., gas, vapor y aire acond. 0,4 0,4 0,0
Agua, saneamiento, residuos y descontaminacion 3,1 3,1 0,9
Alimentacion, bebidas y tabaco 22,2 22,4 0,8
Textil, confeccion, cuero y calzado 3,0 3,0 -1,5
Madera, papel, artes graficas y soportes grabados 4,9 4,9 1,3
Quimica y refino de petréleo 2,0 2,0 -0,9
Productos farmacéuticos 2,5 2,6 6,4
Caucho y plasticos 2,5 24 -1,9
Otros minerales no metalicos 1,5 1,5 0,0
Metalurgia y prod. metalicos 59 6,0 1,6
Prod. informaticos, electronicos y eléctricos 1,6 1,7 4,9
Maquinaria y equipos mecanicos 4,6 4,7 3,1
Material de transporte 1,4 1,4 0,0
Manufacturas diversas 3,4 3,6 3,6
Construccion 30,7 31,0 0,9
Comercio y reparacion 62,2 62,7 0,7
Transporte y almacenamiento 16,1 16,9 5,2
Hosteleria 46,4 45,5 -1,8
Informacion y comunicaciones 4,6 4,9 57
Finanzas y seguros 41 41 -0,5
Inmobiliarias 3,5 3,7 4,4
Act. profesionales, cientificas y admin. 38,0 39,3 BE5)
Activ. artisticas, recreativas y otras 18,0 18,1 0,8
AAPP y Seguridad Social 19,8 20,1 1,5
Educacién 20,7 21,6 3,9
Sanidad y servicios sociales 29,1 30,0 3,0
Total 357,6 362,9 1,5

1. Afiliados comarcalizables al régimen general y autonomos de la Seguridad Social.
Fuente: BBVA a partir de datos de Idescat
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TABLA A.13. AFILIADOS AL REGIMEN GENERAL Y AUTONOMOS1 DE LA SEGURIDAD SOCIAL EN LA
DEMARCACION DE LLEIDA POR SECTORES PRODUCTIVOS. 2024-2025 .
(MEDIA ANUAL DEL NUMERO DE AFILIADOS1 EN MILES Y TASAS DE VARIACION INTERANUAL EN%)

Afiliados Tasas de variacion
Sector 2024 2025 2025
Primario 12,4 12,4 -0,1
Industrias extractivas 0,2 0,2 -4,0
Energia eléct., gas, vapor y aire acond. 0,5 0,5 4,8
Agua, saneamiento, residuos y descontaminacion 1,6 1,7 5,6
Alimentacion, bebidas y tabaco 11,7 121 41
Textil, confeccion, cuero y calzado 1,3 1,2 -4,4
Madera, papel, artes graficas y soportes grabados 1,9 1,9 0,1
Quimica y refino de petréleo 0,7 0,7 4,8
Productos farmacéuticos 0,1 0,1 54
Caucho y plasticos 0,9 0,9 2,3
Otros minerales no metalicos 1,7 1,8 7,2
Metalurgia y prod. metalicos 3,6 3,7 3,5
Prod. informaticos, electrénicos y eléctricos 0,6 0,6 -0,2
Maquinaria y equipos mecanicos 1,3 1,4 4,9
Material de transporte 0,9 0,9 0,8
Manufacturas diversas 2,5 2,6 3,2
Construccion 15,3 15,9 3,8
Comercio y reparacion 33,9 33,9 0,2
Transporte y almacenamiento 12,2 12,4 1,8
Hosteleria 13,3 13,3 -0,1
Informacién y comunicaciones 2,8 2,9 2,5
Finanzas y seguros 2,5 2,5 21
Inmobiliarias 0,9 1,0 9,2
Act. profesionales, cientificas y admin. 18,1 18,7 3,3
Activ. artisticas, recreativas y otras 7,9 7,9 -0,5
AAPP y Seguridad Social 14,7 14,8 0,6
Educacion 12,6 13,2 4.1
Sanidad y servicios sociales 19,1 19,7 3,4
Total 195,1 198,9 2,0

1. Afiliados comarcalizables al régimen general y autonomos de la Seguridad Social.
Fuente: BBVA a partir de datos de Idescat
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TABLA A.14. AFILIADOS AL REGIMEN GENERAL Y AUTONOMOS" DE LA SEGURIDAD SOCIAL EN LA
DEMARCACION DE TARRAGONA POR SECTORES PRODUCTIVOS. 2024-2025
(MEDIA ANUAL DEL NUMERO DE AFILIADOS" EN MILES Y TASAS DE VARIACION INTERANUAL EN%)

Afiliados Tasas de variacion
Sector 2024 2025 2025
Primario 6,1 6,2 0,4
Industrias extractivas 0,4 0,4 2,3
Energia eléct., gas, vapor y aire acond. 1,1 1,1 -2,9
Agua, saneamiento, residuos y descontaminacion 3,7 3,7 -0,7
Alimentacion, bebidas y tabaco 9,5 9,5 0,3
Textil, confeccion, cuero y calzado 1,8 1,8 -1,0
Madera, papel, artes graficas y soportes grabados 4,3 4,2 -1,0
Quimica y refino de petréleo 8,0 8,0 0,1
Productos farmacéuticos 0,5 0,6 6,5
Caucho y plasticos 2,6 2,8 6,4
Otros minerales no metalicos 1,9 1,9 4,0
Metalurgia y prod. metalicos 5,7 6,1 6,1
Prod. informaticos, electronicos y eléctricos 0,6 0,6 -0,4
Maquinaria y equipos mecanicos 1,4 1,4 0,9
Material de transporte 3,2 2,7 -15,6
Manufacturas diversas 515, 5,6 3,0
Construccion 25,2 25,9 29
Comercio y reparacion 51,9 51,7 -0,4
Transporte y almacenamiento 17,3 18,1 4.9
Hosteleria 37,0 36,0 -2,6
Informacion y comunicaciones 4,6 4,8 53
Finanzas y seguros 3,6 3,7 2,2
Inmobiliarias 2,4 2,5 3,8
Act. profesionales, cientificas y admin. 40,1 41,0 2,2
Activ. artisticas, recreativas y otras 16,5 16,5 -0,2
AAPP y Seguridad Social 22,1 22,4 1,3
Educacién 26,3 27,3 4,1
Sanidad y servicios sociales 31,2 31,9 2,2
Total 334,6 338,5 1,2

1. Afiliados comarcalitables en el régimen general y auténomos de la Seguridad Social.
Fuente: BBVA a partir de datos de Idescat
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TABLA B.1. CAPTURAS EN LOS PRINCIPALES CENTROS PESQUEROS CATALANES. 2023-2025
(VALORES ABSOLUTOS EN TONELADAS CAPTURADAS Y TASAS DE VARIACION EN%)

Valores absolutos

Tasas de variacion

2024 2025

Arenys de Mar 919 991 931 7,9 -6,1
Badalona 9 7 7 -27,3 9,4
Barcelona 1.544 2.574 1.376 66,7 -46,5
Vilanova i la Geltrd 1.670 1.935 1.395 15,9 -27,9
Demarcacion de Barcelona 4.142 5.507 3.710 33,0 -32,6
Blanes 1.645 1.784 1.376 8,5 -22,9
L’Escala 997 2.013 1.576 101,9 -21,7
Llanca 464 424 440 -8,7 3,9
Palamoés 1.215 1.010 1.036 -16,8 2,6
Port de la Selva 11 9 4 -18,2 -56,7
Roses 733 736 761 0,3 34
Sant Feliu de Guixols 682 615 539 -9,8 -12,4
Demarcacion de Girona 5.746 6.590 5.732 14,7 -13,0
L’Ametlla de Mar 1.010 1.124 1.251 11,4 11,3
L’Ampolla 197 184 123 -6,3 -33,4
Cambrils 921 1.033 893 12,1 -13,5
Les Cases d’Alcanar 177 175 188 -1,1 7,5
Deltebre 368 349 378 -5,1 8,4
Sant Carles de la Rapita 2.168 2.108 2.068 -2,7 -1,9
Tarragona 1.796 2.035 1.311 13,3 -35,6
Torredembarra 33 18 17 -451 -6,0
Demarcacion de Tarragona 6.669 7.026 6.229 5,4 -11,4
Catalunya 16.557 19.124 15.670 155 -18,1

Fuente: BBVA a partir de datos del Idescat
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TABLA B.2. VIVIENDAS EN CONSTRUCCI()N1 POR COMARCAS. 2023-2025
(NUMERO DE VIVIENDAS EN CONSTRUCCION Y TASA DE CRECIMIENTO INTERANUAL EN%)

Numero de viviendas Variacionn (%)

Comarca 2023 2024 2025
Alt Camp 43 42 62 -2,3 47,6
Alt Emporda 564 617 605 9,4 -1,9
Alt Penedés 405 376 321 -7,2 -14,6
Alt Urgell 17 21 91 23,5 333,3
Alta Ribagorca 10 12 16 20,0 33,3
Anoia 225 212 368 -5,8 73,6
Bages 552 375 456 -32,1 21,6
Baix Camp 717 739 644 3,1 -12,9
Baix Ebre 115 126 239 9,6 89,7
Baix Emporda 1.199 1.665 1.888 38,9 13,4
Baix Llobregat 5.188 5.267 5.403 1,5 2,6
Baix Penedes 483 415 541 -14,1 30,4
Barcelonés 5.828 3.506 3.290 -39,8 -6,2
Bergueda 63 60 80 -4,8 88k
Cerdanya 372 357 270 -4,0 -24.4
Conca de Barbera 27 48 43 77,8 -10,4
Garraf 2.052 2.137 1.855 4.1 -13,2
Garrigues 24 19 20 -20,8 5.8
Garrotxa 216 225 304 4,2 35,1
Gironés 798 992 1.200 24,3 21,0
Lluganes s.d 11 26 s.d. 136,4
Maresme 2.036 2.065 1.996 1,4 -3,3
Moianés 42 41 45 2,4 9,8
Montsia 57 64 57 12,3 -10,9
Noguera 54 110 102 103,7 -7,3
Osona 823 800 693 -2,8 -13,4
Pallars Jussa 21 19 18 -9,5 -5,3
Pallars Sobira 11 20 65 81,8 225,0
Pla d’Urgell 182 166 145 -8,8 -12,7
Pla de 'Estany 47 46 32 -2,1 -30,4
Priorat 7 7 14 0,0 100,0
Ribera d’Ebre 8 6 6 -25,0 0,0
Ripolles 143 123 101 -14,0 -17,9
Segarra 113 38 65 -66,4 -7,9
Segria 529 561 812 6,0 447
Selva 472 570 791 20,8 38,8
Solsonés 35 27 48 -22,9 77,8
Tarragonés 766 1.070 1.301 39,7 21,6
Terra Alta 12 11 24 -8,3 118,2
Urgell 45 68 68 51,1 0,0
Val d’ Aran 86 134 142 55,8 6,0
Vallés Occidental 4.496 4.906 4.890 9,1 -0,3
Vallés Oriental 1.821 1.922 2.086 5,5 8,5
Catalunya 30.704 29.996 31.193 -2,3 4,0

1. Estimacion propia a partir de acumular dos afios las viviendas iniciadas.
Fuente: Estimacion BBVA a partir de datos del Departament de la Vicepresidéncia i de Politiques Digitals i Territori
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TABLA B.3. PRECIO DE VENTA DE LAS COMPRAVENTAS DE VIVIENDAS REGISTRADAS POR COMARCAS Y
CATALUNYA'. 2025 (€/M2 CONSTRUIDO Y TASA DE VARIACION ANUAL EN%)

Comarca Vivienda Vivienda usada Total Vivienda Vivienda Total

nueva €/m? €/m? €/m?  nueva% anual usada% anual % anual
Alt Camp 1.386 1.128 1.136 28,1 1,2 2,1
Alt Emporda 1.911 2.539 2.502 1,8 3,8 4.4
Alt Penedés 1.871 1.695 1.748 7,3 12,4 10,4
Alt Urgell 1.213 1.647 1.552 -5,9 15,1 10,4
Alta Ribagor¢a n.d. 1.681 1.681 -- 10,6 10,6
Anoia 1.542 1.502 1.506 2,9 5,1 47
Bages 1.433 1.490 1.479 17,2 7.8 10,8
Baix Camp 2.332 1.881 1.924 8,2 54 6,2
Baix Ebre 834 1.309 1.257 -20,2 8,7 5,9
Baix Emporda 3.163 2.974 3.025 37,2 10,0 15,9
Baix Llobregat 3.616 3.066 3.174 9,2 8,6 8,9
Baix Penedés 2.015 1.940 1.957 11,3 7,3 8,2
Barcelonées 4.247 4.149 4.163 0,4 8,4 7,2
Bergueda 1.606 1.295 1.313 28,9 4,9 6,4
Cerdanya 3.193 3.057 3.094 7.4 1,3 2,9
Conca de Barbera 917 1.145 1.133 -5,6 18,1 16,9
Garraf 3.303 3.157 3.201 -11,1 2,1 -1,9
Garrigues 1.182 809 859 41,5 28,0 29,9
Garrotxa 1.914 1.735 1.795 20,7 18,7 19,9
Gironés 2.371 2.056 2.166 -2,3 4.3 0,8
Lluganes n.d. 1.547 1.529 - 37,4 37,2
Maresme 2.860 2.730 2.753 -3,4 7,5 4,8
Moianés 1.363 1.674 1.592 11,5 53 6,9
Montsia 329 1.029 991 -56,6 6,4 3,6
Noguera 748 897 872 52,0 19,5 24,2
Osona 2.321 1.694 1.832 -0,2 9,5 4,6
Pallars Jussa n.d. 1.013 1.015 -- 8,9 7,2
Pallars Sobira n.d. 1.633 1.633 - 10,0 10,0
Pla d’Urgell 1.767 1.930 1.893 9,8 15,7 14,7
Pla de 'Estany 665 934 870 -25,2 8,4 0,3
Priorat 697 1.001 968 16,5 5,6 9,5
Ribera d’Ebre 541 867 781 -11,7 11,8 5,8
Ripollés 1.893 1.686 1.732 11,0 7,0 8,4
Segarra 1.170 1.018 1.054 18,4 17,8 18,3
Segria 1.464 1.223 1.298 12,1 11,3 11,0
Selva 1.939 2.129 2.092 13,5 7,8 8,4
Solsonés 1.824 1.187 1.267 57,7 -1,2 57
Tarragones 2.311 2.009 2.061 16,6 7,5 9,1
Terra Alta 1.442 823 949 27,1 -38,9 -26,3
Urgell 1.223 917 971 35,5 7.4 11,2
Val d’ Aran 4.583 4.054 4.143 10,4 28,4 241
Vallés Occidental 2.925 2.484 2.575 1,4 4,7 3,9
Vallés Oriental 2.491 2.276 2.326 10,8 9,0 9,5
Catalunya 2.840 2.680 2.709 6,0 6,5 6,4

1. Precio de venta de les compraventas registradas en el Colegio de Registradores de la Propiedad, Bienes Muebles y Mercantiles.
Fuente: BBVA a partir de datos del Departamento de Territorio y Sostenibilidad
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TABLA B.4. AFILIADOS AL REGIMEN GENERAL Y AUTONOMOS DE LA SEGURIDAD SOCIAL POR COMARCAS Y
POR SECTORES. 2025 (VALORES ABSOLUTOS' EN MEDIA DE PERSONAS AFILIADAS DURANTE EL ANO Y TASAS DE
VARIACION INTERANUAL EN%)

Afiliados Tasas de variacion interanual

Comarca Primario  Industria Constr. Servicios Total| Primario Industria Constr. Servicios Total
Alt Camp 515 6.286 1.201 11.353 19.355 3,8 -1,1 2,3 -0,1 -0,2
Alt Emporda 999 5.943 5.168 42.346 54.455 0,6 0,9 -0,8 0,7 0,6
Alt Penedés 740 11.896 3.029 28.866 44.531 -1,0 -2,0 1,1 2,8 1,3
Alt Urgell 425 916 676 4.498 6.515 -3,4 1,2 -1,1 -1,0 -0,9
Alta Ribagorga 95 60 203 1.090 1.448 -1,3 6,7 3,8 1,5 1,8
Anoia 519 9.703 3.114 24513 37.848 -1,9 -0,1 2,8 1,7 1,2
Bages 844 19.293 4.943 49.501 74.580 -0,3 1,7 41 1,4 1,6
Baix Camp 794 9.825 6.248 51.774 68.640 -8,5 0,9 2,6 0,3 0,5
Baix Ebre 1.336 4.044 2.906 21.613 29.899 0,7 3,6 3,0 2,5 2,6
Baix Emporda 604 4.258 7.406 37.374 49.641 -4,7 -0,1 1,1 -0,5 -0,3
Baix Llobregat 459 54.214 26.630 281.613 362.915 -0,3 -0,5 1,1 2,4 1,8
Baix Penedés 236 4.135 2.965 27.361 34.698 -1,6 -0,8 6,2 3,6 3,2
Barcelones 495 89.396 60.616 1.297.955 1.448.463 10,0 -0,3 2,9 2,3 2,2
Bergueda 581 2.231 1.256 7.610 11.679 -1,3 -0,7 -0,9 1,2 0,5
Cerdanya 271 331 1.388 6.815 8.805 -0,9 -3,3 -0,5 1,9 1,3
Conca de Barbera 354 4.230 585 3.503 8.621 5,2 2,5 -1,2 -0,4 1,2
Garraf 98 4.283 3.739 31.103 39.221 0,0 -1,8 3,0 1,6 1,4
Garrigues 1.088 1.195 501 2.889 5.673 0,7 1,2 1,0 0,7 0,8
Garrotxa 545 11.986 1.935 14.386 28.853 -0,5 0,9 1,9 2,9 1,9
Gironés 810 12.384 7474 107.419 128.086 1,3 1,4 3,4 2,9 2,7
Lluganes 189 711 219 923 2.041 0,7 6,6 1,2 4.1 43
Maresme 814 18.840 10.756  114.201 144.611 -0,6 1,5 2,7 -1,9 -1,2
Moianés 183 1.090 366 2.221 3.860 3,5 3,0 -6,4 -0,7 -0,1
Montsia 1.241 4.968 1.649 14.349 22.206 4.1 2,7 4,4 0,4 1,4
Noguera 1.880 2.088 1.401 7.131 12.500 -1,2 4.4 8,9 0,3 1,6
Osona 1.896 23.808 4.801 46.689 77.194 1,1 2,4 3,6 0,9 1,5
Pallars Jussa 471 270 550 3.881 5.173 -0,3 4,3 1,1 2,6 2,3
Pallars Sobira 198 135 279 1.918 2.529 -4,8 -6,1 -2,2 -3,0 -3,2
Pla d’Urgell 1.168 5.035 1.285 8.276 15.764 -3,8 6,3 4,0 1,8 2,9
Pla de I'Estany 479 4.854 1.276 8.283 14.891 -0,3 2,3 -0,7 2,5 2,1
Priorat 350 640 184 1.435 2.609 -1,1 0,0 0,7 -1,7 -1,0
Ribera d’Ebre 363 578 525 3.558 5.023 -4,0 -5,3 -3,2 -0,9 -1,9
Ripollés 288 2.598 581 7.711 11.178 -1,7 2,2 -5,9 0,6 0,5
Segarra 753 6.701 416 3.989 11.859 -0,5 &8 0,3 2,4 2,6
Segria 4.685 8.880 8.268 89.411 111.244 1,9 3,9 4,7 1,9 2,3
Selva 851 17.844 5.733 42.576 67.004 1,0 1,7 0,3 1,1 1,2
Solsonés 685 1.178 603 3.794 6.259 1,3 0,2 -1,4 0,9 0,6
Tarragonés 329 15.103 9.358 119.423 144.211 14,8 -0,5 2,5 1,2 1,1
Terra Alta 641 741 364 1.523 3.269 -2,1 -3,3 3,9 -0,4 -0,9
Urgell 946 3.760 1.050 8.831 14.588 -1,2 1,3 -0,1 3,3 2,2
Val d’ Aran 43 143 665 4.548 5.398 -5,6 -16,2 7,0 0,2 0,4
Valles Occidental 475 85.083 30.226 319.095 434.879 -3,6 0,9 4,2 1,0 1,2
Vallés Oriental 693 44.898 12.019 102.556 160.165 -1,8 -0,3 1,4 1,6 1,0
Catalunya 31.235 505.838 234.285 2.968.976 3.742.375 0,0 0,6 2,5 1,7 1,6

1. Afiliados comarcalizables en el régimen general y de la mineria y el carbén y auténomos.
Fuente: BBVA a partir de datos del Observatorio del Trabajo y Modelo Productivo e Idescat
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TABLA C.1. ESTRUCTURA DEL VAB PB DEL SECTOR PRIMARIO POR COMARCAS Y POR PRODUCTOS. 2024

(EN% DEL TOTAL COMARCAL")

Comarca M @ B @ () 6 (7 (B (9 (10) (1) (12) (13) (14) (15 (16) (17) (18) (19) (20) (21) (22) (23) (24) Total
Alt Camp 438 555 07 00 02 00 01 11 00 01 14 43 00 166 08 177 12 08 131 01 02 354 04 64 100
AltEmporda 222 669 23 87 11 06 50 08 05 00 108 00 00 11 05 12 05 72 386 01 03 127 01 189 100
AltPenedés 828 164 09 00 04 01 06 14 00 01 10 01 00 381 02 406 01 10 08 01 03 137 02 14 100

Alt Urgell 190 777 32 00 13 02 157 00 12 01 02 00 00 00 00 00 00 206 140 02 08 93 01 360 100
Alta 36,0 508 131 00 00 02 326 01 00 00 29 00 00 00 00 00O 00 409 22 07 65 00 00 139 100
Ribagorga

Anoia 223 741 35 00 42 13 47 05 02 01 05 02 00 50 01 53 02 26 425 02 02 254 17 52 100
Bages 87 82 71 00 27 04 40 05 00 02 00 00 OO 04 01 04 01 70 528 01 04 205 09 96 100

Baix Camp 658 290 13 39 00 01 01 192 239 06 18 41 16 04 26 04 101 04 91 01 04 175 08 6,6 100
Baix Ebre 37,7 504 03 11,7 56 01 02 36 06 01 08 06 158 00 13 00 87 09 55 00 01 389 01 17,0 100

Eﬁl);()ordé 403 421 59 116 38 13 62 23 67 00 187 00 00 03 02 03 02 34 286 01 05 91 0,0 181 100
Bzil)a(regat 787 61 151 00 04 02 39 569 76 08 37 00 00 13 03 14 03 10 09 06 05 26 00 173 100
Etaai:edés 62,7 373 00 00 01 00 02 115 00 03 04 06 00 211 12 225 43 06 11,7 01 04 243 0,1 05 100

Barcelones 11 01 608 380 00 00 00 09 00 00 00 00 00 OO 0O 00O 00O 00 00 01 00 00 00 989 100
Bergueda 150 799 51 00 35 06 106 00 0O 01 00 OO0 00O 0O 0O OO0 00 136 518 01 05 86 02 103 100
Cerdanya 198 739 63 00 14 02 162 04 00 07 06 00 00O 01 00 01 00 453 37 14 08 01 00 290 100

(B:;’:‘lf:rge 505 488 07 00 65 03 24 01 00 01 03 07 00 187 05 199 09 18 305 01 03 136 07 26 100
Garraf 272 15 22 690 02 00 13 60 00 12 04 00 01 84 02 90 02 03 00 05 05 02 00 71,5 100
Garrigues 31,3 687 00 00 19 02 28 04 00 00 72 33 00 04 61 04 85 33 331 00 02 292 02 29 100
Garrotxa 229 624 147 00 22 03 193 08 00 00 00 00 00 00 00 00 00 11,7 237 02 05 148 02 261 100
Gironés 337 528 135 00 18 09 197 09 86 00 15 01 00 00 00 00 00 60 181 01 02 118 00 303 100
Lluganes 91 9,3 05 00 15 04 68 00 03 00 00 00 00 00 00 00 00 125 616 01 03 20 05 139 100
Maresme 953 24 09 14 01 00 04 33 99 01 00 00 00 00 00 01 00 02 04 00 00 10 00 33 100
Moianés 100 8,7 33 00 22 04 69 01 00 00 00 01 00 00 00 00 00 161 608 05 09 61 19 39 100
Montsia 475 402 33 89 87 01 02 15 58 00 05 06 179 00 09 00 113 03 162 00 01 210 02 148 100
Noguera 207 793 00 00 79 02 29 09 01 01 75 05 00 01 02 01 02 45 499 00 01 189 03 56 100
Osona 88 870 42 00 14 04 66 00 02 00 00 00 00 00 00 00 00 120 5,3 01 03 19 05 17,1 100
Pallars Jussa 30,9 679 12 00 91 02 183 00 00 00 00 06 00 07 04 07 05 98 424 04 19 129 02 17 100
gz'k')f"r': 222 714 63 00 00 04 139 04 64 00 03 02 00 02 00 03 00 597 33 23 52 01 00 73 100
PladUrgell 403 596 00 00 64 04 151 12 03 00 161 04 00 00 00 00 00 39 37,2 00 01 131 00 56 100
F&g;y 16,7 816 18 00 42 06 108 00 05 00 00 03 00 00 00 00 00 93 51,3 02 04 96 01 126 100
Priorat 565 435 00 00 00 00 02 16 00 02 28 34 00 178 30 190 82 05 49 01 02 357 09 13 100
5‘23:: 711 284 05 00 00 00 02 13 34 00 350 67 08 34 50 37 11,0 03 131 01 04 139 03 12 100
Ripollés 89 805 106 00 00 00 84 00 00 04 00 00 00 00 00 00 00 588 163 08 13 06 00 13,2 100
Segarra 66 932 02 00 48 04 07 01 00 00 00 02 00 01 01 01 01 42 470 00 01 369 03 49 100
Segria 562 415 22 00 38 01 60 06 07 00 389 14 00 12 06 13 13 49 265 00 01 77 01 48 100
Selva 353 343 204 100 17 05 141 31 143 02 04 05 00 00 00 00 00 50 116 01 03 46 01 432 100
Solsones 110 84 25 00 83 09 14 00 00 01 01 00 00 00 00 00 00 69 553 00 05 227 05 32 100

Tarragonés 266 473 44 216 01 00 03 50 24 02 14 33 02 43 09 46 36 06 28 01 00 376 02 322 100
Terra Alta 528 472 00 00 01 00 02 01 44 00 17 71 00 153 12 163 62 02 142 00 02 293 05 29 100

Urgell 268 730 02 00 44 04 43 06 02 00 94 18 00 17 08 18 12 34 500 00 01 174 0,1 24 100
Val d’ Aran 30 413 557 00 00 0O 18 00 00 00 10 00 0O 01 00 01 00 290 00 62 52 00 00 566 100
bt 203 473 324 00 30 06 75 24 53 02 03 00 00 02 02 02 01 49 204 09 08 147 04 378 100
Occidental

\é?i”eénstal 398 503 99 00 21 04 142 65 145 05 00 01 00 04 01 04 01 97 228 04 07 64 06 199 100
Catalunya 40,8 536 31 24 35 03 52 20 96 o1 102 10 14 22 07 23 21 50 286 01 03 149 0,2 100

1. Para las comarcas costeras, el subsector de acuicultura se incluye dentro del de la pesca, para las comarcas interiores dentro del forestal. (1) Agricola (2)
Ganadero (3) Forestal i acuicola (4) Pesca (5) Cereales (6) Plantas industriales (7) Plantas forrajeras (8) Hortalizas (9) Plantas y flores (10) Patatas (11) Frutas
frescas (12) Frutos secos (13) Citricos (14) Uva (15) Oliva (16) Vino y mosto (17) Aceite de oliva (18) Bovino (19) Porcino (20) Equino (21) Ovino y caprino (22)
Aves (23) Conejos (24) Otros productos agricolas y ganaderos.

Fuente: estimacion BBVA a partir de datos del DARPA
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TABLA C.2. CRECIMIENTO DEL VAB PB DEL SECTOR PRIMARIO POR COMARCAS Y POR PRODUCTOS. 2025
(TASAS REALES DE VARIACION INTERANUAL EN%")

Comarca M @ G @ (B (6) () B (9 (10) (11) (12) (13) (14) (15) (16) (17) (18) (19) (20) (21) (22) (23) (24) Total
Alt Camp 454 30 21 00 360 684 -01 -39 00 119 170 142 0,0 48,7 640 622 -596 -15 -16 -104 158 46 -46 215 454
Alt Emporda 18,0 4,7 2,1 50 108,17 410 06 4,1 -121 40,7 59 622 00 526 966 672 86 42 44 216 129 74 -143 7,6 18,0
Alt Penedés 755 16 -22 0,01084 425 -06 23 00 421 189 579 0,0 63,7 9.8 918 89 -15 -16 -262 10,7 23 -143 62,7 755

Alt Urgell 50 57 21 00 739 679 -18 00 14 424 75 575 00 173 762 221 -56 126 133 216 69 72 -14 55 50
Alta -0,7 102 00 00 ©00 679 -18 40 00 ©00 75 00 00 00 00 00 00 126 133 216 -69 00 00 49 -07
Ribagorca

Anoia 608 -05 -21 001084 425 -06 23 03 421 189 579 00 637 9,38 918 89 -15 -16 -262 107 23 -143 132 60,8
Bages 441 -06 10 001084 425 -06 23 00 421 189 579 00 637 9,38 918 89 -15 -16 -262 107 23 -143 34 441

Baix Camp 98 24 -23 -10,1 36,0 684 -01 -39 -11,9 119 170 142 0,1 48,7 640 622 -596 -15 -16 -104 158 46 -46 -62 -98

BaixEbre 7,1 38 22 34 360 684 -01 -39 -119 119 170 142 -29 487 640 622 59,6 -1,5 -16 -104 158 4,6 -46 -05 -7,1
E?ri:ordé 143 52 -10 531081 410 06 41 -121 407 59 622 00 526 966 67,2 86 42 44 216 129 74 -143 73 143
Bii;regat 70 11 11 001084 425 -06 23 03 421 189 57,9 00 637 9,8 918 89 -1,5 -16-262 107 23 -143 56 70
gzir:(edés 356 26 00 00 360 684 -01 -39 00 119 170 142 41 487 640 622 59,6 -1,5 -16 -104 158 46 -46 232 356

Barcelones 80 -224 21 -991084 00 -06 23 00 00 00O 00O 11 637 00 918 00 00 00 -262 107 23 00 -24 80
Bergueda 273 -12 20 001084 425 -06 00 00 421 189 579 00 637 00 918 00 -15 -16 -262 10,7 23 -143 32 273
Cerdanya 106 37 14 001081 410 06 41 00 407 59 00 00 526 00 672 00 42 44 216 129 74 00 49 106

gg:‘g’;ﬁe 475 04 00 00 360 684 -01 -39 00 11,9 170 142 00 487 640 622 -596 -1,5 -16 -104 158 46 -46 242 475
Garraf 542 -40 00 -10,1 1084 425 -06 23 00 421 189 579 -02 637 968 91,8 89 -1,5 00 -262 107 23 -143 7,7 542
Garrigues 264 103 00 00 739 679 -1,8 -40 00 424 75 57,5 00 173 762 221 -56 126 133 216 -69 72 -14 153 264
Garrotxa 118 48 10 001081 410 06 41 00 407 59 00 00 526 966 672 86 42 44 216 129 74 -143 58 118
Girones 48 41 20 001081 41,0 06 41 -121 407 59 622 00 526 966 67,2 86 42 44 216 129 74 143 35 48
Lluganés 207 1,7 00 001084 677 -06 23 03 421 189 57,9 00 637 98 91,8 89 -15 -16 262 107 23 -143 04 207
Maresme 06 -02 12 -811084 425 -06 23 03 421 189 57,9 00 637 98 91,8 89 -15 -16 -262 107 23 -143 04 06
Moianés 279 -16 00 001084 677 -06 23 00 421 189 57,9 00 637 98 91,8 89 -15 -16 262 107 23 -143 14 27,9
Montsia 87 20 05 -33 360 684 -01 -39 -11,9 11,9 170 142 -36 487 640 622 -596 -15 -1,6 -104 158 46 -46 -36 -87
Noguera 333 109 00 00 739 679 -18 -40 14 424 75 575 00 173 762 221 -56 126 133 216 -69 7.2 -14 155 333
Osona 196 17 05 001084 425 06 23 03 421 189 57,9 00 63,7 968 918 89 -15 -1,6 262 107 23 -143 03 196
Pallars Jussa 242 115 23 00 739 67,9 -1,8 00 00 424 75 57,5 00 17,3 762 221 -56 126 133 21,6 69 7.2 -14 153 242
gz't'frr: 16 114 22 00 00 679 -18 -40 14 00 75 575 00 17,3 762 221 -56 126 133 216 69 7.2 -14 86 16
PladUrgell 154 105 00 00 739 679 -18 -40 14 424 75 575 00 00 762 00 -56 126 133 216 -69 72 -14 125 154
fé*’sgiy 301 44 22 001081 41,0 06 41 -121 00 00 622 00 526 9,6 672 86 42 44 216 129 74 -143 86 30,1
Priorat 326 36 00 00 360 00 -01 -39 00 119 170 142 00 487 640 622 -596 -1,5 -16 -104 158 4,6 -46 200 326
(Ff'é’g:: 99 17 00 00 360 684 -01 -39 -119 119 170 142 00 487 640 622 596 -1,5 -16 -104 158 46 -46 75 99
Ripollés 27 45 00 001081 41,0 06 00 00 407 00 00 00 526 00 67,2 00 42 44 216 129 74 -143 39 27
Segarra 604 104 00 00 739 679 -1,8 -40 00 424 75 57,5 00 173 762 221 56 126 133 216 -69 72 -14 137 604
Segria 131 11,3 20 00 739 679 -18 -40 14 424 75 575 00 173 762 221 -56 126 133 216 -69 7,2 -14 121 13,
Selva 30 37 20 -921081 41,0 06 41 -121 407 59 622 00 526 96,6 672 86 42 44 216 129 7.4 -143 18 30

Solsones 618 114 21 00 739 679 -18 00 00 424 75 575 00 173 762 221 -56 126 133 216 -69 72 -14 16,7 618
Tarragonés 138 41 00 -108 360 684 -01 -39 -119 119 17,0 142 50 487 640 622 -596 -15 -16 -104 158 46 -46 33 138
Terra Alta 293 26 00 00 360 684 -01 -39 -119 119 170 142 00 487 640 622 -596 -15 -16 -104 158 46 -46 16,7 293

Urgell 239 116 -22 00 739 679 -18 -40 14 424 75 575 00 173 762 221 -56 126 133 216 -69 72 -14 149 239
Val d’ Aran 25 113 -22 00 00 00 -18 00 00 00 75 00 00 173 00 221 00 126 00 216 -69 00 00 41 25
\C/)ii?;emal 210 -01 02 001084 425 -06 23 03 421 189 579 00 637 968 918 89 -15 -1,6 262 107 23 -143 43 210
\éfi'éistal 92 -13 -02 001084 425 -06 23 03 421 189 579 00 637 968 918 89 -15 -16 -262 107 23 -143 30 92

Catalunya 14,7 65 08 -45 726 541 -09 -10 -1,7 324 80 375 -31 501 726 68,0 -41,7 67 79 -13 47 58 -7,8 94 147

1. Para las comarcas costeras, el subsector de acuicultura se incluye dentro del de la pesca, para las comarcas interiores dentro del forestal. (1) Agricola (2)
Ganadero (3) Forestal y acuicola (4) Pesca (5) Cereales (6) Plantas industriales (7) Plantas forrajeras (8) Hortalizas (9) Plantas y flores (10) Patatas (11) Frutas
frescas (12) Frutos secos (13) Citricos (14) Uva (15) Oliva (16) Vino y mosto (17) Aceite de oliva (18) Bovino (19) Porcino (20) Equino (21) Ovino y caprino (22)
Aves (23) Conejos (24) Otros productos agricolas y ganaderos.

Fuente: estimacion BBVA a partir de datos del DARPA
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TABLA C.3. ESTRUCTURA DEL VAB PB INDUSTRIAL POR COMARCAS Y POR SUBSECTORES. 2024
(EN% SOBRE EL TOTAL COMARCAL)

Comarca ) @ 3) (4) (5) (6) @ ®) @ (100 (11) (12) (13) Total
Alt Camp 12,4 30 145 153 0,1 31 115 6,1 2,2 19 162 30 107 100
Alt Emporda 30,6 1,4 9,7 43 0,1 1,2 2.4 4,9 5,2 47 130 100 124 100
Alt Penedés 42,1 07 129 6,7 4,1 6,2 3,8 4,8 0,1 13 10,1 2.4 47 100
Alt Urgell 31,8 0,4 2,4 0,0 0,0 0,0 0,5 30 215 0,0 0,0 25 37,7 100
Alta Ribagorca 7.8 0,0 0,9 1,6 0,0 0,0 0,0 2,9 0,0 0,0 0,0 16 852 100
Anoia 59 16,8 16,1 3,2 0,0 5,9 20 158 0,6 5.4 1,7 47 219 100
Bages 13,8 4.4 2,6 5,1 0,4 3,1 11 9,1 2,8 65 19,5 37 280 100
Baix Camp 13,3 1,9 1,1 45 26 1,4 0,5 4,0 0,7 27 115 25 535 100
Baix Ebre 14,1 04 12,4 8,8 05 16,1 0,8 6,1 0,6 0,3 0,4 80 31,7 100
Baix Emporda 19,6 1,8 19,0 2,8 0,0 8,2 86 12,6 0,8 1,2 1,6 89 15,1 100
Baix Llobregat 8,5 1,3 3.9 7.0 6,6 2,3 39 137 10,1 6,7 204 9.4 6,0 100
Baix Penedés 13,8 5,9 1,9 2,0 35 110 159 118 0,8 21 103 82 127 100
Barcelonés 7.9 2,8 42 106 146 1,3 1,3 15 3,7 1,7 197 30 27,7 100
Bergueda 192 163 117 0,2 0,0 2,0 1,4 7.1 17 36 74 146 149 100
Cerdanya 18,0 00 10,2 1,6 0,0 0,0 2,8 9,0 0,0 1,2 0,0 53 520 100
gg:‘tf;ge 30,7 0,4 2,8 0,5 0,1 2,4 6,8 6,6 0,0 07 251 33 206 100
Garraf 17,4 2.4 35 5,2 0,1 6,3 03 110 307 5,2 2,5 5,6 99 100
Garrigues 15,4 4.4 2,1 0,8 0,0 3,0 4,7 5,0 0,0 2,0 1,7 25 584 100
Garrotxa 50,4 2,6 4,8 3,8 45 5,6 3,0 55 3,8 8,6 0,2 2,2 5,1 100
Gironés 41,6 4,9 9,8 39 11,0 2,1 0,9 6,3 15 7,0 0,7 3,9 64 100
Liucanés 61,3 93 197 0,5 0,0 0,7 0,0 3,7 0,0 0,0 0,0 2,5 23 100
Maresme 10,1 187 37 109 14,0 1,8 2,2 9.4 4.4 5,0 1,5 59 12,3 100
Moianés 713 17,0 1,3 0,0 0,0 0,4 2,4 0,9 0,4 0,9 0,0 2,1 34 100
Montsia 29,1 1,8 6,9 13,1 1,0 08 10,3 7,3 0,1 13 14 18,0 87 100
Noguera 30,2 4,5 4.4 4,0 0,0 0,0 8.4 3.4 0,5 4,1 0,4 75 326 100
Osona 51,8 1,9 25 25 1,3 e 06 123 4,1 75 0,6 6,4 62 100
Pallars Jussa 11,0 0,2 0,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,0 0,0 0,0 10 865 100
Pallars Sobira 4,0 0,0 5,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,8 0,0 0,3 0,0 09 888 100
Pla d'Urgell 51,3 0,7 6,1 1,3 2,2 24 115 6,3 1,0 3,6 0,3 45 87 100
Plade 'Estany 49,5 0,5 1,2 1,5 0,0 1,2 32 144 72 106 4,0 3.4 32 100
Priorat 67,3 0,0 2,5 0,0 0,0 0,6 0,0 7,5 0,0 0,0 0,0 10 21,0 100
Ribera d’Ebre 0,5 1,1 0,1 0,5 0,0 0,0 0,2 0,5 0,0 0,1 0,0 04 965 100
Ripollés 26,1 4,5 1,7 1,2 0,0 5,0 00 227 141 135 0,2 2,1 88 100
Segarra 69,0 2,4 0,2 0,0 0,1 1,0 6,7 7,3 0,1 0,8 3,9 4,5 40 100
Segria 32,6 4,8 6,9 6,2 1,3 2,0 35 7,2 1,2 4,2 1,9 76 205 100
Selva 40,1 58 o 6,7 12,1 2.4 1,8 3,8 2,9 4,1 42 28 106 100
Solsoneés 99 16,2 2,7 0,0 00 110 186 16,2 3,2 0,8 0,0 85 129 100
Tarragones 58 2,1 38 599 0,4 2,3 0,4 3,7 0,7 0,5 0,5 52 147 100
Terra Alta 8,7 06 10,0 1,5 0,0 0,1 0,6 0,9 2,0 0,0 0,0 04 751 100
Urgell 2] 2,9 8,7 3.9 0,0 6,4 13 8,9 2,0 20 224 16 126 100
Val d’ Aran 2,3 0,0 0,5 0,1 0,0 0,0 1,7 0,3 0,0 0,0 0,0 10 942 100
\éi'(';?jental 85 5.2 56 102 132 48 22 118 6,5 69 119 6,7 66 100
Valles Oriental 78 4,8 60 192 147 9.4 2,0 9,6 59 42 7.2 4,1 50 100
Catalunya 16,6 3,9 51 10,4 7,8 3,6 2,5 8,1 47 44 108 53 16,5 100

(1) Alimentos, bebidas y tabaco (2) Textil, cuero y calzado (3) Papel y artes gréaficas (4) Quimica y refino de petréleo (5) Productos farmacéuticos (6) Caucho y
plastico (7) minerales no metalicos (8) Metalurgia y productos metalicos (9) Productos informaticos, electrénicos y opticos (10) Maquinaria y equipamiento
mecanico (11) Material de transporte Industrias manufactureras diversas. (12) Muebles, reparacion e instalacion e industrias diversas (13) Extractivas, energia
eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado, agua y residuos.

Fuente: estimacion BBVA



B BVA Anuario Econémico Comarcal - 2026 p.187

TABLA C.4. CRECIMIENTO COMARCAL DEL VAB PB INDUSTRIAL POR SUBSECTORES. 2025
(TASAS REALES DE VARIACION INTERANUAL EN%)

Comarca ) @) 3) ) (5) (6) ) ®) @ (100 (1) (12) (13) Total
Alt Camp 20 00 43 22 50  -81 06 29 05 57 18 08 25 -0,3
Alt Emporda 20 2.1 55 65 50 04 01 09 28 09 1,7 16 04 20
Alt Penedés 08 -86 50 59 74 33 03 53 22 43 13 08 20 1,5
Alt Urgell 21 75 52 00 00 00 -03 77 27 00 00 08 15 21
Alta Ribagorca 23 00 49 68 00 00 00 04 00 00 00 1,0 1,8 1,7
Anoia 12 34 49 95 00 08 05 42 09 61 05 16 76 13
Bages 21 41 54 29 65 12 11 02 30 60 1,6 1,6 1,0 1,5
Baix Camp 20 24 50 03 73 10 04 87 28 64 13 10 01 1,0
Baix Ebre 21 59 59 22 60 07 03 -05 37 -04 19 02 54  -05
Baix Emporda 20 47 48 99 00 47 00 -0 30 56 03 04 42 1,8
Baix Llobregat 07 39 49 11 70 05 03 -29 09 40 1,6 16 03 1,1
Baix Penedes 14 23 53 59 72 12 55 36 31 59 14 08 66 11
Barcelones 12 19 47 43 69 50 49  -41 28 58 1,6 16 49 34
Bergueda 11 -6,1 54 32 00 -84 03 26 32 62 -10 16 27 07
Cerdanya 10 00 29 35 00 00 03 04 00 56 00 09 03 07
gg:‘tf;ge 20 -62 66 74 50 17 47 66 00 63 16 16 96 -14
Garraf 08 26 51 62 50 73 08 -64 29 04  -13 1,6 12 06
Garrigues 2.1 1,8 17 52 0,0 14 04 77 00 62 11 03 -105 -52
Garrotxa 20 51 48 46 72 16 05 40 27 63 1,9 16 7.2 1,3
Girongs 21 53 53 25 73 08 -05 -26 15 57 07 16 20 25
Lluganés 11 -164 48 01 00 29 00 83 00 00 00 09 34 -01
Maresme 21 29 57 81 78 05 05 16 26 22 1,6 11 4.1 1,5
Moianés 41 22 66 00 00 -43 -43 24 35 74 00 02 46 33
Montsia 15 21 50 47 50 26 08 22 48  -16 1,9 17 49 06
Noguera 23 15 49 93 00 00 05 79 43 62 17 09 06 1,7
Osona 2.1 2.1 49 64 68 10 99 19 29 60 11 16 02 1,9
Pallars Jussa 22 179 =29 00 00 00 00 04 00 00 00 1,0 1,2 1,3
Pallars Sobira 40 00 46 00 00 00 00 04 00 12 00 -16 1,8 1,8
Pla d'Urgell 22 19 45 88 70 08 1,1 39 28 38 1,8 16  -81 1,6
Pla de I'Estany 15 -39 49 85 00 03 -01 26 28 66 -02 1,6 19 23
Priorat 15 00 57 00 00 1748 00 77 00 00 00 -8 99 -04
Ribera d'Ebre 08 43 50 27 00 74 122 04 00 -5 00 02 -09 -09
Ripollés 21 76 53 51 00 57 00 14 31 67 -15 01 10 09
Segarra 21 -6,0 0,4 0,0 50 -5,1 -4.4 4,2 2,7 6,3 -0,3 1,6 -1,2 1,3
Segria 2.1 16 50 97 7.1 08 03 26 15 67 1,6 16 28 1,5
Selva 1,3 18 50 06 71 28 01 27 33 59 1,7 17 30 25
Solsonés 1,1 16 59 00 00 08 00 14 44 56 00 10 09 1,0
Tarragonés 0,2 -6,8 4.5 -0,8 7,2 0,7 0,1 0,6 29 59 -1,2 1,6 21 0,1
Terra Alta 16 74 04 91 00 07 -03 04 -07 00 00 17 111 80
Urgell 15 86 52 47 00 06 03 13 29 1,5 1,7 16 42 07
Val d' Aran 14 97 49 71 00 00 03 04 00 00 00 -1,8 02 02
\éi'(';?jental 21 14 34 38 70 -16 -03 -06 29 33 1,6 1,6 13 23
Vallés Oriental 14 31 46 01 40 15 06 13 28 59 1,5 12 31 1,3
Catalunya 17 24 42 17 65 A4 09 A5 22 47 15 15 05 15

(1) Alimentos, bebidas y tabaco (2) Textil, cuero y calzado (3) Papel y artes gréaficas (4) Quimica y refino de petréleo (5) Productos farmacéuticos (6) Caucho y
plastico (7) minerales no metalicos (8) Metalurgia y productos metalicos (9) Productos informaticos, electrénicos y opticos (10) Maquinaria y equipamiento
mecanico (11) Material de transporte Industrias manufactureras diversas. (12) Muebles, reparacion e instalacion e industrias diversas (13) Extractivas, energia
eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado, agua y residuos.

Fuente: estimacion BBVA
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TABLA C.5. ESTRUCTURA DEL VAB PB DEL SECTOR CONSTRUCCION POR COMARCAS Y POR SUBSECTORES.
2024 (EN% SOBRE EL TOTAL COMARCAL")

Comarca 1) (2) 3) Total
Alt Camp 13,2 68,2 18,6 100
Alt Emporda 60,5 34,7 4,7 100
Alt Penedés 33,1 61,5 54 100
Alt Urgell 18,2 56,9 24,9 100
Alta Ribagorca 22,7 67,6 9,8 100
Anoia 37,0 57,1 5,9 100
Bages 29,2 63,7 7,1 100
Baix Camp 40,6 57,8 1,6 100
Baix Ebre 43,3 45,5 11,2 100
Baix Emporda 45,0 53,4 1,6 100
Baix Llobregat 24,8 65,9 9,3 100
Baix Penedés 8515 62,3 2,2 100
Barcelonés 39,7 54,2 6,0 100
Bergueda 31,2 64,9 3,9 100
Cerdanya 52,2 32,5 15,3 100
Conca de Barbera 19,4 25,2 55,4 100
Garraf 64,6 34,6 0,8 100
Garrigues 36,7 63,1 0,2 100
Garrotxa 31,4 62,3 6,2 100
Girones 40,4 55,4 4,2 100
Llucanes 51,4 48,3 0,3 100
Maresme 43,9 53,7 2,4 100
Moianés 49,5 50,5 0,0 100
Montsia 34,1 62,0 3,8 100
Noguera 51,3 43,5 5,1 100
Osona 38,5 59,1 2,4 100
Pallars Jussa 13,6 68,4 18,0 100
Pallars Sobira 14,3 68,3 17,4 100
Pla d’Urgell 44,0 46,0 10,0 100
Pla de I'Estany 19,3 72,3 8,5 100
Priorat 31,4 49,4 19,1 100
Ribera d’Ebre 14,9 69,4 15,6 100
Ripollés 26,8 42,0 31,2 100
Segarra 35,0 63,6 1,4 100
Segria 33,3 58,5 8,2 100
Selva 31,3 60,5 8,2 100
Solsones 43,2 46,2 10,6 100
Tarragonés 34,1 61,9 4,0 100
Terra Alta 24,0 57,8 18,2 100
Urgell 38,4 55,7 6,0 100
Val d’ Aran 37,7 18,9 43,4 100
Valles Occidental 36,4 58,0 5,6 100
Valles Oriental 24,5 71,4 4.1 100
Catalunya 37,3 56,5 6,3 100

(1) Promocién y construccion inmobiliaria (2) Instalaciones, acabados de edificios y otros (3) Ingenieria civil.
Fuente: Estimacion de BBVA.
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TABLA C.6. CRECIMIENTO COMARCAL DEL VAB PB DEL SECTOR CONSTRUCCION POR SUBSECTORES. 2025
(TASAS REALES DE CRECIMIENTO INTERANUAL EN%)

Comarca (1) (2) 3) (4)
Alt Camp -0,2 12,5 -2,3 -1,6
Alt Emporda 0,9 2,0 0,3 -8,8
Alt Penedes 3,3 0,4 55 -3,8
Alt Urgell -2,9 8,9 -7,9 0,0
Alta Ribagorca 6,8 10,6 7,8 -8,8
Anoia 2,7 11,6 -1,9 -8,8
Bages 6,6 11,3 6,2 -8,8
Baix Camp 7,2 9,1 59 6,4
Baix Ebre 47 1,5 8,9 0,0
Baix Emporda S5 4,3 3,2 -8,8
Baix Llobregat 3,7 8,1 2,9 -3,2
Baix Penedes 6,5 12,7 3,1 3,7
Barcelonés 6,7 9,9 4.7 4,2
Bergueda -0,1 -8,5 41 -2,6
Cerdanya -0,8 -9,9 8,6 10,0
Conca de Barbera -2,1 -7,5 -2,6 0,0
Garraf 6,8 11,0 -1,2 9,7
Garrigues 3,8 -3,8 8,2 -8,7
Garrotxa 4.4 11,8 2,0 -8,7
Girones 7,5 10,1 54 10,0
Lluganes 2,6 9,8 -5,2 0,0
Maresme 7,2 9,7 5,6 -4,5
Moianés -9,0 -8,8 -9,3 0,0
Montsia 8,8 10,1 8,0 9,4
Noguera 111 13,0 9,1 10,1
Osona 15 1,5 7,8 10,0
Pallars Jussa -4,0 13,2 -8,5 0,0
Pallars Sobira -3,6 0,0 -7,6 9,2
Pla d’Urgell 8,3 10,2 6,0 10,2
Pla de I'Estany -2,0 -5,4 -2,5 9,5
Priorat 2,0 51 4,2 -8,8
Ribera d’Ebre -6,8 -1,8 -7,5 -8,5
Ripollés -6,3 -9,4 -9,0 0,0
Segarra 1,1 -7,7 5,9 0,0
Segria 8,4 10,7 6,8 10,1
Selva 1,5 -1,7 21 9,6
Solsones -2,5 -10,5 4,4 0,0
Tarragonés 53 2,4 6,7 10,2
Terra Alta 8,2 7,8 7,7 10,1
Urgell 2,7 -4,8 9,1 -8,8
Val d’ Aran 2,5 11,5 10,2 -8,6
Vallés Occidental 6,7 1,7 3,2 9,2
Vallés Oriental 3,9 8,4 21 8,7
Catalunya 5,4 8,0 4,0 2,6

(1) Construccion total (2) Promocion inmobiliaria y edificacion (3) Instalaciones y acabado de edificios y otros (4) Obra civil.
Fuente: estimacion BBVA
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TABLA C.7. ESTRUCTURA DEL VAB PB DEL SECTOR SERVICIOS POR COMARCAS Y POR SUBSECTORES. 2024
(EN% SOBRE EL TOTAL COMARCAL")

Comarca (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) ()] (10) ()] (12) (13) Total
Alt Camp 18,0 7,0 8,8 0,6 52 10,0 19,6 3,7 7,0 4,5 15,5 73,0 27,0 100
Alt Emporda 20,8 8,9 18,0 1,3 4,2 16,6 5,0 6,3 8,3 2,4 8,1 81,3 18,7 100
Alt Penedes 23,3 8,7 6,7 2,2 8,5 15,8 11,4 4.4 6,1 3,1 9,8 81,0 19,0 100
Alt Urgell 19,7 6,5 12,7 1,6 3,9 11,3 14,3 7,7 14,5 4,0 3,8 77,7 22,3 100
Alta Ribagorca 6,9 7,2 19,4 0,0 4,8 0,0 19,6 17,6 13,7 2,1 8,8 75,4 24,6 100
Anoia 21,0 6,1 5,8 88 8,3 14,9 12,9 59 7,9 5,1 94 77,6 22,4 100
Bages 22,4 6,0 6,5 2,8 7,2 13,6 15,2 3,8 59 9,5 7.1 77,5 22,5 100
Baix Camp 19,9 4.1 13,3 3,7 3,6 16,1 15,6 7,7 6,8 5,6 3,6 83,9 16,1 100
Baix Ebre 21,4 3,5 12,1 2,0 51 15,8 8,3 59 7,3 12,0 6,6 74,1 25,9 100
Baix Emporda 17,5 2,7 24,3 1,6 3,8 20,1 5,7 6,5 9,1 3,1 5,6 82,3 17,7 100
Baix Llobregat 20,9 10,4 6,5 5,1 6,5 16,2 13,5 4,6 4,0 57 6,5 83,8 16,2 100
Baix Penedes 12,3 5,2 8,0 0,8 3,7 15,1 12,5 6,2 7,5 22,5 6,3 63,8 36,2 100
Barcelones 13,5 4,0 9,3 9,4 6,5 17,6 15,5 54 6,9 55 6,6 81,0 19,0 100
Bergueda 185 83 8,2 2,6 15,6 7,8 17,3 4,3 10,1 5,0 121 72,8 27,2 100
Cerdanya 14,9 3,5 23,9 1,0 50 23,2 8,0 59 6,0 3,0 57 85,3 14,7 100
Conca de

Barbera 14,8 2,4 10,8 1,0 8,2 10,4 20,9 54 10,8 5,0 10,4 73,8 26,2 100
Garraf 15,9 2,1 13,9 1,8 59 23,7 10,1 74 8,4 5,6 51 80,9 19,1 100
Garrigues 24,3 2,5 6,4 1,2 15,0 8,5 16,2 4,6 13,1 4,5 3,8 78,6 21,4 100
Garrotxa 19,2 6,4 9,8 2,4 59 14,5 17,6 8,9 6,7 4.4 4,3 84,6 15,4 100
Girones 18,3 52 7.4 3,0 52 10,7 15,6 4,7 11,9 11,5 6,7 69,9 30,1 100
Lluganes 19,8 4.1 8,6 1,0 9,1 8,7 14,4 8,8 17,2 4,2 4,3 74,4 25,6 100
Maresme 19,2 3,3 10,8 1,8 71 22,4 11,7 4,3 4.4 8,2 7,0 80,5 19,5 100
Moianés 13,4 2,0 12,7 21 10,5 21,2 7,7 2,7 9,5 4,3 13,9 72,3 27,7 100
Montsia 25,3 4.1 9,7 1,3 6,7 12,4 12,8 6,7 11,0 4,0 6,0 79,0 21,0 100
Noguera 23,7 11,4 71 1,4 5,8 13,6 10,6 4,6 15,9 4,5 1,3 78,3 21,7 100
Osona 21,2 3,1 6,3 83 7,0 13,0 16,8 6,1 6,5 9,0 7.4 77,2 22,8 100
Pallars Jussa 14,2 2,0 10,4 1,2 59 9,1 12,1 4,3 13,6 26,8 0,3 59,2 40,8 100
Pallars Sobira 8,0 2,6 25,4 1,5 5,8 171 8,8 10,6 16,0 4.1 0,0 79,8 20,2 100
Pla d’Urgell 27,9 111 6,2 1,9 5,6 11,5 10,7 4,7 9,8 3,9 6,9 79,5 20,5 100
Pla de I'Estany 24,2 6,2 7,6 2,8 4,9 18,3 12,6 6,7 6,4 4,9 54 83,2 16,8 100
Priorat 8,5 3,2 14,9 0,7 11,5 11,3 12,2 6,7 27,4 1,0 2,7 68,9 31,1 100
Ribera d’Ebre 15,4 6,1 5,6 4.5 7.9 12,4 17,0 5,0 18,7 5,5 1,9 73,9 26,1 100
Ripolles 17,0 4,7 14,7 1,1 6,9 19,0 19,0 4,9 79 3,3 1,4 87,4 12,6 100
Segarra 12,4 9,0 54 0,7 6,2 9,2 25,1 6,3 15,0 4,7 6,0 74,4 25,6 100
Segria 24,5 8,1 75 2,8 42 7,7 13,2 3,5 14,0 8,4 6,1 71,4 28,6 100
Selva 21,4 6,8 16,2 1,3 &3 16,1 10,3 6,7 6,5 2,7 8,8 82,0 18,0 100
Solsoneés 20,1 7.4 13,0 0,9 7,2 7,8 19,0 6,9 10,3 54 2,0 82,3 17,7 100
Tarragonés 13,1 7,9 14,6 2,0 3,4 9,6 12,4 4,9 12,6 7,6 12,0 67,8 32,2 100
Terra Alta 16,9 2,0 9,2 1,8 13,4 4,5 14,6 6,6 23,5 1,5 6,0 69,0 31,0 100
Urgell 27,9 7,5 5,6 1,0 8.9 12,3 10,7 3,6 9,0 6,5 10,5 74,0 26,0 100
Val d’ Aran 11,6 0,8 34,7 0,5 4,7 16,4 41 11,9 7,9 3,9 3,5 84,7 15,3 100
Valles

Occidental 231 4,7 512 512 6,1 14,5 15,7 919 3,6 7,8 8,1 80,5 19,5 100
Vallés Oriental 24,7 5,0 5,4 1,6 54 17,6 13,9 5,6 6,7 4,5 9,5 79,2 20,8 100

Catalunya 17,7 5,3 9,1 5,8 6,1 16,2 14,2 5,4 6,8 6,3 71 79,7 20,3 100

(1) Comercio (2) Transportes y almacenamiento (3) Hosteleria (4) Informacién y comunicaciones (5) Actividades financieras y de seguros (6) Actividades
inmobiliarias (7) Actividades profesionales, cientificas y administrativas (8) Actividades artisticas, recreativas y otros servicios (9) AAPP y defensa; Seguridad
Social obligatoria (10) Educacién (11) Actividades sanitarias y de servicios sociales (12) Servicios privados (13) Servicios colectivos.

Fuente: estimacion BBVA
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TABLA C.8. CRECIMIENTO COMARCAL DEL VAB PB DEL SECTOR SERVICIOS POR SUBSECTORES. 2025
(TASAS REALES DE CRECIMIENTO INTERANUAL EN%)

Comarca ) @) 3) ) (5) (6) ) ®) @ (100 (1) (12) (13) Total
Alt Camp 59 79 21 70 65 09 -29 18 16 32  -01 24 02 1,7
Alt Emporda 37 117 -0 68 29 10 76 07 04 04 05 32 00 26
Alt Penedés 53 03 53 63 56 15 120  -06 15 2.1 07 47 1.1 4,0
Alt Urgell 06 83 1.1 75 42 85 47 53 48 00 02 32 -1 %)
Alta Ribagorca 5 11,8 32 00 19 00 30 33 25 -80 10 42 11 34
Anoia 50 80 19 51 179 05 64 30 04 14 05 35 07 29
Bages 10 81 33 73 47 24 103 06 02 32 09 44 10 36
Baix Camp 30 70 08 67 49 16 67 11 02 20 04 31 07 27
Baix Ebre 28 30 34 69 49 04 12,1 00 14 52 11 35 3,1 34
Baix Emporda 17 24 02 74 55 18 63 02 02 53 15 18 15 17
Baix Llobregat 43 33 48 20 32 03 53 30 18 34 20 30 25 29
Baix Penedés 24 2.1 39 92 51 09 87 03 03 53 46 35 41 37
Barcelones 37 66 45 63 29 12 50 26 07 23 23 38 17 34
Bergueda 39 75 1.1 79 36 34 98 11 07 53 19 35 -0, 25
Cerdanya 33 90 42 64 35 07 69 24 13 25 20 30 08 27
Sonea de 24 122 03 88 73 -0 23 80 14 12 03 18 05 14
Garraf 35 11,7 16 82 58 20 66 25 01 38 15 35 16 31
Garrigues o4 76 68 60 69 05 65 46 -1 15 46 23 05 19
Garrotxa 41 78 31 8.1 60 01 120 16 -05 59 13 48 18 44
Gironés 56 65 3,1 69 33 13 62 39 12 30 23 41 2,1 35
Lluganes 3,1 63 96 90 27 100 124 27 17 00 28 66 16 53
Maresme 37 36 24 73 47 12 63 01 05 26 59 32 09 24
Moianés 02 28 77 45 15 80 47 67 -07 38 09 43 01 3,1
Montsia 34 113 08 75 51 13 51 05 14 23 -0 3,1 11 27
Noguera 0,2 17 49 79 34 17 100 46 15 13 10 25 13 16
Osona 53 114 46 63 50 24 -1 40 12 53 19 35 30 34
Pallars Jussa 63 62 21 95 19 38 67 39 02 57 08 38 37 37
Pallars Sobira 15 29 35 111 179 17 121 80 07 00 37 05 -06 05
Pla d'Urgell 30 10,1 90 72 33 30 56 08 -6 25 16 42 03 34
Pla de I'Estany 27 118 05 88 74 29 68 42 10 57 04 44 19 39
Priorat o4 115 14 85 19 05 68 81 15 56 15 18 13 08
Ribera d'Ebre 25 12,1 33 86 -39 19 39 47 13 55 A7 28 01 2.1
Ripollés 47 37 10 88  -1.1 179 50 33 -07 20 -02 30 10 25
Segarra 40 78 37 87 58 06 62  -81 10 55 49 30 27 29
Segria 42 38 31 19 35 21 58 05 08 27 19 37 16 31
Selva 46 47 23 7/ 50 12 56 16 10 16 17 34 14 31
Solsonés 46 44 47 74 69 55 63 13 03 14 05 50 05 42
Tarragonés 83 8,3 0,2 6,5 2,9 1,4 4,8 1,9 1,0 3,0 1,5 3,2 1,6 2,7
Terra Alta 41 34 14 100 49 86 -05 80 -26 65 54 01 06 -02
Urgell 37 118 15 69 19 14 121 52 07 55 10 51 15 42
Val d' Aran 18 120 27 35 60 17 37 A7 12 56 02 20 21 2,0
\éi'(';?jental 3,1 84 31 43 24 15 45 38 1,1 1,8 12 29 14 26
Valles Oriental 40 112 23 7.1 52 15 51 03 05 21 2,1 38 16 34
Catalunya 37 63 32 44 31 12 54 22 07 27 15 35 16 31

(1) Comercio (2) Transportes y almacenamiento (3) Hosteleria (4) Informacién y comunicaciones (5) Actividades financieras y de seguros (6) Actividades
inmobiliarias (7) Actividades profesionales, cientificas y administrativas (8) Actividades artisticas, recreativas y otros servicios (9) AAPP y defensa; Seguridad
Social obligatoria (10) Educacién (11) Actividades sanitarias y de servicios sociales (12) Servicios privados (13) Servicios colectivos.

Fuente: estimacion BBVA
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TABLA C.9. CRECIMIENTO DEL VAB PB PRIMARIO, 2021 - 2025, POR COMARCAS
(TASAS REALES DE VARIACION INTERANUAL Y MEDIA1 EN%)

Comarca 2021 2022 2023 2024 2025

Alt Camp 7,7 -29,6 2,7 -4.4 21,5
Alt Emporda 0,9 -4,5 -7,7 3,1 7,6
Alt Penedes 6,5 -394 -1,6 0,0 62,7
Alt Urgell 0,2 -18,3 6,7 4,0 5,5
Alta Ribagorga -7,8 -16,1 -12,0 9,0 4,9
Anoia 7,2 -30,2 3,2 8,9 13,2
Bages 1,5 -33,3 3,1 6,3 3,4
Baix Camp 18,3 -30,0 3,0 -3,2 -6,2
Baix Ebre -5,9 -19,5 4,9 2,2 -0,5
Baix Emporda 2,7 -9,9 -5,0 4,9 IS
Baix Llobregat 2,9 -18,6 -15,0 3,3 5,6
Baix Penedes 12,5 -30,7 -19,2 3,7 23,2
Barcelonés 2,6 0,2 -71 4,2 -2,4
Bergueda -0,7 -28,8 -0,2 59 3,2
Cerdanya -4,6 -6,1 -5,6 3,4 4,9
Conca de Barbera 17,8 -34,6 -14,3 -3,7 24,2
Garraf 1,8 -10,6 -14,0 4,6 7,7
Garrigues -7,5 -28,4 8,6 7,7 15,3
Garrotxa -0,5 -7,2 0,8 3,6 5,8
Girones -1,3 -13,0 4,2 3,8 85
Lluganes s.d. s.d. s.d. 4,7 0,4
Maresme -3,0 -19,1 16,6 0,9 0,4
Moianés -0,3 -25,1 -0,3 6,2 1,4
Montsia 7,6 -21,9 -0,7 -1,5 -3,6
Noguera 4,5 -43,1 -171 9,1 15,5
Osona -1,3 -35,4 -6,2 4,9 0,3
Pallars Jussa 21 -37,5 -23,2 15,0 15,3
Pallars Sobira -4,0 -12,1 0,8 -4,0 8,6
Pla d’Urgell 4.1 -25,1 -13,1 9,7 12,5
Pla de I'Estany 0,2 0,9 -2,2 1,9 8,6
Priorat 17,6 -26,6 -4,0 -10,2 20,0
Ribera d’Ebre 13,4 -31,9 18,3 -0,9 7,5
Ripolles -4,5 21 -8,2 1,7 3,9
Segarra 4,7 -41,9 -15,3 7,6 13,7
Segria 3,1 -34,1 10,9 0,3 12,1
Selva -1,4 -12,0 1,3 2,1 1,8
Solsones 21 -10,2 -10,5 8,5 16,7
Tarragonés 13,0 -20,1 1,3 -2,6 &3
Terra Alta 16,9 -31,6 6,3 -4,0 16,7
Urgell 8,2 -34,8 -9,9 5,7 14,9
Val d’ Aran 3,4 3,0 -5,9 -0,5 4.1
Vallés Occidental -5,1 -23,2 -4.5 B315) 4,3
Valles Oriental -5,5 -22,5 2,3 59 3,0
Catalunya 1,7 -24,7 -0,8 3,2 9,4

Fuente: Estimacion BBVA a partir de datos del DARPA
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TABLA C.10. CRECIMIENTO DEL VAB PB INDUSTRIAL, 2021 - 2025, POR COMARCAS
(TASAS REALES DE VARIACION INTERANUAL Y MEDIA EN%)

Comarca 2021 2022 2023 2024 2025

Alt Camp 8,8 4,8 4,0 1,6 -0,3
Alt Emporda 12,0 10,2 &3 2,2 2,0
Alt Penedes 8,1 4,3 2,6 2,8 1,5
Alt Urgell 0,1 -18,5 7.9 9,1 2,1
Alta Ribagorga -23,7 -55,5 10,8 26,0 1,7
Anoia 5,0 -8,7 & -0,6 -1,3
Bages 7,3 18,5 4.4 52 1,5
Baix Camp -13,4 -6,2 10,5 3,9 1,0
Baix Ebre 21 -18,2 2,2 1,3 -0,5
Baix Emporda 12,1 9,7 2,3 2,7 1,8
Baix Llobregat 7,8 6,3 1,8 29 1,1
Baix Penedes BI5) 59 -1,1 1,2 -1,1
Barcelonés 1,3 8,2 6,6 3,3 3,4
Bergueda 10,4 -2,7 2,7 &3 0,7
Cerdanya -5,3 -9,9 54 7.4 0,7
Conca de Barbera 7,2 -2,0 2,7 2,3 -1,4
Garraf 8,3 8,4 3,8 1,0 0,6
Garrigues -11,1 -28,0 8,2 -1,9 -5,2
Garrotxa 13,6 2,6 1,2 3,6 1,3
Girones 12,9 52 &5 4,3 2,5
Lluganes s.d. s.d. s.d. 3,6 -0,1
Maresme 6,4 47 4.6 2,1 1,5
Moianés 13,1 0,5 -3,8 -1,4 3,3
Montsia 13,1 6,2 4,3 2,7 0,6
Noguera -0,3 -26,1 2,2 10,3 1,7
Osona 13,4 54 3,2 41 1,9
Pallars Jussa -26,7 -65,4 11,8 271 1,3
Pallars Sobira -27,6 -67,5 11,9 26,9 1,8
Pla d’Urgell 11,9 -0,8 2.1 3,5 1,6
Pla de I'Estany 13,0 7,8 2,4 0,6 2,3
Priorat 9,0 -10,5 50 3,0 -0,4
Ribera d’Ebre -22,0 -26,2 20,0 10,8 -0,9
Ripolles 5,6 -1,6 2,4 47 0,9
Segarra 11,9 1,3 2,9 4,4 1,3
Segria 6,5 -6,6 53 55 1,5
Selva 10,0 2,5 4,2 4,6 2,5
Solsones 8,8 -3,9 0,8 47 1,0
Tarragonés 1,2 -18,0 71 1,2 0,1
Terra Alta 9,0 -48,6 10,8 -2,6 -8,0
Urgell 42 3,8 1,2 3,0 0,7
Val d’ Aran -26,8 -67,5 11,7 26,4 0,2
Vallés Occidental 10,1 51 2,7 B315) 2,3
Vallés Oriental 7,6 3,8 3,0 3,6 1,3
Catalunya 5,8 1,6 4.4 3,5 1,5

Fuente: estimacién BBVA
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TABLA C.11. CRECIMIENTO DEL VAB PB DE LA CONSTRUCCION, 2021-2025, POR COMARCAS
(TASAS REALES DE VARIACION INTERANUAL Y MEDIA EN%)

Comarca 2021 2022 2023 2024 2025

Alt Camp -11,6 0,9 1,4 7,3 -0,2
Alt Emporda -1,1 7.1 0,3 0,2 0,9
Alt Penedes -3,5 8,8 0,2 -0,9 3,3
Alt Urgell &3 3,7 -0,3 12,2 -2,9
Alta Ribagorga 7,8 10,2 2,7 -4,6 6,8
Anoia -1,0 2,9 0,2 1,9 2,7
Bages -7.4 6,6 0,2 2,0 6,6
Baix Camp 71 -0,3 0,0 0,7 7,2
Baix Ebre 5,6 9,9 0,7 -3,9 4,7
Baix Emporda 0,7 4,5 0,4 &3 85
Baix Llobregat -4,2 6,5 0,1 1,3 3,7
Baix Penedes -21,8 8,7 0,8 -7,5 6,5
Barcelonés 4,2 6,9 0,6 12,7 6,7
Bergueda 4,3 3,7 0,0 2,7 -0,1
Cerdanya 5,0 9,3 -0,7 7,3 -0,8
Conca de Barbera -0,7 7,0 0,6 -6,5 -2,1
Garraf 3,0 6,1 0,0 11,3 6,8
Garrigues -17,0 -2,0 -0,5 0,4 3,8
Garrotxa 6,3 6,7 0,6 2,1 4.4
Girones 2,5 8,9 0,4 -1,0 7,5
Lluganes s.d. s.d. s.d. -6,8 2,6
Maresme -1,8 59 -0,1 -0,4 7,2
Moianés -0,4 3,8 -0,1 2,2 -9,0
Montsia 4.7 9,2 -0,6 -6,6 8,8
Noguera 0,2 1,2 0,1 -1,0 11,1
Osona 2,2 6,4 1,3 &3 5,5
Pallars Jussa 7,9 6,5 0,7 -3,0 -4.0
Pallars Sobira -6,6 5,1 1,0 -4,9 -3,6
Pla d’Urgell -11,6 1,3 -0,5 5,9 8,3
Pla de I'Estany 6,9 3,2 0,7 -5,7 -2,0
Priorat 2,3 29 -0,5 4,5 2,0
Ribera d’Ebre -24.7 7,3 -1,1 -3,6 -6,8
Ripolles 51 -1,3 0,8 -4,0 -6,3
Segarra -12,0 0,8 -0,9 -10,7 1,1
Segria 6,5 12,0 1,0 -2,6 8,4
Selva 1,4 5,8 0,0 5,3 1,5
Solsones 2,8 3,5 0,9 1,9 -2,5
Tarragonés 6,9 7,8 -0,4 1,3 5,3
Terra Alta -15,4 -4.8 -0,3 4.8 8,2
Urgell -3,7 1,3 0,3 -0,5 2,7
Val d’ Aran 1,2 9,2 -0,7 1,2 2,5
Vallés Occidental -0,8 8,4 0,7 2,7 6,7
Valles Oriental -0,1 6,9 0,4 -8,0 3,9
Catalunya 0,9 6,7 0,4 41 54

Fuente: estimacién BBVA
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TABLA C.12. CRECIMIENTO DEL VAB PB DE LOS SERVICIOS, 2021-2025, POR COMARCAS
(TASAS REALES DE VARIACION INTERANUAL Y MEDIA EN%)

Comarca 2021 2022 2023 2024 2025

Alt Camp 8,8 8,4 1,9 3,2 1,7
Alt Emporda 7,3 141 4,2 5,3 2,6
Alt Penedes 6,8 8,0 3,8 4.1 4,0
Alt Urgell 6,9 10,0 2,4 5,2 2,3
Alta Ribagorga 13,1 17,6 3,1 2,0 3,4
Anoia 5,3 8,4 34 4,0 2,9
Bages 6,4 8,0 2,4 4,9 3,6
Baix Camp 8,3 10,8 3,7 3,4 2,7
Baix Ebre 71 10,0 41 4,2 3,4
Baix Emporda 10,8 14,7 4,2 4.8 1,7
Baix Llobregat 7,5 7,5 3,0 4,3 2,9
Baix Penedes 8,5 11,6 3,9 4,9 3,7
Barcelonés 6,3 10,1 3,3 4.8 3,4
Bergueda 6,2 8,3 -0,3 519 2,5
Cerdanya 11,2 14,5 3,6 53 2,7
Conca de Barbera 5,6 10,3 2,1 5,2 1,4
Garraf 7,3 11,8 3,2 3,5 3,1
Garrigues 5,6 7.1 3,1 4,4 1,9
Garrotxa 6,9 9,7 3,2 52 4.4
Girones 7,0 8,5 3,0 4,9 85
Lluganes s.d. s.d. s.d. 2,5 53
Maresme 5.8 94 3,4 4.4 2,4
Moianés 6,3 58 2,0 3,9 3,1
Montsia 8,0 9,5 2,3 OIS 2,7
Noguera 4,8 6,6 1,3 3,1 1,6
Osona 7,3 8,5 &5 3,1 3,4
Pallars Jussa 8,8 11,8 1,3 53 3,7
Pallars Sobira 141 16,6 3,8 51 -0,5
Pla d’Urgell 1,9 6,9 0,0 4,5 3,4
Pla de I'Estany 6,6 10,3 &3 685 3,9
Priorat 7.4 9,0 3,2 4.1 0,8
Ribera d’Ebre -0,3 7,6 1,3 3,7 2,1
Ripolles 8,4 12,8 1,7 2,0 2,5
Segarra 4,7 10,1 -1,2 85 2,9
Segria 6,9 6,8 2,8 41 3,1
Selva 8,5 13,1 4,0 6,7 3,1
Solsones 6,9 12,6 3,9 6,4 4,2
Tarragonés 8,6 12,4 3,3 5,0 2,7
Terra Alta 4.4 7,9 2,2 3,2 -0,2
Urgell 8,9 54 2,3 4,2 4.2
Val d’ Aran 18,0 22,4 3,9 4,6 2,0
Vallés Occidental 6,8 7.4 3,1 4,3 2,6
Vallés Oriental 5,2 8,5 1,6 4,6 3,4
Catalunya 6,7 9,5 3,2 4,6 31

Fuente: estimacién BBVA



B BVA Anuario Econémico Comarcal - 2026 p.196

TABLA C.13. CRECIMIENTO Y ESTRUCTURA DEL VAB PB INDUSTRIAL POR GRANDES EJES TERRITORIALES Y
POR SUBSECTORES
(ESTRUCTURA EN% SOBRE EL PIB SECTORIAL Y TASAS REALES DE CRECIMIENTO INTERANUAL EN%)

(10) (11) (12)

Estructura 2024

Eje Metropolitano 10,0 4,0 5,1 10,7 11,6 4,0 2,4 9,0 6,5 48 144 59 114 100
Eje de Girona 40,6 3,9 6,3 4.4 7,3 3,1 2,2 6,8 3,5 6,4 3,0 4,0 8,3 100
Comarcas Centrales 27,8 7,0 5,6 3,3 0,6 3,3 1,5 111 2,7 6,2 8,1 55 175 100
Camp de Tarragona 11,9 2,2 42 291 1,2 2,7 3,4 4,9 0,9 1,4 8,2 42 257 100
Terres de I'Ebre 7.4 1,0 4.1 3,6 0,2 2,8 1,7 24 0,3 0,3 0,3 40 717 100
Pla de Lleida 42,2 3,2 5,0 3,1 0,8 24 5,8 6,9 0,9 29 5,0 51 16,7 100
Comarcas de Montafha 11,8 0,2 2,2 0,2 0,0 0,0 0,6 1,6 3,7 0,1 0,0 1,5 78,0 100
Catalunya 16,6 3,9 51 104 7,8 3,6 2,5 8,1 4,7 44 10,8 53 16,5 100

Crecimiento 2025

Eje Metropolitano 1,3 24 44 2,3 64 -17 07 -19 2,1 41 1,6 1,5 3,1 2,0
Eje de Girona 1,8 -2,0 5,1 1,2 72 -20 -02 -0,6 2,8 5,8 1,4 1,4 1,1 2,1
Comarcas Centrales 21 -3,0 5,0 4,9 6,7 -0,2 -1,5 -1,7 2,7 6,0 1,3 1,6 -0,9 1,1
Camp de Tarragona 1,6 -2,6 0,6 -0,5 7,3 -0,6 -2,1 0,6 21 6,1 0,4 1,1 -0,4 0,1
Terres de I'Ebre 1,7 -4/ 1,9 3,7 0,8 08 -04 -10 -18 -1,3 1,9 1,1 -2,4 -1,4
Pla de Lleida 2,1 -1,3 4.8 8,4 70 -01 -0,6 1,2 1,1 53 1,3 1,5 47 0,9
Comarcas de Montafa 1,8 -3,3 3,4 -3,1 0,0 0,0 -0,3 2,9 2,7 2,8 0,0 -0,5 1,1 1,3
Catalunya 1,7 -2,4 4,2 1,7 6,5 -1,4 -0,9 -1,5 2,2 4,7 1,5 1,5 0,5 1,5

(1) Alimentos, bebidas y tabaco (2) Textil, cuero y calzado (3) Papel y artes graficas (4) Quimica y refino de petréleo (5) Productos farmacéuticos (6) Caucho y
plastico (7) minerales no metdlicos (8) Metalurgia y productos metalicos (9) Productos informaticos, electronicos y épticos (10) Maquinaria y equipamiento
mecanico (11) Material de transporte. Industrias manufactureras diversas (12) Muebles, reparacién e instalacion e industrias diversas (13) Extractivas, energia
eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado, agua y residuos.

Fuente: estimacion BBVA

TABLA C.14. CRECIMIENTO Y ESTRUCTURA DEL VAB PB DEL SECTOR SERVICIOS POR GRANDES EJES
TERRITORIALES Y POR SUBSECTORES
(ESTRUCTURA EN% SOBRE EL PIB SECTORIAL Y TASAS REALES DE CRECIMIENTO INTERANUAL EN%)

(10)  (11)  (12)

Estructura 2024

Eje Metropolitano 171 5,0 8,2 7,0 64 17,3 148 5,3 5,8 6,0 70 812 188 100
Eje de Girona 19,6 6,0 14,5 2,0 44 153 10,8 6,0 8,9 5,5 70 786 214 100
Comarcas Centrales 20,8 4,9 6,6 3,0 8,1 13,2 153 5,1 7,0 7.9 80 771 229 100
Camp de Tarragona 14,9 6,3 12,9 2,1 38 121 138 57 10,2 9,1 92 715 285 100
Terres de I'Ebre 21,9 39 104 2,0 64 136 111 6,1 10,7 7,9 59 755 245 100
Pla de Lleida 24,6 8,4 7.1 2,3 49 89 131 3,8 134 7.4 6,1 731 26,9 100
Comarcas de Montaiia 14,2 36 213 1,1 48 149 10,1 85 111 6,8 36 785 215 100
Catalunya 17,7 5,3 9,1 5,8 6,1 16,2 14,2 54 6,8 6,3 71 79,7 203 100

Crecimiento 2025

Eje Metropolitano 3,7 6,0 41 4,3 3,2 1,1 5,1 2,5 0,8 2,4 1,6 3,5 1,6 3,2
Eje de Girona 4,2 7,5 1,2 7,2 1,8 1,3 6,7 1,5 0,7 3,0 1,3 3,4 1,5 3,0
Comarcas Centrales 3,4 8,5 3,5 4,2 2,9 23 55 2,5 0,3 3,8 0,2 3,9 1,5 3,3
Camp de Tarragona 3,2 7,4 0,4 6,8 4,2 1,3 51 1,1 0,7 BI5) 1,5 3,1 1,8 2,7
Terres de I'Ebre 3,1 7,6 1,8 7,6 2,7 1,0 70 -1,0 0,4 47 0,8 3,1 1,9 2,8
Pla de Lleida 85 5,1 33 -0,3 2,6 1,9 6,6 0,5 0,3 2,8 1,9 3,7 1,3 3,0
Comarcas de Montafa 2,5 8,0 1,8 0,9 0,1 2,8 59 0,2 -0,2 3,4 1,0 2,6 1,1 2,3
Catalunya 3,7 6,3 3,2 4,4 3,1 1,2 5,4 2,2 0,7 2,7 1,5 3,5 1,6 3,1

(1) Comercio (2) Transportes y almacenamiento (3) Hosteleria (4) Informacién y comunicaciones (5) Actividades financieras y de seguros (6) Actividades
inmobiliarias (7) Actividades profesionales, cientificas y administrativas (8) Actividades artisticas, recreativas y otros servicios (9) AAPP y defensa; Seguridad
Social obligatoria (10) Educacién (11) Actividades sanitarias y de servicios sociales (12) Servicios privados (13) Servicios colectivos.

Fuente: estimacion BBVA
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TABLA C.15. CRECIMIENTO Y ESTRUCTURA DEL VAB PB INDUSTRIAL POR DEMARCACIONES Y POR
SUBSECTORES
(ESTRUCTURA EN% SOBRE EL PIB SECTORIAL Y TASAS REALES DE CRECIMIENTO INTERANUAL EN%)

11) (12)
Estructura 2024
Barcelona 12,7 4,4 5,2 9,6 10,0 3,9 2,2 9,3 5,9 50 13,5 58 124 100
Girona 40,5 3,9 6,4 4.4 7,3 3,1 2,2 6,8 3,5 6,4 3,0 4,0 8,4 100
Lleida 37,6 3,3 4,6 2,6 0,7 2,4 5,6 6,5 1,3 2,5 4,2 48 238 100
Tarragona 10,6 1,9 42 21,7 0,9 2,7 2,9 4,2 0,7 1,1 59 41 39,0 100
Catalunya 16,6 3,9 51 104 7,8 3,6 2,5 8,1 4,7 44 10,8 53 16,5 100

Crecimiento 2025

Barcelona 16 -26 4,5 2,5 64 -15 -08 -19 2,1 4,4 1,6 1,5 2,2 1,9
Girona 1,8  -2,0 51 1,2 72 -20 -02 -06 2,8 5,8 1,4 1,4 1,1 2,1
Lleida 2,1 -0,9 4,8 8,3 7,0 0,1 -0,5 1,3 1,2 5,3 1,3 14 -24 1,0
Tarragona 16  -2,8 1,0 -03 68 -02 -18 0,4 1,5 55 0,4 1,1 -1,5 -0,3
Catalunya 1,7 -24 4,2 ot/ 65 -14 -09 -5 2,2 4,7 5 5 0,5 1,5

(1) Alimentos, bebidas y tabaco (2) Textil, cuero y calzado (3) Papel y artes graficas (4) Quimica y refino de petréleo (5) Productos farmacéuticos (6) Caucho y
plastico (7) minerales no metdlicos (8) Metalurgia y productos metalicos (9) Productos informaticos, electronicos y 6pticos (10) Maquinaria y equipamiento
mecanico (11) Material de transporte. Industrias manufactureras diversas.(12) Muebles, reparacion e instalacién e industrias diversas (13) Extractivas, energia
eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado, agua y residuos.

Fuente: estimacion BBVA

TABLA C.16. CRECIMIENTO Y ESTRUCTURA DEL VAB PB DEL SECTOR SERVICIOS POR DEMARCACIONES Y POR
SUBSECTORES
(ESTRUCTURA EN% SOBRE EL PIB SECTORIAL Y TASAS REALES DE CRECIMIENTO INTERANUAL EN%)

(10)  (11) (12)

Estructura 2024

Barcelona 17,3 5,0 8,1 6,8 6,5 17,1 148 5,3 5,9 6,1 71 81,0 19,0 100
Girona 19,5 59 148 1,9 44 154 10,7 6,0 8,9 55 70 787 213 100
Lleida 23,0 7,7 9,1 2,1 4,9 94 129 47 13,2 7.4 56 738 26,2 100
Tarragona 16,1 59 124 2,1 42 12,3 133 58 10,3 8,9 86 722 278 100
Catalunya 17,7 5,3 9,1 5,8 6,1 16,2 14,2 5,4 6,8 6,3 71 79,7 203 100

Crecimiento 2025

Barcelona 3,7 6,1 4,1 4,3 3,2 1.1 5,2 2,5 0,8 2,5 1,5 3,5 1,6 3,2
Girona 4.1 7,5 1,3 7,2 1,6 1,3 6,7 1,5 0,8 2,9 1,3 3.4 1,5 3,0
Lleida 3.4 52 26 -03 2,6 2,4 6,5 0,3 0,2 3,0 1,7 3,5 1,3 3,0
Tarragona 3,2 7,4 0,6 6,9 3,8 1,3 5,4 0,7 0,6 3,6 1.4 3,1 1,8 2,8
Catalunya 3,7 6,3 3,2 4,4 3.1 1,2 5,4 2,2 0,7 2,7 1,5 3,5 1,6 31

(1) Comercio; (2) Transporte y almacenamiento; (3) Hosteleria; (4) Informacion y comunicaciones; (5) Actividades financieras y de seguros; (6) Actividades
inmobiliarias; (7) Actividades profesionales, cientificas y administrativas; (8) Actividades artisticas, recreativas y otros servicios; (9) AAPP y defensa; Seguridad
Social obligatoria; (10) Educacion; (11) Actividades sanitarias y de servicios sociales; (12) Servicios privados; (13) Servicios colectivos.

Fuente: estimacion BBVA
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AVISO LEGAL

El presente documento no constituye una "Recomendacion de Inversién" segun lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del
Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el
presente documento no constituye un "Informe de Inversiones" ni una "Comunicacion Publicitaria" a los efectos del articulo 36
del Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comisién de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva
2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de
funcionamiento de las empresas de servicios de inversion ("MiFID 11").

Los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar este documento como base para tomar sus
decisiones de inversién y que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran
las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u
opiniones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos
fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o
implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision
de ningun tipo.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccién, transformacion, distribucién, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccioén, reutilizacion,
reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté
legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.



